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 انثسثيهخص 

اظزِدفذ اكدزاظخ إظزقصبء  رأثص٘س اكع٘بظأخ اكٌقدٗأخ للأٔ لداكأخ رْشٗأك اكأدلاق فأٖ اٟ زصأب                     

(، ّاكزؾقأأم هأأي ّعأأْ  ل٠ أأخ ؼْٗلأأخ اٛعأأق ثأأ٘ي اكع٘بظأأخ    2122 -0991اكوصأأسٕ لاأأ٠ف اك زأأسح   

ذكأ  رأن اظأأز دام    ، ّكزؾق٘أم رلأ  اك زأسح  اكٌقدٗأخ ّلداكأخ رْشٗأك اكأدلاق فأٖ اٟ زصأب  اكوصأأسٕ لاأ٠ف        

ٝلازجأبز   ECM، ًّوأْذط رصأؾ٘ؼ اك ؽأث    ARDLالازجبز اكؾأدّ  كلزابهأق اكورأزسف ّفأم هٌِغ٘أخ      

أك٘بد اكم٠ خ فٖ اٛعق اكقص٘س، ّكقد أـِأسد الازجأبزاد اكؾأدّ  ّعأْ  ل٠ أخ رابهأق هرأزسف ثأ٘ي         

فأأٖ ظأأمس  رقزأأسػ ثبكٌعأأجخ كزأأثص٘س اكع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ ه وضلأأخ  ARDLهزغ٘أأساد اكدزاظأأخ، ّعأأبءد ًزأأب ظ 

اك ب دح اكؾق٘قٖ للٔ لداكخ رْشٗك اكدلاق  هوضلخ فٖ همبهق عٌٖ٘( أى ظمس اك ب دح اكؾق٘قٖ ٗؤصس ظلج٘بً 

%(، ف ٖ اٛعق اكقص٘س فئى 5ّذّ رثص٘س همٌْٕ فٖ اٛعل٘ي اكقص٘س ّاكؽْٗق  لٌد هعزْٓ همٌْٗخ 

% ، أهأب فأٖ   1015عجخ % رؤ ٕ إكٔ إً  بض همبهق عٌٖ٘ ث0ٌشٗب ح فٖ ظمس اك ب دح اكؾق٘قٖ  دزُب 

%  رؤ ٕ إكٔ إً  بض  ٘وخ همبهق عٌ٘أٖ  0اٛعق اكؽْٗق فئى شٗب ح فٖ ظمس اك ب دح اكؾق٘قٖ  دزُب 

ٖ   % 1005ثٌعجخ   ، ّثبكٌعأجخ كوزغ٘أساد   (إٔ شٗب ح لداكخ رْشٗك اكدلاق هك شٗب ح ظمس اك ب أدح اكؾق٘قأ

همبهأق عٌ٘أٖ ًّأ٠ً هأي همأدف       اكعجػ اكوم٘بزٗخ اٛلاسٓ اكوعز دهخ فقد عأبءد اكم٠ أخ ؼس ٗأخ ثأ٘ي    

ًوأْ هزْظأػ   همأدف اكجؽبكأخ، اكزٌو٘أخ اكوبك٘أخ، ّهمأدف       اكزع ن، همدف اًٝ زبػ للٔ اكمأبكن اك أبزعٖ،  

ًصأأ٘ت اك أأس  هأأي اكٌأأبرظ اكوؾلأأٖ اٝعوأأبكٖ اكؾق٘قأأٖ ّذكأأ  فأأٖ اٛعأأق اكقصأأ٘س، ًوأأب عأأبءد اكم٠ أأخ   

فابًأأذ ؼس ٗأأخ هأأك همأأدف   ،ْٗأأق%(، إٟ أى اكم٠ أأخ فأأٖ اٛعأأق اكؽ5همٌْٗأأخ  لٌأأد هعأأزْٓ همٌْٗأأخ  

 ي٘أأس همٌأإْٔ(، اكزٌو٘أأخ اكوبك٘أخ  همٌأإْٔ(، ّهزْظأأػ ًصأأ٘ت   اكزعأ ن  ي٘سهمٌأإْٔ(، همأأدف اكجؽبكأخ  

ّلاعأ٘خ هأك همأدف اًٛ زأبػ للأٔ اكمأبكن        ،اك س  هي اكٌأبرظ اكوؾلأٖ اٝعوأبكٖ اكؾق٘قٖ ي٘أس همٌإْٔ(     

 اك بزعٖ همٌْٕ(.

 .اكع٘بظخ اكٌقدٗخ، لداكخ رْشٗك اكدلاق، اٟ زصب  اكوصسٓ انكهًاخ انذانح:
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 انًمذيح: -1

رْشٗك اكدلاق ّاكضسّح ثبكراق   ع٘خؼْاف ربزٗ َ ثوؾبّكخ ر ع٘س ُزن للن اٝ زصب  ا         

اكمب ف ث٘ي ه زلف فئبد ّؼجقبد اكوغزوك، ّهي صن ًبًذ  ع٘خ لداكخ رْشٗك اكدلاق ّاكضسّح  ع٘خ 

ا زصب ٗخ ربزٗ ٘خ، إٟ أى اكورالخ اكؾق٘ق٘خ راوي فٔ إً  بض  زعخ لداكخ رْشٗك اكدلاق ثراق 

ا ٍ ك زسح ؼْٗلخ هي اكصهي، ّاكزثص٘س اكوؾزوق كرك  للٔ هدٓ ّاظؼ ّهؤصس فٔ اكوغزوك ّإهزد

ًغبػ أّ فرق ثساهظ ّظ٘بظبد اكدّكخ كلزٌو٘خ اٝ زصب ٗخ ّاكسفبُ٘خ اٝعزوبل٘خ ّزفك هعزْٓ 

ّٗمد اكزْشٗك اكمب ف كلدلاق ّاكضسّح أؽد اكوؤشساد اكس ٘ع٘خ كلمداكخ  هم٘رخ اكوْاؼٌ٘ي،

ْشٗك اكدلاق هي أثسش اكوفبُس اكزٔ رر٘س إكٔ اكز بّد فٔ اٝعزوبل٘خ، ذك  أى لدم اكمداكخ فٔ ر

أى رؾع٘ي لداكخ رْشٗك  ًوب رابفؤ اك سص هوب ٗمٌٔ رِدٗد ّعْ  ّإظزقساز اكمداكخ اٝعزوبل٘خ.

اكدلاق ُْ ُدف ٟثد أى ٗؤلار فٔ اٝلزجبز لٌد رصو٘ن أٓ ظ٘بظخ إ زصب ٗخ ًل٘خ، فمٌد اكعمٔ 

ل٘خ،  د ٗؾدس إً  بض فٔ لداكخ رْشٗك اكدلاق، ّثبكزبكٔ ٟثد كزؾق٘م أُداف اكع٘بظخ اٝ زصب ٗخ اكا

أى ٗاْى هي أُداف اكع٘بظخ اٝ زصب ٗخ اكال٘خ رؾق٘م ّإٗغب  شجاخ هي اكعوبى ّاٛهبى 

اٝعزوبلٔ ّرؾق٘م  زعخ هي اكمداكخ فٔ اكزْشٗك ثبكزثص٘س للٔ رْشٗك اكدلاق ظْاء ث٘ي اك ئبد 

)تٕعافٛح، كوٌبؼم ّاٛ بك٘ن أّ ث٘ي اكقؽبلبد اٝ زصب ٗخ اٝعزوبل٘خ ّاٛفسا  أّ اكزْشٗك ث٘ي ا

2011.) 

رِدف إكٔ اكزؾان فٔ  –فٔ شالِب اٛظبظٔ  –ْٗعد صوخ لا٠ف للٔ أى اكع٘بظخ اكٌقدٗخ  ّٟ       

اكومسّض اكٌقدٓ ّإ ازرَ للٔ اكٌؾْ اكرٓ ٗقزعَ٘ رؾق٘م همدف ًوْ إ زصب ٓ ؽق٘قٔ هك اكؾ بؾ 

بزلٌد همدف هعزقس، ي٘س أى كلع٘بظخ اكٌقدٗخ أُداف الاسٓ هٌِب للٔ اكوعزْٓ اكمبم كٜظم

اكوعبُوخ فٔ زفك هعزْٓ اكزرغ٘ق ّاكزْـف أّ شٗب ح هعزْٓ اكسفبُ٘خ اٝ زصب ٗخ، إٟ أى 

اكعلؽبد اكٌقدٗخ ٟرٌفس فٔ اكمب ح إكٔ هضق ُرٍ اُٛداف ثئلزجبز أًِب أُداف ز ٘ع٘خ ثق أُدافبً 

ّرعزود اكع٘بظخ اكٌقدٗخ (، 2015)انضلاعٍٛ،  رؾقم اُٛداف اكس ٘ع٘خصبًْٗخ رلقب ٘خ اكزؾقم ثوغس  

فبلل٘زِب هي اكم٠ خ ث٘ي لسض اكٌقْ  ّهعزْٓ اكٌربغ اٝ زصب ٓ، فمٌدهب ٗؤ ٓ اكزغ٘س فٔ 

لسض اكٌقْ  إكٔ رغ٘ساد ُبهخ فٔ هعزْٓ اكٌربغ اٝ زصب ٓ، فئى ذك  ٗمٌٔ أى اكع٘بظخ اكٌقدٗخ 

ّللٔ زأظِن ه٘لزْى فسٗدهبى ٗمزقدّى أى  فثصؾبة اكودزظخ اكٌقدٗخأًضس فبلل٘خ ّاكماط صؾ٘ؼ، 

ٌُبف ل٠ خ ظجج٘خ  ْٗخ رزغَ هي اكومسّض اكٌقدٓ إكٔ اكٌربغ اٝ زصب ٓ لا٠ف اكدّزح 
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اٝ زصب ٗخ، ّرمزود  زعخ ًّ بءح ّفبلل٘خ اكع٘بظخ اكٌقدٗخ فٔ إ ازح اكؽلت اكالٔ ّاكزثص٘س للٔ 

 (:2013)انشٛثاَٗ،  وباكٌربغ اٝ زصب ٓ للٔ لبهل٘ي ُ

 .آك٘خ إًزقبف اٛصس هي أ ّاد اكع٘بظخ اكٌقدٗخ إكٔ أُدافِب اكٌِب ٘خ، ّ زعخ إًزقبف ُرا اٛصس 

       زعخ إظزغبثخ اكمسض اكالٔ كلزغ٘ساد اكوزمودح فٔ اكؽلت اكالأٔ، ؽ٘أش أى اكزْظأك فأٔ اكؽلأت 

اكزعأ ن  لٔ شٗأب ح همأدٟد   ث ٠ف اٙصبز ل ،اكالٔ  د ٗاْى كَ آصبزاً هْعجخ للٔ اكٌبرظ اكؾق٘قٔ

فأأٔ ؽبكأأخ هسًّأأخ اكمأأسض اكالأأٔ ثبكٌعأأجخ كلزغ٘أأساد فأأٔ اكوعأأزْٓ اكمأأبم كٜظأأمبز اكزأأٔ رصأأبؽت  

 اكزغ٘ساد فٔ اكؽلت اكالٔ.

فٖ  2112ًّبًذ اكجٌْف اكوسًصٗخ  د كغثد فٔ ألقبة اٛشهخ اكوبك٘خ اكمبكو٘خ كمبم          

رل  ٗخ اكز٘ع٘سٗخ هي أعق  لن ا زصب ارِب، ّرثك ذ اٟ زصب اد اكوزقدهخ إكٔ رداث٘س اكع٘بظخ اكٌقد

اكزداث٘س ثراق أظبظٖ هي ر  ٘ط ًج٘س فٖ أظمبز اك ب دح إكٔ عبًت ثساهظ اكز٘ع٘س اكاوٖ اكاج٘سح، 

فٖ ؽ٘ي أى اٙصبز اٟ زصب ٗخ اكال٘خ كِرٍ اكزداث٘س للٔ اكٌوْ ّاكموبكخ ًبًذ إٗغبث٘خ، إٟ أًَ أص٘سد 

صبزُب اكغبًج٘خ اكوؾزولخ فٖ ظ٘بق ٗزعن ثبك مق ثئزر بق لدم اكمداكخ فٖ اكمدٗد هي اكو بّف ثرثى آ

أصجؾذ اكزثص٘ساد اكزْشٗم٘خ كلع٘بظخ اكٌقدٗخ هْظْلًب شب مًب ثراق  رْشٗك اكدلاق ّاكضسّح، كرا

هزصاٗد فٖ  ّا س صٌك اكع٘بظخ، ّ دٗوبً ًبى اٝلزقب  ثثى اكقٌبح اكس ٘ع٘خ كٌقق رثص٘س اكع٘بظخ اكٌقدٗخ 

إٟ أًَ فٔ اٛ ث٘بد دف اكزع ن ّٗزصبؽت همَ ثبكعسّزح أٗعبً رغ٘ساد فٔ رْشٗك اكدلاق، ُْ هم

  زصب ٗخ اكؾدٗضخ  د رزؾم اصبزاً رْشٗم٘خ كلع٘بظخ اكٌقدٗخ هي لا٠ف:اٟ

  اكزغ٘ساد فٔ أظمبز اٛصْف اكٌبرغخ لي رغ٘ساد همدف اكع٘بظخ اكٌبرظ لي إعساءاد اكع٘بظخ

 اكٌقدٗخ اكوزجمخ.

 بق اكوبكٔ أّ هبٗؽلم للَ٘ اكزٌو٘خ اكوبك٘خ ّأصسٍ اكوزْ ك للٔ لداكخ رْشٗك اكدلاق.رؽْٗس اكقؽ 

 .همدٟد اكزع ن اكوسر مخ، ّهب رعججَ هي رغ٘س اكْظك اكؾق٘قٔ كلوقسظ٘ي ّاكوقزسظ٘ي 

  .اكزثص٘س للٔ همدٟد اكجؽبكخ ّاٛعْز ّاكدلاق هي اك ْا د 

 :ثسثيشكهح ان -2

ح هي ث٘ي أُن اكع٘بظبد اٟ زصب ٗخ اكال٘خ اكزٖ ٗواي هي لا٠كِب اكع٘بظخ اكٌقدٗخ ّاؽد رمد      

رؾق٘م اكمدٗد هي اُٛداف اٟ زصب ٗخ ّاكقعبء للٔ اٝلاز٠ٟد اٟ زصب ٗخ هي لا٠ف هب روبزظَ 

هي رثص٘ساد هجبشسح ّي٘س هجبشسح للٔ اكوزغ٘ساد اٟ زصب ٗخ اكال٘خ، ّ د راْى رل  اكزثص٘ساد 
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ٔفٙ ضٕء يا سثك ًٚكٍ صٛاغح شٗك اكدلاق هي لا٠ف  ٌْارِب اكمدٗدح، هسرجؽخ ثبك قس ّلداكخ رْ

يشكهح انذساسح فٙ انرساؤل انثسثٙ انرانٙ: ْم ذإثش انسٛاسح انُمذٚح انًرثعح ٔيا ذشذثّ يٍ 

 عهٗ عذانح ذٕصٚع انذخم فٙ الالرصاد انًصش٘؟ انفائذج ذغٛشاخ أسعاس

 : ذمٛٛى انذساساخ انساتمح ٔانفدٕج انثسثٛح -3

فٔ ظْء اكزعبؤٟد اكجؾض٘خ كِرٍ اكدزاظخ، ّإظزمساض ًزب ظ ثمط اكدزاظبد اكعبثقخ           

(، ٗزعؼ كلجبؽش لدح أثمب  رج٘ي 0اكوسرجؽخ ثزل  اكزعبؤٟد ًوب ُْ هْظؼ فٖ اكغدّف ز ن  

 أُو٘خ اكدزاظخ ّاك غْح اكجؾض٘خ كِرٍ اكدزاظخ:

رؾق٘أم اكمداكأأخ اٝعزوبل٘أخ ّرؾق٘أم اٙصأأبز     ا وأبً هأب ٗمأْف للأأٔ اكع٘بظأخ اكوبك٘أخ ّأ ّارِأأب فأٔ         

اكزْشٗم٘خ اكوسيْثخ، ّكمق أُن هب ٗو٘ص اكدزاظخ اكؾبك٘خ أًِب رِزن ثبكارف لي اٙصبز اكزْشٗم٘خ 

كلع٘بظخ اكٌقدٗخ هي أعق اكْ ْف للأٔ إهابً٘أخ اٝلزوأب  للأٔ اكع٘بظأخ اكٌقدٗأخ هأي لاأ٠ف ظأمس          

 رْشٗك اكدلاق اكقْهٔ.  اك ب دح فٔ إؽداس آصبزاً رْشٗم٘خ ّرؾق٘م لداكخ

ًدزح اكدزاظبد اكمسث٘خ فٔ ؽدّ  للن اكجبؽش اكزٔ إُزوذ ثبكارأف لأي ً٘أف رأؤصس اكع٘بظأبد       

اكٌقدٗخ للٔ اكمداكخ فٔ رْشٗك اكدلاق، ّكمأق ُأرا هبظأْف ٗو٘صاكدزاظأخ اكؾبك٘أخ لأي اكدزاظأبد        

 اكعبثقخ.

اكأخ فأٔ رْشٗأك اكأدلاق، ؽ٘أش      لدم إظزقساز اٛ كخ اكجؾض٘خ ؽْف رثص٘س اكع٘بظبد اكٌقدٗخ للٔ اكمد 

رزجبٗي اٙصبز اكزْشٗم٘خ كصدهبد اكع٘بظخ اكٌقدٗخ ّرثص٘ساد ظمس اك ب أدح،  ثبٝظأبفخ إكأٔ إًمأدام     

ّظأأةكخ رأأثص٘س اكع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ فأأٔ ثمأأط اكؾأأبٟد ّذكأأ  ثأأئلاز٠ف ث٘ئأأخ اكزؽج٘أأم، ّثبكٌعأأجخ        

، فقد رْصألذ اكدزاظأبد إكأٔ    كلدزاظبد اكزغسٗج٘خ اكزٔ رٌبّكذ اٙصبز اكزْشٗم٘خ كلع٘بظخ اكٌقدٗخ

رجأأبٗي اكدزاظأأبد اكعأأبثقخ فأأٔ رٌبّكِأأب  ًزأأب ظ هزٌب عأأخ رزوبشأأٔ هأأك اكقٌأأْاد اكٌفسٗأأخ اكوزٌب عأأخ

كٚصأأبز اكزْشٗم٘أأخ كلع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ، فوٌِأأب هأأب رٌبّكِأأب للأأٔ اكوعأأزْٓ اكغص أأٖ ّ لاأأْف اكقؽأأبق    

رٍ اكدزاظأخ ٗأزن اكزسً٘أص    اكمب لٔ ّهٌِب هب رٌبّف اٙصبز اكزْشٗم٘خ للٔ اكوعأزْٓ اكالأٔ، ّفأٔ ُأ    

 للٔ اٙصبز اكزْشٗم٘خ هي شاّٗخ رْشٗك اكدلاق للٔ اكوعزْٓ اكالٔ.
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 يهخص َرائح انذساساخ انساتمح :(1) سلى خذٔل

انذساساخ انرٗ ذٕصهد نٕخٕد علالح يٕخثح تٍٛ ذغٛشاخ سعشانفائذج انُاذدح عٍ صذياخ  -1

 انسٛاسح انُمذٚح ٔعذو انعذانح فٗ ذٕصٚع انذخم

 َرائح انذساسح ْذف انذساسح  ذساسح ان

(Mumtaz and 

Theophilopoulou

, 2015) 

 زاظأأخ اٛصأأس اكزأأْشٗمٔ كلع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ  

فٔ اكوولاأخ اكوزؾأدح ثأبكزسً٘ص للأٔ لأدم      

اكمداكخ فٔ رْشٗك اكدلاق لا٠ف اك زسح هي 

هأأأي لاأأأ٠ف إظأأأز دام  2112إكأأأٔ  0992

 .(MF-SVAR)ًوْذط 

اكٌقدٗأأأخ اكزق٘٘دٗأأأخ  رْصأأألذ اكدزاظأأأخ إكأأأٔ أى اكع٘بظأأأخ   

 ّهبرسرجَ هي إزر بق ظمس اك ب دح رؤ ٓ إكأٔ شٗأب ح لأدم   

اكمداكخ فٔ رْشٗك اكدلاق ّهابظأت اكموأق ّؽ٘أش رلمأت     

  ٌبح راْٗي اكدلاق اكدّز اكس ٘عٔ فٔ رل  اكم٠ خ.

(Mumtaz and 

Theophilopoulou

, 2017) 

إظزارأأأأبف رأأأأثص٘س صأأأأدهبد اكع٘بظأأأأبد  

ٗأأأك اكٌقدٗأأأخ للأأأٔ لأأأدم اكمداكأأأخ فأأأٔ رْش  

اكدلاق،  ّكزؾق٘م ُرا اكِدف رن اٝلزوأب   

ّثئظأأأأأز دام  S-VAR)للأأأأأٔ ًوأأأأأْذط 

ث٘بًأأأبد زثأأأك ظأأأٌْٗخ كمأأأدم اكمداكأأأخ فأأأٔ    

 -0999رْشٗأأك اكأأدلاق لأأي اك زأأسح هأأي     

 ( فٔ اكوولاخ اكوزؾدح.2102

رْصأأأق اكجبؽضأأأبى إكأأأٔ أى اٟصأأأبز اكزْشٗم٘أأأخ كلع٘بظأأأخ    

اكٌقدٗأأخ رٌزقأأق هأأأي لاأأ٠ف  ٌأأبرٔ راأأأْٗي اكأأدلاق ّلأأأدم      

اٛزثأأبػ، ًوأأب أى اكع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ اًٝاوبشأأ٘خ    رغأأبًط 

ّهبرسرجأأأأأأأأأأأأأأأأأأَ هأأأأأأأأأأأأأأأأأأي إزر أأأأأأأأأأأأأأأأأأبق ظأأأأأأأأأأأأأأأأأأمس 

 (1St.dev.monetary policy shock+)اك ب أأأدح

رؤ ٓ إكٔ شٗب ح لدم اكمداكخ فٔ رْشٗك اكدلاق ّهابظت 

 .اكموق

(Coibion et.al,  

2017) 

ُأأأدفذ إكأأأٔ  زاظأأأخ اٙصأأأبز ّاكوعأأأبُوخ   

اكزبزٗ ٘أأخ كصأأدهبد اكع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ فأأٔ 

ظأأأز٠ِف ّاكأأأدلاق ّلأأأدم اكمداكأأأخ فأأأٔ  اٝ

اكْٟٗبد اكوزؾدح اٛهسٗا٘خ لاأ٠ف اك زأسح   

( ثبٝلزوب  للأٔ ؼسٗقأخ   2112 -0921 

اٝظأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأقبؼبد اكوؾل٘أأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأخ 

 localprojections.) 

رْصلذ اكدزاظخ إكٔ ّعأْ  آصأبزاً ذاد  ٟكأخ إؽصأب ٘خ     

ّا زصب ٗخ كلزغ٘٘ساد اكو بعئخ فٔ اكع٘بظخ اكٌقدٗخ للأٔ  

رْشٗك اكدلاق، ًوأب أى اكع٘بظأخ اكٌقدٗأخ     لدم اكمداكخ  فٔ

اكزق٘٘دٗأأخ هأأي لاأأ٠ف شٗأأب ح همأأدف اك ب أأدح ًقؽأأخ هئْٗأأخ       

ظأأزصٗد لأأدم اكمداكأأخ فأأٔ رْشٗأأك     bps 100)ّاؽأأدح  

 10110اكدلاق  جق اكعسا ت ه قبظبً ثومبهق عٌ٘ٔ ثٌؾْ 

، ّرؾأأدس اٙصأأبز اكزْشٗم٘أأخ كلع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ هأأي لاأأ٠ف 

 ٛزثبػ. ٌبرٔ راْٗي اكدلاق ّلدم رغبًط ا

(Mertens, 2018)   زاظأأأخ آصأأأبز صأأأدهبد اكع٘بظأأأخ اكٌقدٗأأأخ 

هأأي   للأأٖ اكمداكأأخ فأأٔ رْشٗأأك  اكأأدلاق   

ًوأأْذط عدٗأأد كز عأأ٘س لأأدم    لاأأ٠ف رقأأدٗن  

اكمداكخ فٔ اكزْشٗك فٔ اكْٟٗأبد اكوزؾأدح   

اٛهسٗا٘أأأخ للأأأأٔ هأأأأدٓ اكمقأأأأْ  اكض٠صأأأأخ  

 .(S-VAR)اكوبظ٘خ ثئظز دام ًوْذط

ًِأب  أدهذ اكدزاظأخ    رْصلذ اكدزاظأخ إكأٔ لأدح ًزأب ظ، أ    

٘بظخ اكٌقدٗخ اًٝاوبش٘خ  زفك ع ك٠ً٘ للٔ أى صدهبد اك

ظأأمس اك ب أأدح ( أ د إكأأٔ إً  أأبض  اكمداكأأخ ثرأأاق ًج٘أأس  

للٖ اكودٓ اكؽْٗق، ؽ٘ش أى أى اكصٗب ح فٖ فئخ اكأدلاق  

% فأأٖ رْشٗأأك اكأأدلاق ٗؾأأدس همِأأب إً  أأبض  0اٛللأأٔ 

% ثمأأد صأأدهبد اكع٘بظأأخ   01ثرأأاقم ه ل أأذم فأأٖ أ ًأأٔ    

ٗخ اًٝاوبش٘خ، ّهك رقع٘ن اكوغزوك إكٔ فئأبد  لاأق   اكٌقد

ه زل أأأخ فأأأئى فئأأأبد اكأأأدلاق اٛللأأأٔ ُأأأٔ اًٛضأأأس رأأأثصساً 

 ثصدهبد اكع٘بظخ اكٌقدٗخ اًٝاوبش٘خ.

(Samarina and 

Nguyen, 2018) 

رؾدٗأأد ً٘ ٘أأخ رأأثص٘س اكع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ للأأٔ 

لدم اكمداكخ فأٔ رْشٗأك اكأدلاق فأٔ لرأس      

زأأأسح  ّف فأأأٔ هٌؽقأأأخ اك٘أأأْزّ لاأأأ٠ف اك   

( ّذكأأ  ثبٝلزوأأب  للأأٔ   2102 -0999 

ّ  PanelVarًوأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأبذط 

LocalProjections 

رْصأأألذ اكدزاظأأأخ إكأأأٔ أى اكع٘بظأأأخ اكٌقدٗأأأخ اكزْظأأأم٘خ   

ّرقل٘أأق ظأأمس اك ب أأدح رقلأأق هأأي لأأدم اكمداكأأخ  فأأٖ رْشٗأأك  

اكدلاق هي لا٠ف  ٌبح اٝ زصب  اكالٖ ّٟ ظ٘وب فأٖ  ّف  

اكأأخ لأأي اٛؼأأساف ّأى اكزعأأِ٘ق اكٌقأأدٕ ٗقلأأق لأأدم اكمد 

 ؼسٗم شٗب ح اٛعْز ّاكموبكخ.
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(Furceriet.al, 

2018) 

 زاظخ أصس صدهبد اكع٘بظخ اكٌقدٗخ للٔ 

لداكخ رْشٗك اكدلاق ّذك  ثئظز دام لٌ٘خ  

(  ّكأأخ هأأي اكأأدّف ذاد   22هاًْأأخ هأأي   

اٛظأأأأأْاق اكوزقدهأأأأأخ ّاكٌبشأأأأأئخ لاأأأأأ٠ف    

 .(2102 -0991اك زسح 

ًاوبشأ٘خ  رْصلذ اكدزاظخ إكٔ اى اٝعساءاد اكٌقدٗخ اٝ

 اكزْظأم٘خ   100bps+ّهبرسرجَ هي شٗب ح ظأمس اك ب أدح   

( رصٗد  رقلق( هأي لأدم اكمداكأخ فأٖ رْشٗأك اكأدلاق، ًوأب        

ٗ زلأأف رأأثص٘س صأأدهبد اكع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ  اكزْظأأم٘خ أّ     

ّرٌزقأأق آصأأبز اكع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ هأأي لاأأ٠ف    ،اًٝاوبشأأ٘خ (

 ٌبح لدم رغبًط اٛزثبػ، ّأى اكزثص٘ساد راْى أًجس فٖ 

جلداى ذاد ؽصخ اكموبكخ اٛللٔ هي اكدلاق ّظ٘بظأبد  اك

إلب ح اكزْشٗك اٛ أق، ّثبكزأبكٔ  فبكصٗأب ح ي٘أس اكوزْ مأخ      

 فٖ همدٟد اكع٘بظخ ر صٗد هي لدم اكوعبّاح.

Guerello, 2018))     إظأأأزِدفذ  زاظأأأخ رؾل٘أأأأق هأأأبإذا ًبًأأأأذ

اكع٘بظبد اكٌقدٗخ اكزقل٘دٗخ ّي٘س اكزقل٘دٗأخ  

ْشٗأك اكأدلاق   رؤصس للٔ لدم اكمداكخ فٔ ر

فأأأٔ هٌؽقأأأخ اك٘أأأْزّ ثئظأأأز دام هقأأأبٗ٘ط    

ررزذ اكدلاق هي هعؼ ه٘صاً٘خ اكوعأزِل   

كلو ْظأأأأأ٘خ اّٛزّث٘أأأأأخ لاأأأأأ٠ف اك زأأأأأسح  

( ، ّذكأأأأأأ   ثبٝلزوأأأأأأب  2105 -2110 

 Panel VAR- Countryللٔ ًوْذط 

VAR ّ 

ررأ٘س ًزأب ظ اكدزاظأأخ إكأٔ أى اكع٘بظأأخ اكٌقدٗأخ اكزْظأأم٘خ      

-)هئْٗأأخ ّاؽأأدح  هأأي لاأأ٠ف لا أأط همأأدف اك ب أأدح ًقؽأأخ

100bps)     ٔرقلأأق لأأدم اكمداكأأخ فأأٔ رْشٗأأك  اكأأدلاق  فأأ

هٌؽقخ اكْ٘زّ، ّكاي ْٟٗعد رثص٘س فٔ رؾل٘ق ًق  ّكأخ،  

ّروضق اكقٌبح اكس ٘ع٘خ فٔ ًقق رثص٘س اكع٘بظأخ اكٌقدٗأخ هأي    

لاأأ٠ف  ٌأأبح راأأْٗي اكأأدلاق ّلأأدم رغأأبًط اٛزثأأبػ، أهأأب    

بظأأأخ ثبكٌعأأأجخ كلع٘بظأأأخ اكٌقدٗأأأخ ي٘أأأس اكزقل٘دٗأأأخ فأأأئى اكع٘

% فأأٔ أصأأْف  0اكٌقدٗأأخ اكزْظأأم٘خ اكوصأأؾْثخ ثصٗأأب ح    

اكجٌأأ  اكوسًأأصٓ اّٛزّثأأٔ ٗزسرأأت للِ٘أأب رقل٘أأق لأأدم       

اكمداكخ فٔ رْشٗك اكدلاق، ّروضق اكقٌبح اكس ٘ع٘خ فٔ ًقأق  

 رثص٘س اكع٘بظخ اكٌقدٗخ ُٔ  ٌبح لدم رغبًط اٛزثبػ.

(Aye et.al, 2019)      ُأأأدفذ  زاظأأأخ إكأأأٔ اكجؾأأأش فأأأٔ رأأأثص٘س

قدٗأأأخ ّاكوبك٘أأأخ للأأأٔ لأأأدم   اكع٘بظأأأبد اكٌ

اكوعأأأأأبّاح فأأأأأٔ رْشٗأأأأأك اكأأأأأدلاق ّذكأأأأأ  

ثئظأأأأأز دام ث٘بًأأأأأبد اكع٠ظأأأأأق اكصهٌ٘أأأأأخ  

اك صأأأأل٘خ اٛهسٗا٘أأأأأخ كوقأأأأأبٗ٘ط اكأأأأأدلاق  

ّأزثأأبػ اكموأأق ّاٝظأأز٠ِف فأأٔ هٌؽقأأخ     

ثبٝلزوأأأأأب  للأأأأأٔ  2101اك٘أأأأْزّ لأأأأأبم  

Microsimulation. 

رْصأأألذ اكدزاظأأأخ إكأأأٔ أى اكع٘بظأأأخ اكٌقدٗأأأخ ّاكوبك٘أأأخ    

ت للِ٘ب شٗأب ح لأدم اكمداكأخ فأٔ رْشٗأك      اًٝاوبش٘خ ٗزسر

اكدلاق، ؽ٘ش ٌٗزقق اٟصس اكزْشٗمٔ كلع٘بظخ اكٌقدٗأخ هأي   

 لا٠ف  ٌبح راْٗي اكدلاق ّلدم رغبًط اٛزثبػ.

 

(Albrizio et.al, 

2020) 

ُأدفذ اكدزاظأخ إكأٔ اظزارأبف ّاٝعبثأأخ     

للٖ اكزعبؤف اكزبكٖ ]ُق رؤصس اكع٘بظبد 

للأٔ لأدم    اكٌقدٗخ اكزقل٘دٗخ ّي٘س اكزقل٘دٗخ

 اكمداكخ فٖ رْشٗك اكدلاق ؟[.

أـِأأأسد  ًزأأأب ظ اكدزاظأأأخ أى  اكع٘بظأأأبد اكٌقدٗأأأخ ي٘أأأس 

اكزقل٘دٗخ للٖ اٛ ق ثأٌ ط اكقأدز هأي اك مبك٘أخ فأٖ رضج٘أذ       

اًٝزأأأبط ّاكوعأأأبُوخ فأأأٖ اكؾأأأد هأأأي لأأأدم اكمداكأأأخ هضأأأق  

اكع٘بظأأأخ اكٌقدٗأأأخ اكزقل٘دٗأأأخ، ًوأأأب أشأأأبزاكزؾل٘ق إكأأأٔ أى   

رأأثص٘س أ أأْٓ للأأٖ هزغ٘أأساد  اكزأأداث٘س ي٘أأس اكزقل٘دٗأأخ كِأأب 

اكدلاق هي ًف٘سرِب اكزقل٘دٗخ، ًوب أى  اٛصس اكرٕ ٗؾدصأَ  

اكزرأأدٗد اكٌقأأدٕ فأأٖ شٗأأب ح لأأدم اكمداكأأخ أًجأأس هأأي اٛصأأس 

 اكرٕ ٗؾدصَ اكزْظك اكٌقدٕ فٖ رقل٘ق لدم اكمداكخ.

(Berisha et.al, 

2020) 

ُأأدفذ اكدزاظأأخ إكأأٔ رؾل٘أأق لأأدم اكمداكأأخ  

كأأأدلاق فأأأٔ رْشٗأأأك اكأأأدلاق ثأأأ٘ي فئأأأبد ا    

اكو زل خ فأٔ فسًعأب، ثأبكزسً٘ص للأٔ  ّز     

 0992ظأأأمس اك ب أأأدح لاأأأ٠ف اك زأأأسح هأأأي   

رْصلذ اكدزاظخ إكٔ أى لدم اكمداكخ فأٔ رْشٗأك اكأدلاق    

% هأي  91% هي اكدلاق روضق أًجأس هأي   91 الاق أ ًٔ 

إعوأأبكٔ لأأدم اكمداكأأخ فأأٔ رْشٗأأك اكأأدلاق، أٓ أى اكؽجقأأخ 

ٔ أًضس ر بّرأبً، ًأرك  فأئى اكصٗأب ح اك بزع٘أخ فأٔ       اكْظؽ
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ثبٝلزوأأأأأأب  للأأأأأأٔ  2102ؽزأأأأأأٔ لأأأأأأبم 

 .(VAR)ًوْذط

أظمبز اك ب دح أ د إكأٔ إزر أبق لأدم اكمداكأخ فأٔ رْشٗأك       

اكدلاق فٔ فسًعب ، ّأى رثص٘س صدهبد ظمس اك ب دح للٔ 

% هأأأي 01%  ظأأأمف رأأأثص٘سٍ للأأأٔ أللأأأٔ   91أ ًأأأٔ 

 اكدلاق.

(Parlaktuna and 

Napari, 2020) 

ُأأأدفذ  إكأأأٔ  زاظأأأخ اٛصأأأبز اكزْشٗم٘أأأخ    

بظخ اكٌقدٗخ فأٔ  ّكأخ هأي  ّف اكمأبكن     كلع٘

اكٌبهٔ ّاكزٖ  رزجك ظ٘بظبد ًقدٗخ هعزقلخ 

ّذكأأأأأ   (،2102 -2112 لأأأأأي اك زأأأأأسح 

ثئظأأز دام ث٘بًأأبد زثأأك ظأأٌْٗخ ثئظأأز دام    

ًوأأأأأأأأْذط  ّاف اٝظأأأأأأأأزغبثخ اكٌجعأأأأأأأأ٘خ 

(IFRS) ّذكأأ  ثبٝلزوأأب  للأأٔ ًوأأْذط ،

 Local)اٝظأأأأأأأأقبؼبد اكوؾل٘أأأأأأأأخ

Projections) . 

اكع٘بظأخ اكٌقدٗأخ اًٝاوبشأ٘خ ٌٗأزظ      إظزٌزغذ اكدزاظأخ أى 

 لٌِب شٗب ح فٔ لدم اكمداكخ فٔ رْشٗك اكدلاق.

 

(Farajnezhad 

et.al, 2020) 

ُأأأأأدفذ اكدزاظأأأأأخ إكأأأأأٔ رؾل٘أأأأأق اٛصأأأأأبز 

اكزْشٗم٘أأخ كلع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ فأأٔ ا زصأأب      

 ّف هٌفوخ اكزمبّى اٝ زصب ٓ ّاكزٌو٘خ 

(OECD)   2110لا٠ف اكقزسح هي لأبم 

ٝلزوأأأب  للأأأٔ ، ّرأأأن ا2110ؽزأأأٔ لأأأبم 

أظألْة ؼسٗقأأخ لأصّم اكأأدّزاى اكومووأأخ   

(Generalized Troque Method) . 

أـِسد اكٌزأب ظ أى زفأك ظأمس اك ب أدح  ظأ٘صٗد هأي لأدم        

 اكمداكخ فٔ رْشٗك اكدلاق فٔ رل  اكدّف. 

 

انذساساخ انرٗ ذٕصهد نٕخٕد علالح سانثح  تٍٛ ذغٛشاخ سعش انفائذج انُاذدح عٍ صذياخ -2

 ٚح ٔعذو انعذانح فٗ ذٕصٚع انذخمانسٛاسح انُمذ

(Villareal, 2014) 

 

ُدفذ اكدزاظأخ إكأٔ  زاظأخ أصأس اكع٘بظأخ      

اكٌقدٗأأأخ للأأأٔ لأأأدم اكمداكأأأخ  فأأأٔ رْشٗأأأك  

اكأأدلاق ثأأبكزؽج٘م للأأٔ اكواعأأ٘   لاأأ٠ف    

بٝلزوأأب  للأأٔ ث( 2102 -2112اك زأأسح  

 إظلْة اٝظقبؼبد اكوؾل٘خ. 

بشأأ٘خ رْصأألذ اكدزاظأأخ إكأأٔ أى اكع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ اًٝاو  

رقلأأأق لأأأأدم اكمداكأأأخ  فأأأأٔ رْشٗأأأك اكأأأأدلاق، ّأى اٟصأأأأس    

اكزأأْشٗمٔ كلع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ ٌٗزقأأق هأأي لاأأ٠ف  ٌأأبح لأأدم     

 رغبًط اٛزثبػ.

(Prasad and 

Zhang, 2015) 

ُأأأأدفذ اكدزاظأأأأخ إكأأأأٔ   زاظأأأأخ اٙصأأأأبز   

اكزْشٗم٘أأأخ كلع٘بظأأأخ اكٌقدٗأأأخ هأأأي لاأأأ٠ف    

رؾدٗد آصبز اكع٘بظبد اكٌقدٗخ اكجدٗلخ للأٖ  

 وبك٘خ. اكسفبُ٘خ اٝع

رْصأأألذ اكدزاظأأأخ إكأأأٔ أى  إرجأأأبق اكع٘بظأأأبد اكٌقدٗأأأخ     

اكزق٘٘دٗخ ٗسفك هي همدف اكع٘بظخ ّٗقلق لدم اكمداكأخ فأٔ   

أهب ثبكٌعجخ ٝظزِداف اكزع ن فئى إ ازح  ،رْشٗك اكدلاق

ظمس اكصسف رمْ  ثبكٌ ك للٖ اٛظس فأٖ  ؽأبق اكعألك    

اكقبثلأأخ كلزأأداّف، ّكاأأي فأأٖ اكوأأدٓ اكؽْٗأأق راأأْى ُأأرٍ     

 ٖ ّظك أظْأ ثعجت إزر بق اٝظز٠ِف.اٛظس ف

(Davtyon, 2016)      ُٖدفذ اكدزاظخ إكأٔ  رقأدٗن  ك٘أق رغسٗجأ

لي اٙصبز اكزْشٗم٘خ كلع٘بظخ اكٌقدٗأخ فأٖ   

اكْٟٗأأأبد اكوزؾأأأدح اٛهسٗا٘أأأخ ثئظأأأز دام  

ثئظأأأأز دام ظلعأأأألخ   (VECM)ًوأأأأْذط 

 (.2101 -0991شهٌ٘خ لي  اك زسح هي  

رابهأأق هرأأزسف رْصأألذ اكدزاظأأخ إكأأٔ أى ٌُأأبف ل٠ أأخ 

ث٘ي اكوزغ٘ساد هؾق اكدزاظخ، ًوب أى صدهبد اكع٘بظخ 

اكٌقدٗأخ اًٝاوبشأ٘خ رقلأق هأي هؤشأس عٌ٘أٖ كمأدم اكمداكأخ         

 .10112فٖ رْشٗك اكدلاق ثدزعخ رصق إكٔ 

 

(Clyone et.al,      ٔرْصألذ اكدزاظأأخ إكأأٔ أى اكع٘بظأخ اكٌقدٗأأخ اكزْظأأم٘خ   ُأأأأأأدفذ اكدزاظأأأأأأخ  ثبٝلزوأأأأأأب  للأأأأأأ(-
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 ,Romer and Romer)ًوأأأْذط (2016

ٔ رؾدٗد اٟصبز اكوزسرجأخ للأ  إكٔ   (2004

فأٔ   (25bps-)اكع٘بظخ اكٌقدٗخ اكزْظم٘خ 

 -0920 اكْٟٗأأأأبد اكوزؾأأأأدح اٛهسٗا٘أأأأخ 

 (.2110 -0905ّإًغلزسا  ( 2110

25 bps)         ٗزسرأت للِ٘أب شٗأب ح لأدم اكمداكأخ فأٔ رْشٗأك

ّأى  ٌبح راْٗي اكدلاق ُٔ اٛظأبض فأٔ إؽأداس     ،اكدلاق

 مٔ كلع٘بظخ اكٌقدٗخ.اٛصس اكزْشٗ

 

(Hafemann et.al, 

2017) 

ُدفذ إكأٔ رؾدٗأد آصأبز رأداث٘س اكع٘بظأبد      

اكٌقدٗأأأخ للأأأٖ لأأأدم اكمداكأأأخ فأأأٖ رْشٗأأأك    

اكأأأأأدلاق فأأأأأٖ اٟ ززصأأأأأب ٗبد اكوزقدهأأأأأخ   

اكس ٘ع٘خ ّاكزٖ رزعأن ثئظأزق٠ك٘خ اكع٘بظأخ    

اكٌقدٗخ هضأق اكْٟٗأبد اكوزؾأدح اٛهسٗا٘أخ     

 -0921  ًٌّأأدا ّاكٌأأسّٗظ لاأأ٠ف اك زأأسح   

2102.) 

أـِسد اكٌزب ظ فٖ اكْٟٗبد اكوزؾأدح اٛهسٗا٘أخ ًٌّأدا     

أى ظوبد اكع٘بظخ اكٌقدٗخ كِب رثص٘س همٌْٕ هْعت للٖ 

شٗأأأب ح لأأأدم اكمداكأأأخ  هقبظأأأخ ثومبهأأأق عٌ٘أأأٖ(، فئرجأأأبق   

ظ٘بظأخ ًقدٗأخ رْظأم٘خ ٗزسرأت للِ٘أب شٗأب ح لأدم اكمداكأخ         

فٔ رْشٗك اكدلاق، ًوب رؤصس اكع٘بظأخ اكٌقدٗأخ للأٖ لأدم     

 بّاح هي لا٠ف  ٌبرٖ   اكزْـ٘ف ّراْٗي اكدلاق(.اكوع

 :أًْٛح انثسث -4

 رسعك أُو٘خ اكجؾش إكٔ لدح أظجبة رزوضق ف٘وب ٗلٔ:         

أى اكع٘بظخ اكٌقدٗخ ذاد ُدف ًِب ٔ ّاظؼ ّصسٗؼ فٔ همفن  ّف اكمبكن ؽبك٘أبً ُّأْ إظأزِداف     - أ

ي٘أس هعأزِدفخ ّهأي رلأ  اكٌزأب ظ       اكزع ن، إٟ أًَ  د رزؾقم هك إعأساءاد اكع٘بظأخ اكٌقدٗأخ ًزأب ظ    

اٛصبزاكزْشٗم٘خ، ّهي ٌُب رثرٔ أُو٘خ رل  اكدزاظخ كزْظ٘ؼ اٙصبز اكزْشٗم٘خ كلع٘بظخ اكٌقدٗخ هأك  

ٛى رلأ  اٟصأبز اكزْشٗم٘أخ ٟرٌأزظ ثصأْزح هجبشأسح لأي رؽج٘أم          ،اكزسً٘ص للٔ  ّز ظأمس اك ب أدح  

 ع٘بظخ اكٌقدٗخ.اكع٘بظخ اكٌقدٗخ ثق هي لا٠ف لدح  ٌْاد  كٌقق رثص٘ساد اك

ٗزْ ك اكجبؽش أى رعِن ُرٍ اكدزاظأخ فأٔ رؾدٗأد هْ أف اكع٘بظأخ اكٌقدٗأخ ّهأب رسرجأَ هأي رغ٘أساد            - ة

   ٔ ٟ  ظأأمس اك ب أأدح هأأي لداكأأخ رْشٗأأك اكأأدلاق، ّثبكزأأبك  زصأأب ٗخ رقأأدٗن اكأأدلن كصأأبًمٔ اكع٘بظأأبد ا

 اكخ اٝعزوبل٘خ.ثبٝلزوب  للٔ اكع٘بظخ اكٌقدٗخ عٌجبً إكٔ عٌت هك اكع٘بظخ اكوبك٘خ فٔ رؾق٘م اكمد

ًأأدزح اٛثؾأأبس اكزؽج٘ق٘أأخ فأأٔ اكوازجأأخ اكوصأأسٗخ اكوزملقأأخ ثدزاظأأخ اكم٠ أأخ ثأأ٘ي اكع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ     - د

 ّلداكخ رْشٗك اكدلاق.

 :  نثسثْذف ا -5

فٖ هؾبّكخ اكزمسف للٔ اٙصبز اكوزسرجخ للٔ إعساءاد  ٗزوضق اكِدف اكس ٘عٖ كِرا اكجؾش          

  .(0991-2122شٗك اكدلاق فٖ اٟ زصب  اكوصسٕ لا٠ف اك زسح  اكع٘بظخ اكٌقدٗخ للٔ لداكخ رْ
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 زذٔد انثسث : -6

 .(0991-2122رغؽٔ اكدزاظخ اك زسح هي  خ : اكؾدّ اكصهبً٘ -أ

 .ظزقزصساكدزاظخ للٔ اٟ زصب  اكوصسٓ فقػ  :اكؾدّ اكوابً٘خ -ة

 : ثسثيُٓدٛح ان -7

رؾدٗد أصس ق اٝعبثخ للٔ اكزعبؤف اكجؾضٖ ّي أعّفقبً كوزؽلجبد اكوْظْق هؾق اكدزاظخ، ّه          

 (،  2122 -0991اكع٘بظخ اكٌقدٗخ للٔ لداكخ رْشٗك اكدلاق فٖ اٟ زصب  اكوصسٕ لا٠ف اك زسح  

، ّاكوجٌٖ The Bounds Testing Approachللٔ هٌِظ إلازجبز اكؾدّ  إلزودد اكدزاظخّ

شب ك اٝظز دام فٖ اكعٌْاد  (ARDL)للٔ  اظز دام اًٝؾداز اكرارٖ ك زساد اٝثؽبء اكوْشلخ 

 .(E-Views-9)اٛلا٘سح ّذك  ثبظز دام اكؾصهخ اٝؽصب ٘خ 

 : ذٕصٛف انًُٕرج ٔانثٛاَاخ انًسرخذيح -8

ّرؾدٗد هصب ز  ،ٗرزوق ُرا اكغصء هي اكدزاظخ للٔ رْص٘ف اكوزغ٘ساد هؾق اكدزاظخ       

 كزقدٗس.اكج٘بًبد كِب صن رؾدٗد اكٌوْذط اكق٘بظٖ اكوعز دم ّهٌِغ٘خ ا

 :  ذٕصٛف يرغٛشاخ انذساسح ٔيصادس انثٛاَاخ -8/1

 ف٘وب ٗزملم ثوزغ٘ساد اكدزاظخ فززوضق ف٘وب ٗلٖ:         

 انًرغٛش انراتع )انرفسٛش٘(: -8/1/1

فأٖ لداكأخ رْشٗأك اكأدلاق فأٖ اٟ زصأب  اكوصأسٕ، ّٗأزن اكزمج٘أس لٌأَ           ٗزوضق اكوزغ٘س اكزأبثك               

كأرٕ ٗمزجأأس أًضأس اكوؤشأأساد شأْ٘لبً، ّٗمزجأأس ُأرا اكوؤشأأس هق٘أبض كوأأدٓ      ثئظأز دام همبهأق عٌ٘أأٖ، ّا  

إًؾساف رْشٗك اكدلاق ث٘ي اٛفسا  أّ اٛظس فٖ ا زصب  هب لي اكوعبّاح اكوؽلقخ، ّرزساّػ  ٘وزَ ث٘ي  

اكص س  لداكخ ربهخ( ّاكوب خ  لدم لداكخ ربهخ(، ّرن اكؾصْف للٖ ث٘بًبد اكوؤشس هي  بلدح اكج٘بًبد 

 .(SWIID)دم اكوعبّاح فٖ رْشٗك اكدلاق اكمبكوٖاكوْؽدح كم

 : انًرغٛشاخ انًفسشج )انًسرمهح( -8/1/2

 انًرغٛشاخ انًفسشج الأساسٛح : -أ -8/1/2

ٗزوضق اكوزغ٘س اكوعأزقق اٛظبظأٖ فأٖ اكع٘بظأخ اكٌقدٗأخ ّاكزأٖ ٗواأي اٝظأز٠ف للِ٘أب هأي لاأ٠ف                    

عْ٘كخ اكوؾل٘خ، ّرمزود ُرٍ اكدزاظخ للٔ ظأمساك ب دح  رغ٘ساد ظمس اك ب دح اكؾق٘ق٘خ، أّ همدٟد ًوْ اك

ثئلزجبزُب أُن اكقٌأْاد كٌقأق رأثص٘ساد اكع٘بظأخ اكٌقدٗأخ، ّرأن اكؾصأْف للأٔ ث٘بًأبد             (RIR)اكؾق٘قٖ
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هأأي  بلأأدح ث٘بًأأبد اكجٌأأ    (2122 -0991  ظأأمس اك ب أأدح اكؾق٘قأأٖ ك٠ زصأأب  اكوصأأسٕ لاأأ٠ف اك زأأسح  

 اكدّكٖ.

 :Control Variables)ج الأخشٖ) يرغٛشاخ انضثظ انًعٛاسٚح انًرغٛشاخ انًفسش - ب -8/1/2

هؤشس اكزٌو٘خ اكوبك٘خ، ّٗزن اكزمج٘س لٌَ ثؾغن اٝ زوبى اكوقدم كلقؽبق اك بص  :(FD)انرًُٛح انًانٛح -

ًٌعجخ هي اكٌبرظ اكوؾلٖ اٝعوبكٖ، ّرن اكؾصْف للٔ ث٘بًبد اكوؤشس ك٠ زصب  اكوصسٕ لا٠ف 

 بلدح ث٘بًبد اكجٌ  اكدّكٖ.هي    (2122 -0991 اك زسح 

ًوؤشس كلٌوْ  :(GDP)يعذل انًُٕفٙ يرٕسظ َصٛة انفشد يٍ انُاذح انًسهٙ الإخًانٙ انسمٛمٙ  -

ّرن اكؾصْف للٔ ث٘بًبد هؤشس همدف اكٌوْ فٖ هزْظػ ًص٘ت اك س  هي اكٌبرظ اٟ زصب ٕ، 

   اكدّكٖ.  ( هي  بلدح ث٘بًبد اكج0991ٌ-2122ك٠ زصب  اكوصسٕ لا٠ف اك زسح   اكؾق٘قٖ

ٗزن  ٘بظَ ثٌعجخ اكزغبزح   اكصب زاد ّاكْاز اد(  :(TR)الإَفراذ عهٗ انعانى انخاسخٙ يعذل  -

ًٌعجخ هي اكٌبرظ اكوؾلٖ اٝعوبكٖ، ، ّرن اكؾصْف للٔ ث٘بًبد اكوؤشس ك٠ زصب  اكوصسٕ لا٠ف 

 هي  بلدح ث٘بًبد اكجٌ  اكدّكٖ.    (2122 -0991 اك زسح 

 ُّْ ٗوضق همدف اكجؽبكخ اٝعوبكٖ  % هي اكقْح اكمبهلخ(،  لجبزح ليُّْ :UNEMPيعذل انثطانح  -

اكٌعجخ اكوئْٗخ كمد  اٛفسا  اكمبؼل٘ي لي اكموق ثرسغ أى ٗاْى كدِٗن اكسيجخ فٖ اكموق هي إعوبكٖ 

هي   (2122 -0991 ، ّرن اكؾصْف للٔ اكج٘بًبد كومدف اكجؽبكخ لا٠ف اك زسح «اكعابى اكٌرؽ٘ي»

 جٌ  اكدّكٖ. بلدح ث٘بًبد اك

ّٗزن اكزمج٘س لي همدف اكزع ن اكرٕ ٗماط اٝزر بق فٖ اكوعزْٓ اكمبم  :INFيعذل انرضخى  -

، ّرن اكؾصْف للٔ ث٘بًبد اكعلعلخ اكصهٌ٘خ   ثواوش اكٌبرظ اكوؾلٖ اٝعوبكٖكٜظمبزفٖ اٟ زصب

اكجٌ  هي  بلدح ث٘بًبد  (2122 -0991 كوزغ٘س هاوش اكٌبرظ اكوؾلٖ اٝعوبكٖ لا٠ف اك زسح 

 اكدّكٖ.

ُّْ ٗمجس لي ًعجخ اكعابى اكرٗي ٗم٘رْى ثبكوٌبؼم اكؾعسٗخ، أّ ًعجخ  :URBيعذل انرسضش -

ظابى اكودى هي هغوْق اكعابى ًوؤشس كلزٌو٘خ اكؾعسٗخ، ّرن اكؾصْف للٔ ث٘بًبد اكعلعلخ 

 هي  بلدح ث٘بًبد اكجٌ  اكدّكٖ. (2122 -0991 اكصهٌ٘خ كوزغ٘س همدف اكزؾعس لا٠ف اك زسح 
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 ذسذٚذ انًُٕرج انمٛاسٙ ٔيُٓدٛح انرمذٚش: -8/2

 انًُٕرج : - 8/2/1

ٗثلار اكراق اكداكٖ كلٌوْذط اكوقدز كق٘بض أصس اكع٘بظخ اكٌقدٗخ للٔ لداكخ رْشٗأك اكأدلاق  فأٖ               

 ُرٍ اكدزاظَ اكراق اكزبكٖ:

    ( )             ( )        ( )          ( )        ( )  

      ( )       ( )           ( )    ( ) 

 زٛث :

GINI :-   همبهق عٌٖ٘ ًوؤشسProxyكمدم اكمداكخ فٖ رْشٗك اكدلاق ). 

RIR:-  ظمس اك ب دح اكؾق٘قٖ ًوؤشسProxy.كلع٘بظخ اكٌقدٗخ ) 

INF:- ف اكزع نهمد. 

MS:- ٕاكومسّض اكٌقد. 

GDP:- ٖهمدف اكٌوْ فٖ هزْظػ ًص٘ت اك س  هي اكٌبرظ اكوؾلٖ اٝعوبك. 

TR :  ًعجخ اكصب زاد ّاكْاز اد إكٔ اكٌبرظ اكوؾلٖ اٝعوبكٖ ًوؤشسProxy كًٞ زبػ )

 .اكزغبزٕ

FD :اكزٌو٘خ اكوبك٘خ . 

UNEMP  :همدف اكجؽبكخ. 

URB  :همدف اكزؾعس. 

 : صاءاخ انٕصفٛح نًرغٛشاخ انذساسحالإز -8/2/2

( أى هؤشس لدم لداكخ رْشٗك 0  ز ن  أـِسد ًزب ظ اٝؽصبءاد اكْص ٘خ فٖ عدّف         

 هم٘بزٕ إًؾساف هك( 20022  ثلغ( ؽصق للٔ أللٔ هزْظػ GINIاكدلاق هقبظبً ثومبهق عٌٖ٘  

 ،(2909  أ ًٔ ثؾد ّ( 22  أ صٔ ثؾد اكوزؽسفخ ّاكق٘ن اكدزاظخ هزغ٘ساد ث٘ي( 109   دزٍ

( ؽصق للٔ أللٔ هزْظػ ثلغ RIR  اكٌقدٗخ كلع٘بظخ ًوؤشس اكؾق٘قٖ اك ب دح كعمس  ّثبكٌعجخ

 (.200-( ّؽد أ ًٔ  0009(، ّ ٘ن هزؽسفخ ثؾد أ صٔ  2000  هم٘بزٕ ّاًؾساف ،(2050 
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 هبٗلٖ: ًوب أـِسد ًزب ظ اٝؽصبءاد اكْص ٘خ ثبكٌعجخ كوزغ٘ساد اكعجػ اكوم٘بزٗخ           

ثلغ هقبظبً ثواوش اكٌبرظ اكوؾلٖ اٝعوبكٖ ؽصق للٔ أللٔ هزْظػ  (INF)يعذل انرضخى  -

( ّ ثؾد أ ًٔ 2025( ّاكق٘ن اكوزؽسفخ ثؾد أ صٔ  1002( هك اًؾساف هم٘بزٕ  دزٍ  2012 

 002.) 

( هك إًؾساف 2909ثلغ  ؽصق للٔ أللٔ هزْظػ  :(TR)يعذل الإَفراذ عهٗ انعانى انخاسخٙ  -

( ّ ثؾد أ ًٔ 0009( ث٘ي هزغ٘ساد اكدزاظخ ّاكق٘ن اكوزؽسفخ ثؾد أ صٔ  01005٘بزٕ  دزٍ  هم

 2902.) 

( هك إًؾساف هم٘بزٕ  دزٍ 9029ثلغ  :ؽصق للٔ أللٔ هزْظػ (UNEMP)يعذل انثطانح -

 (.002( ّ ثؾد أ ًٔ  0200( ث٘ي هزغ٘ساد اكدزاظخ ّاكق٘ن اكوزؽسفخ ثؾد أ صٔ  0002 

( هك إًؾساف هم٘بزٕ  دزٍ 29025ثلغ  : ؽصق للٔ أللٔ هزْظػ (URBيعذل انرسضش) -

 (.2020( ّ ثؾد أ ًٔ  5209( ث٘ي هزغ٘ساد اكدزاظخ ّاكق٘ن اكوزؽسفخ ثؾد أ صٔ  2002 

( 0005( هك إًؾساف هم٘بزٕ  دزٍ  25095ثلغ  ؽصق للٔ أللٔ هزْظػ  (:(FDانرًُٛح انًانٛح -

 (.22015(، ّ ثؾد أ ًٔ  5209د أ صٔ  ث٘ي هزغ٘ساد اكدزاظخ ّاكق٘ن اكوزؽسفخ ثؾ

: ؽصق للٔ أللٔ هزْظػ (GDP)يعذل ًَٕ يرٕسظ َصٛة انفشد يٍ انُاذح انًسهٙ الإخًانٙ -

( ث٘ي هزغ٘ساد اكدزاظخ ّاكق٘ن اكوزؽسفخ ثؾد أ صٔ 009( هك إًؾساف هم٘بزٕ  دزٍ  2020ثلغ  

 (.0022-( ّ ثؾد أ ًٔ  5010 

 نٕصفٛح نًرغٛشاخ انذساسحالإزصاءاخ ا :(2)سلى  خذٔل

 GINI RIR INF TR UNEMP URB FD GDP 

 Mean  41.43030  3.573014  2.040613  46.95684  9.945455  29.25951  35.95037  2.274947 

 Median  41.30000  3.292157  2.053453  45.25563  9.400000  15.65097  32.73382  2.192209 

 Maximum  43.00000  11.93582  2.259373  71.68063  13.10000  100.0000  54.93114  5.078168 

 Minimum  39.60000 -8.758194  1.813747  29.85697  7.400000  4.813671  22.05863 -1.283898 

 Std. Dev.  0.911895  4.775560  0.140073  10.75246  1.734231  27.80546  11.50804  1.643175 

 Skewness -0.128981 -0.335390 -0.035268  0.457956  0.441964  1.314580  0.480097 -0.135508 

 Kurtosis  2.256573  3.091373  1.597021  2.366725  2.002102  3.448191  1.687109  2.442753 

         

 Jarque-Bera  0.851440  0.630154  2.713321  1.704905  2.443553  9.780873  3.637778  0.527964 

 Probability  0.653299  0.729733  0.257519  0.426368  0.294706  0.007518  0.162206  0.767987 
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 EVIEWS (9)سرخذاو تشَايح ال ذسهٛم انثٛاَاخ تاانًصذس: يٍ ئعذاد انثازث تالإعرًاد عهٗ َرائح 

    ئخرثاس سكٌٕ يرغٛشاخ انذساسح : -8/2/3

 Augmented Dickey( اك بص ثٌزب ظ الازجبز2ٗزعؼ هي ًزب ظ اكغدّف ز ن          

Fuller(ADF)  اك بص ثٌزب ظ الازجبز 2، ّاكغدّف ز ن )Phillips –Perron (PP)  أى

اكع٠ظق اكصهٌ٘خ كلوزغ٘س اكو مجس لي لداكخ رْشٗك اكدلاق اكرٕ ٗوضق اكوزغ٘س اكزبثك  ّاكومجس لٌَ 

، ّهي صن رن إعساء اٝلازجبز لٌد I(0)ٗمزجس ي٘س ظبًي لٌد اكوعزْٓ  (GINI) ثومبهق عٌٖ٘

ؼ ظبًٌبً لٌد اك سّق أصج ًّبًذ اكٌز٘غخ أى همبهق عٌٖ٘،  First Differenceاك سّق اّٛكٔ 

( كلوزغ٘ساد اكوعزقلخ 2( ّ  2ًوب ٗزعؼ هي الازجبزاد اٟظزقساز اكوْظؾخ ثبكغدّك٘ي  اّٛكٔ، 

اكوعز دهخ فٖ اكدزاظخ لدم ظاْى رل  اكوزغ٘ساد لٌد اكوعزْٓ فِٖ ظبًٌخ لٌد اك سق اّٛف  إٔ 

اكوعزْٓ، هوب فِٖ ظبًٌخ لٌد  UNEMP ،GDP، هبلد اكوزغ٘ساد  I(1)هزابهلخ هي اكسرجخ

 .فٖ اكزقدٗس ARDLٗمٌٖ اهابً٘خ اظز دام ًوْذط 

 ADFَرائح اخرثاس خزس انٕزذج نًرغٛشاخ انذساسح تاسرخذاو اخرثاس :(3) سلى خذٔل

َرائح انسالاخ انثلاثح لأخرثاساخ خزس 

 انٕزذج عُذ انفشق الأٔل

 نهثٛاَاخ 

 َرائح انسالاخ انثلاثح لأخرثاساخ

 سرٕ٘ الأصهٙخزس انٕزذج عُذ ي

 نهثٛاَاخ

 يكَٕاخ اِخرثاس 
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 يعايم خُٛٙ ( اكوؾعْثخT ٘وخ   (1.16-) (3.68-) (1.46) *3.51- (3.44-) **3.12-

(GINI) 0.0029 0.064 0.014 0.962 0.139 0.67 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 

سعش انفائذج  ( اكوؾعْثخT ٘وخ   *3.24- *4.11- *2.47- **6.1- **6.02- **6.13-

 انسمٛمٙ

(RIR) 
 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 0.02 0.014 0.015 0.000 0.001 0.000

 انرًُٛح انًانٛح ( اكوؾعْثخT ٘وخ   (1.05-) (2.26-) (0.07-) *3.44- *3.66- **3.48-

(FD) 0.001 0.04 0.02 0.65 0.44 0.72 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 

يعذل ًَٕ انُاذح  ( اكوؾعْثخT ٘وخ   *3.05- (3.04-) (1.16-) **7.32- **7.19- **7.4-

 انًسهٙ الأخًانٙ

(GDP%) 
 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 0.04 0.13 0.131 0.000 0.000 0.000

 يعذل انرسضش ( اكوؾعْثخT ٘وخ   (2.72-) (2.617-) (0.0566) **4.33- **4.31- **4.39-

 Sum  1367.200  117.9095  67.34025  1549.576  328.2000  965.5640  1186.362  75.07326 

 Sum Sq. Dev.  26.60970  729.7910  0.627853  3699.696  96.24182  24740.60  4237.919  86.40079 

         

 Observations  33  33  33  33  33  33  33  33 
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 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 0.081 0.276 0.69 0.0019 0.0093 0.001
(URB) 

يعذل الأَفراذ عهٗ  ( اكوؾعْثخT ٘وخ   (2.49-) (2.48-) (0.78-) **4.41- *4.26- **4.4-

 انخاسخٙانعانى 

(TR) 0.301 0.104 0.001 0.369 0.332 0.126 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 

 يعذل انثطانح ( اكوؾعْثخT ٘وخ   *3.125- *3.85- (0.33-) **4.47- **4.41- **4.5-

(UNMP) 0.000 0.0074 0.0013 0.55 0.027 0.035 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 

 يعذل انرضخى ( اكوؾعْثخT ٘وخ   (2.45-) (2.83-) (1.039-) **3.85- *3.8- **3.9-

(INF) 3 0.029 0.006 0.262 0.197 0.135 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 

 EVIEWS (9)سرخذاو تشَايح ال َرائح ذسهٛم انثٛاَاخ تايٍ ئعذاد انثازث تالإعرًاد عهٗ انًصــذس :  -

 %5* انمٛى يعُٕٚح عُذ يسرٕ٘ يعُٕٚح     %1انمٛى تٍٛ الألٕاط غٛش يعُٕٚح    ** انمٛى يعُٕٚح عُذ يسرٕ٘ يعُٕٚح 

 

 PPَرائح اخرثاس خزس انٕزذج نًرغٛشاخ انذساسح تاسرخذاو اخرثاس : (4)سلى  خذٔل

َرائح انسالاخ انثلاثح لأخرثاساخ خزس 

 انٕزذج عُذ انفشق الأٔل

 نهثٛاَاخ 

 َرائح انسالاخ انثلاثح لأخرثاساخ

 خزس انٕزذج عُذ يسرٕ٘ الأصهٙ

 نهثٛاَاخ

 يكَٕاخ اِخرثاس 
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 يعايم خُٛٙ ( اكوؾعْثخT ٘وخ   (1.18-) (2.22-) (2.08) *3.49- (3.42-) **3.11-

(GINI) 0.0029 0.066 0.014 0.89 0.46 0.66 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 

سعش انفائذج  ( اكوؾعْثخT ٘وخ   *3.28- *4.06- *2.35- **10.5- **10.4- **10.6-

 انسمٛمٙ

(RIR) 
 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 0.24 0.016 0.19 0.000 0.000 0.000

 انرًُٛح انًانٛح ( اكوؾعْثخT ٘وخ   (1.46-) (1.56-) (0.28-) *3.5- *3.67- **3.58-

(FD) 0.0008 0.039 0.013 0.57 0.78 0.53 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 

يعذل ًَٕ انُاذح  ( اكوؾعْثخT ٘وخ   *3.08- (3.09-) (1.35-) **7.16- **7.05- **7.25-

 انًسهٙ الأخًانٙ

(GDP%) 
 ك٘خاكق٘وخ اٛؽزوب 0.037 0.123 0.155 0.000 0.000 0.000

 يعذل انرسضش ( اكوؾعْثخT ٘وخ   (0.15) (3.16-) (3.01-) **0.34- *0.28- **4.5-

(MS) 0.000 0.0125 0.0031 0.132 0.152 0.258 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 

يعذل الأَفراذ  ( اكوؾعْثخT ٘وخ   (1.49-) (2.01-) (0.77-) **4.4- *4.27- **4.42-

 تانعانى انخاسخٙ

(TR) 
 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 0.52 0.57 0.37 0.001 0.0102 0.0001

 يعذل انثطانح ( اكوؾعْثخT ٘وخ   (2.16-) (1.99-) (1.99-) **4.46- **4.41- **4.53-

(UNMP) 0.000 0.0075 0.0013 0.53 0.58 0.22 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 

 انرضخى يعذل ( اكوؾعْثخT ٘وخ   (2.196-) (2.3-) (1.039-) **3.72- **3.67- **3.8-

(INF) 0.0004 0.039 0.0086 0.26 0.41 0.2114 اكق٘وخ اٛؽزوبك٘خ 

 EVIEWS (9)سرخذاو تشَايح ال رًاد عهٗ َرائح ذسهٛم انثٛاَاخ تاانًصــذس : يٍ ئعذاد انثازث تالإع -

 انمٛى تٍٛ الألٕاط غٛش يعُٕٚح 

 %5يعُٕٚح * انمٛى يعُٕٚح عُذ يسرٕ٘ %1** انمٛى يعُٕٚح عُذ يسرٕ٘ يعُٕٚح 
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 :ARDLئخرثاس فرشاخ الإتطاء انًثهٗ نهًرغٛشاخ انذاخهح فٙ ذمذٚش ًَٕرج  -8/2/4

ثمد  زاظخ إظزقساز اكع٠ظق اكصهٌ٘خ، ّعد هي رل  اٝلازجبزاد أى رل  اكع٠ظق اكصهٌ٘خ       

ز٘بز ك٘عذ هزابهلخ هي ً ط اكدزعخ ، ؽ٘ش رْعد هصٗظ هي هعزْٗبد اٟظزقساز، ّثمد ذك  رن إلا

إلاز٘بز فزساد ( 0  ز ن ، ّْٗظؼ اكراق(AIC)فزساد اٝثؽبء اكوضلٔ كلوزغ٘ساد ؽعت هم٘بز

، (AIC)، ّٗزعؼ هي اكراق أى أفعق ًوْذط ؽعت هم٘بز (AIC)اٝثؽبء اكوضلٔ ؽعت هم٘بز

ُْARDL(2,1,0,0,1,1,0,0). 

 (AIC)اخرٛاس فرشاخ الإتطاء انًثهٗ زسة يعٛاس(: 1) سلى انشكم
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 

 EVIEWS (9)سرخذاو تشَايح ال ذسهٛم انثٛاَاخ تا َرائح انًصذس: يٍ ئعذاد انثازث تالإعرًاد عهٗ            

 :ARDLتاسرخذاو يُٓح  (Co- integration)اخرثاس انركايم انًشرشن -8/2/5

إلازجبز اكؾدّ  ( ًزب ظ الازجبز اكزابهق اكورزسف ثبظز دام هٌِغ٘خ 5  ز ن ٗج٘ي اكغدّف    

(Bounds Test)   ّرر٘س اكٌزب ظ أكٔ أى اكق٘وخ اكوؾعْثخ ،F-Statistic   90252رجلغ  ُّٖ

أًجس هي اكق٘ن اكؾسعخ كلؾد اٛ ًٔ لٌد همفن هعزْٗبد اكومٌْٗخ، ّهي صن ًسفط فسض اكمدم 
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اشً٘خ ص للٔ لدم ّعْ  ل٠ خ رابهق هرزسف ث٘ي اكوزغ٘ساد، ّٗمٌٖ ذك  ّعْ  ل٠ خ رٌْٗ رٕاك

هي اكوزغ٘ساد  ، GINI٠ًًّؼْٗلخ اٛعق ث٘ي هؤشس لداكخ رْشٗك اكدلاق هوض٠ً فٖ همبهق عٌٖ٘ 

 اكو عسح.

 اخرثاسانركايم انًشرشن تاسرخذاو  يُٓح انسذٔد :(5)سلى خذٔل

ARDL Bounds Test   

Date: 03/03/24   Time: 01:39   

Sample: 1990 2022   

Included observations: 31   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

     
     

Test Statistic Value k   

     
     

F-statistic  6.254899 7   

     
     
     

Critical Value Bounds   

     
     

Significance I0 Bound I1 Bound   

     
     

10% 2.03 3.13   

5% 2.32 3.5   

2.5% 2.6 3.84   

1% 2.96 4.26   

     
 EVIEWS (9)سرخذاو تشَايح الذسهٛم انثٛاَاخ تاَرائح  انًصذس: يٍ ئعذاد انثازث تالإعرًاد عهٗ               

 :(ECM)ذمذٚش ًَٕرج ذصسٛر انخطأ -8/2/6

٘ش ْٗظؼ اكقعن ، ؽ(ECM)( ًزب ظ رقدٗس ًوْذط رصؾ٘ؼ اك ؽث9  ز ن ْٗظؼ اكغدّف          

اٛللٔ للٔ رقدٗس ًوْذط رصؾ٘ؼ اك ؽث ّاكم٠ خ  ص٘سح اٛعق، ثٌ٘وب ْٗظؼ اكقعن اٛظ ق رقدٗس 

( أى 9 ز ن اكم٠ خ ؼْٗلخ اٛعق، ًوب أـِسد ًزب ظ ًوْذط رصؾ٘ؼ اك ؽث ّفقبً كوب عبء ثبكغدّف 

ّٗغت أى ٗاْى  همبهق إثؽبء ؽد رصؾ٘ؼ اك ؽث ٗارف ظسلخ لْ ح اكوزغ٘ساد إكٔ ؽد اكزْاشى،

ُرا اكومبهق همٌْٗبً ّظبكجبً كلارف لي ّعْ  رابهق هرزسف ث٘ي اكوزغ٘ساد، ّرر٘س اكق٘وخ اكوؽلقخ 

كومبهق رصؾ٘ؼ اك ؽب إكٔ ظسلخ اظزمب ح ؽبكخ اكزْاشى، ّرفِس اٝشبزح اكعبكجخ رقبزة اكٌوْذط 

ّاكزٖ رمٌٖ  ContiEq(-1)اكؾسًٖ للٔ اكودٓ اكقص٘س، ّفٖ ُرا اكٌوْذط اكوقدز رجلغ  ٘وخ 

% هي 2209، إٔ أًَ ٗواي ر ع٘س ؽْاكٖ  %4886ظسلخ رمدٗق ّرصؾ٘ؼ اك ؽث ظبكجخ ّرجلغ 

هؾق اكصدهبد للٔ اكودٓ اكؽْٗق، هوب ٗؤًد ّعْ  ل٠ خ رْاشً٘خ ؼْٗلخ اٛعق ث٘ي اكوزغ٘ساد 

(، 0.000%  0فٖ اٛعق اكقص٘س، ٠ًّؽؿ أًِب ذاد همٌْٗخ إؽصب ٘خ  ْٗخ لٌد هعزْٓ اكدزاظخ 
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 % هي22.9 ُّرا ٗصٗد هي   خ ّصؾخ اكم٠ بد اكزْاشً٘خ فٖ اٛعق اكؽْٗق، ّأٗعب رر٘س إكٔ أى

فٖ اكعٌخ اكعبثقخ ٗزن رصؾ٘ؾَ فٖ اكعٌخ  GINIاًٝؾسافبد فٖ هؤشس لداكخ رْشٗك اكدلاق 

 شِْز.  9% هي اًٝؾسافبد ٗزن رصؾ٘ؾَ لا٠ف  2483اكؾبك٘خ، أّ أى 

 ج ذصسٛر انخطأذمذٚش ًَٕر :(6)سلىخذٔل 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: GINI   

Selected Model: ARDL(2, 1, 0, 1, 1, 0, 1, 0)  

Date: 03/02/24   Time: 23:49   

Sample: 1990 2022   

Included observations: 31   

     
     

Cointegrating Form 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     

D(GINI(-1)) 0.372064 0.153371 2.425914 0.0267 

D(RIR) -0.051013 0.010004 -5.099306 0.0001 

D(INF) 0.135852 0.367475 0.369689 0.0162 

D(TR) 0.034762 0.006924 -5.020725 0.0001 

D(UNEMP) 0.095565 0.037224 2.567259 0.0200 

D(URB) 0.009498 0.004233 2.243685 0.0385 

D(FD) 0.036053 0.014091 2.558639 0.0203 

D(GDP) 0.014451 0.025178 0.573948 0.0735 

CointEq(-1) -0.486707 0.115526 -4.212967 0.0006 

     
     

    Cointeq = GINI - (-0.1542*RIR + 0.2791*INF  -0.0323*TR + 0.0186*UNEMP  

        + 0.0195*URB + 0.0461*FD + 0.0297*GDP + 40.4854 ) 

     
     
     

Long Run Coefficients 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

     
     

RIR -0.154232 0.041313 -3.733274 0.0017 

INF 0.279124 0.725974 0.384482 0.7054 

TR -0.032341 0.011981 -2.699400 0.0152 

UNEMP 0.018641 0.065968 0.282576 0.7809 

URB 0.019514 0.005566 3.506060 0.0027 

FD 0.046122 0.009573 4.817867 0.0002 

GDP 0.029691 0.050644 0.586267 0.5654 

C 40.485404 2.376605 17.034971 0.0000 

     
     

 EVIEWS (9)ذسهٛم انثٛاَاخ تأسرخذاو تشَايح الانًصذس: يٍ ئعذاد انثازث تالإعرًاد عهٗ َرائح 

 

 : ARDLئخرثاس الإسرمشاس انٓٛكهٙ نًعايلاخ ًَٕرج  -8/2/7

 اٟظأأزقسازاكِ٘الٖ اكوقدزكصأأ٘غخ رصأأؾ٘ؼ اك ؽأأث كٌوأأْذط اًٟؾأأداز هأأدٓ اكارأأف لأأي ٗأأزن             

، CUSUMثئظأز دام الازجأبزٗي ُوأب :الازجأبز اكوغوأْق اكزساًوأٖ كلجأْا ٖ         اكرارٖ كٞثؽأبء اكوأْشق  
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إذا ّ أك اكرأاق اكج٘أبًٖ    ّ،  CUSUM of squareالازجأبز اكوغوأْق اكزساًوأٖ كوسثمأبد اكجأْا ٖ      

 الاأق اكؾأدّ  اكؾسعأأخ لٌأد هعأزْٓ همٌْٗأأخ      COSUM  ّCUSUM of squareٝلازجأبزاد  

ّ  م%، هوأأب ٗمٌأأٖ أى اكو5 ( ًغأأد أى 2  ز أأن هأأي لاأأ٠ف اكرأأاق لوأأبد هعأأزقسح لاأأ٠ف فزأأسح اكدزاظأأخ، 

ثبكٌعأجخ كِأرا اكٌوأْذط ُّأْ ٗمجأس لأي لاأػ ّظأؽٖ          CUSUMاكوغوْق اكزساًوٖ كلجْا ٖ اكساعمخ 

% هرأأ٘ساً إكأأٔ اظأأزقساز  5 الاأأق ؽأأدّ  اكوٌؽقأأخ اكؾسعأأخ إٔ فأأٖ هغأأبف اكضقأأخ لٌأأد هعأأزْٓ همٌْٗأأخ    

ًد للٔ ّعْ  اظزقساز ث٘ي هزغ٘أساد اكدزاظأخ ّاًعأغبم فأٖ     %، هوب ٗؤ5اكٌوْذط لٌد ؽدّ  همٌْٗخ 

اكٌوْذط ث٘ي ًزب ظ رصؾ٘ؼ اك ؽث فٖ اكودٓ اكقص٘س ّاكؽْٗق، ًوب أى اكوغوْق اكزساًوأٖ كوسثمأبد   

ُأْ لجأبزح لأي لاأػ ّظأؽٖ  الاأق       ( 2  ز أن  فأٖ اكرأاق   CUSUM of squareاكجْا ٖ اكساعمأخ  

 .%5ذط لٌد ؽدّ  همٌْٗخ ؽدّ  اكوٌؽقخ اكؾسعخ هر٘ساً إكٔ اظزقساز اكٌوْ

 ( انًدًٕع انرشاكًٙ نهثٕال2ٙ)سلى  انشكم
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 EVIEWS (9)ذسهٛم انثٛاَاخ تأسرخذاو تشَايح الانًصذس: يٍ ئعذاد انثازث تالإعرًاد عهٗ َرائح  

 ( انًدًٕع انرشاكًٙ نًشتعاخ انثٕال3ٙانشكم)
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 EVIEWS (9)انًصذس: يٍ ئعذاد انثازث تالإعرًاد عهٗ َرائح ذسهٛم انثٛاَاخ تأسرخذاو تشَايح ال    
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 : ئخرثاس  خٕدج انًُٕرج -8/2/8

فٖ رقدٗس اكٌوْذع٘ي  ص٘س ّؼْٗق  ARDL (2, 1, 0, 1, 1, 0, 1, 0) جق الزوب  اكٌوْذط            

 ظز دام اٟلازجبزاد اكزبك٘خ:اٛعق ٌٗجغٖ اكزثًد هي عْ ح ُرا اكٌوْذط، هي لا٠ف ا

 : انرٕصٚع انطثٛعٙ نهثٕالٙ - أ-8/2/8

إكٔ أى الازجبز اكزْشٗك اكؽج٘مأٖ كلجأْا ٖ ثأثى اكق٘وأخ اٝؽزوبك٘أخ       (2 ز ن  رر٘س ًزب ظ اكراق            

Jarque-Bera هوأأب ٗؤًأأد  جأأْف فسظأأ٘خ  5ُّأأٖ أًجأأس هأأي هعأأزْٓ همٌْٗأأخ    10255 أأدزد ة ،%

 اكجْا ٖ رزجك اكزْشٗك اكؽج٘مٖ.اكمدم اكزٖ رٌص للٔ أى 

 ( اخرثاس انرٕصٚع انطثٛعٙ نهثٕال4ٙشلى )انشكه
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Kurtosis   1.848026

Jarque-Bera  2.728067
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 EVIEWS (9)ذسهٛم انثٛاَاخ تأسرخذاو تشَايح الانًصذس: يٍ ئعذاد انثازث تالإعرًاد عهٗ َرائح    

 : ئخرثاس ثثاخ انرثاٍٚ نهثٕالٙ -ب  -8/2/8

(  0  ز أن  ، ّرر٘س ًزب ظ الازجبز صجبد اكزجأبٗي كلجأْا ٖ فأٖ اكغأدّف    (ARCH)جبزٗعز دم الاز          

% ، هوأب ٗغملٌأب ًقجأق    5ُّٖ  ٘وخ أًجس هأي   100ثق٘وخ إؽزوبك٘خ 1019رعبّٕ   F-Statisticإكٔ أى 

 فسظ٘خ اكمدم  إٔ صجبد رجبٗي اكجْا ٖ، أّ أى اكٌوْذط اكوقدز ك٘ط ثَ هرالخ لدم اكزغبًط.

 (ARCH)َرائح اخرثاس ثثاخ انرثاٍٚ( : 7) سلى  خذٔل

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     

F-statistic 0.066112     Prob. F(1,28) 0.7990 

Obs*R-squared 0.070667     Prob. Chi-Square(1) 0.7904 

     
 EVIEWS (9)ذاو تشَايح الَرائح ذسهٛم انثٛاَاخ تأسرخ انًصذس: يٍ ئعذاد انثازث تالإعرًاد عهٗ      
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 : ئخرثاس الاسذثاط انزاذٙ - ج-8/2/8

-F( إكأأأٔ أى إكأأأٔ أى 2  ز أأن  ًوأأب ُأأأْ هْظأأؼ ثبكغأأأدّف   (LM Test)ّٗعأأز دم الازجأأأبز           

Statistic ّٕهوأب ٗغملٌأب ًقجأق فسظأ٘خ     ، % 5ُّأٖ  ٘وأخ أًجأس هأي      1029ثق٘وخ إؽزوبك٘أخ  0010رعب

 ٖ رعلعلٖ كلجْا ٖ.اكمدم  إٔ إٔ ٟرْعد هرالخ ازرجبغ ذار

 ( : َرائح ئخرثاس الإسذثاط انزاذٙ تٍٛ انثٕال8ٙخذٔل)

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     

F-statistic 1.077812     Prob. F(2,15) 0.3653 

Obs*R-squared 3.895187     Prob. Chi-Square(2) 0.1426 

     
  

 EVIEWS (9)د انثازث تالإعرًاد عهٗ َرائح ذسهٛم انثٛاَاخ تأسرخذاو تشَايح ال انًصذس:يٍ ئعذا    

 انثسثَرائح  -9

اظزِدفذ اكدزاظخ اكؾبك٘خ فؾص أصساكع٘بظخ اكٌقدٗخ  ظمس اك ب أدح اكؾق٘قأٖ( للأٔ لداكأخ رْشٗأك             

وأبكٖ  ثئع (2122 -0991 ، ّذك  ثأبكزؽج٘م للأٔ هصأس لاأ٠ف فزأسح هزْظأؽخ ًعأج٘بً        (GINI)اكدلاق

22     ٔ اكزابهأق اكورأزسف ثبظأز دام هأٌِظ      ًوأْذط  هربُدح ، ّ د الزودد اكدزاظخ فأٖ رؾق٘أم ذكأ  للأ

، ّاكوجٌأأٖ للأأٔ اظأأز دام اًٟؾأأداز  The Bounds Testing Approachإلازجأأبزاد اكؾأأدّ  

، ّكقأد   Autoregressive Distributed Lag (ARDL)اكأرارٖ ك زأساد اٝثؽأبء اكوْشلأخ    

د اكزابهق اكورزسف إكٔ ّعْ  ل٠ خ رابهق هرزسًخ ث٘ي اكوزغ٘ساد، هوب ٗمٌٖ أشبزد ًزب ظ إلازجبزا

ّعْ  ل٠ خ رْاشً٘خ ؼْٗلخ اٛعق ث٘ي اكع٘بظخ اكٌقدٗخ ّلداكخ رْشٗك اكدلاق فأٖ اٟ زصأب  اكوصأسٕ    

 لا٠ف فزسح اكدزاظخ.  

خ رْشٗك اكأدلاق  هوضلأخ   ثبكٌعجخ كزثص٘س اكع٘بظخ اكٌقدٗخ هوضلخ فٖ ظمس اك ب دح اكؾق٘قٖ للٔ لداك         

أى ظمس اك ب دح اكؾق٘قٖ ٗأؤصس ظألج٘بً ّذّ    ARDLفٖ همبهق عٌٖ٘(، فقد عبءد اكٌزب ظ ّفقبً كٌوْذط 

%(، ف أٖ اٛعأق اكقصأ٘س فأئى     5رثص٘س همٌْٕ فأٖ اٛعلأ٘ي اكقصأ٘س ّاكؽْٗأق  لٌأد هعأزْٓ همٌْٗأخ        

% ، أهأب فأٖ   1015ٖ ثٌعجخ % رؤ ٕ إكٔ إً  بض همبهق ع0ٌ٘شٗب ح فٖ ظمس اك ب دح اكؾق٘قٖ  دزُب 

%  رؤ ٕ إكٔ إً  بض  ٘وخ همبهق عٌ٘أٖ  0اٛعق اكؽْٗق فئى شٗب ح فٖ ظمس اك ب دح اكؾق٘قٖ  دزُب 

 إٔ شٗب ح لداكخ رْشٗك اكدلاق هك شٗب ح ظمس اك ب دح اكؾق٘قٖ. ، % 1005ثٌعجخ  
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ثعأأأمس اك ب أأأدح   أهأأأب ثبكٌعأأأجخ كلوزغ٘أأأساد اكؾبًوأأأخ أّ هزغ٘أأأساد اكعأأأجػ اكوم٘بزٗأأأخ ّل٠ زِأأأب            

 اكؾق٘قٖ ًوؤشس كلع٘بظخ اكٌقدٗخ( :

ّعد أى همدف اكزع ن هقبظبً ثواوش اكٌبرظ اكوؾلٖ اٝعوبكٖ ذّ رثص٘س ؼأس ٕ همٌإْٔ فأٖ اٛعأق      -

% رأأؤ ٕ إكأأٔ شٗأأب ح همبهأأق عٌ٘أأٖ ثٌعأأجخ  0اكقصأأ٘س، ؽ٘أأش ًأأق شٗأأب ح فأأٖ همأأدف اكزعأأ ن ثٌعأأجخ  

ٌأأٖ فأٖ اٛعأق اكؽْٗأأق ؼأس ٕ ّي٘أأس    % ، ثٌ٘وأب ًأبى رأأثص٘س همأدف اكزعأ ن للأأٔ همبهأق ع٘     1002

% رأأؤ ٕ إكأأٔ شٗأأب ح همبهأأق عٌ٘أأٖ ثٌعأأجخ  0همٌأإْٔ، ؽ٘أأش ًأأق شٗأأب ح فأأٖ همأأدف اكزعأأ ن ثٌعأأجخ   

% ، ّٗواي ر ع٘س رل  اكٌز٘غخ فٖ اٛعق اكؽْٗأق ثأثى  أسازاد اٝ لاأبز ّاٝظأزضوبز أّ هأي       1020

كزأث لن هأك رغ٘أساد    أفسا  اكوغزوك ًل٘أخ ظأْاء هأبكاٖ لقأبزاد أّ أصأْف ًقدٗأخ رعأزؽ٘ك اكزا٘أف ّا        

 ظمس اك ب دح اكؾق٘قٖ.

ّعد أى همدف اًٝ زبػ للٔ اكمبكن اك بزعٖ ذّ رثص٘س ؼس ٕ  همٌْٕ للٔ همبهق عٌٖ٘ فٖ اٛعق  -

%(، ف أٖ اٛعأق اكقصأ٘س فأئى شٗأب ح همأدف اًٝ زأبػ للأٔ اكمأبكن          5اكقص٘س  لٌأد هعأزْٓ همٌْٗأخ    

% ، ثٌ٘وب فٖ اٛعأق اكؽْٗأق فأئى    1012% رؤ ٕ إكٔ شٗب ح همبهق عٌٖ٘ ثٌعجخ 0اك بزعٖ ثٌعجخ 

%( ، فاأق  5مٌإْٔ  لٌأد هعأزْٓ همٌْٗأخ     ههمدف اًٝ زبػ للٔ اكمبكن اك بزعٖ ذّ رثص٘س لاعٖ ّ

% رأؤ ٕ إكأٔ إً  أبض  ٘وأخ همبهأق عٌ٘أٖ       0شٗب ح فٖ همدف اًٝ زبػ للٔ اكمبكن اك بزعٖ ثٌعأجخ  

 .%10122ثٌعجخ 

اكقصأأ٘س ّاكؽْٗأأق، ّكاٌأأَ ي٘أأس همٌأإْٔ فأأٖ ّعأأد أى همأأدف اكجؽبكأأخ ذّ رأأثص٘س هْعأأت فأأٖ اٛعلأأ٘ي  -

% رأؤ ٕ إكأٔ شٗأب ح همبهأق     0اٛعق اكؽْٗق، ف ٖ اٛعق اكقص٘س فئى شٗأب ح همأدف اكجؽبكأخ ثٌعأجخ     

% رؤ ٕ إكٔ شٗب ح 0%، أهب فٖ اٛعق اكؽْٗق فئى شٗب ح همدف اكجؽبكخ ثٌعجخ 10195عٌٖ٘ ثٌعجخ 

 .%10102 ٘وخ همبهق عٌٖ٘ ثٌعجخ 

ّهمٌأإْٔ فأأٖ اٛعأأق    ،رأأثص٘س هْعأأت فأأٖ اٛعلأأ٘ي اكقصأأ٘س ّاكؽْٗأأق   ّعأأد أى همأأدف اكزؾعأأس ذّ -

%(، ّكاٌَ ي٘أس همٌإْٔ فأٖ اٛعأق اكؽْٗأق، ف أٖ اٛعأق اكقصأ٘س         5اكقص٘س لٌد هعزْٓ همٌْٗخ 

%، أهأأب فأأٖ 10119% رأأؤ ٕ إكأأٔ شٗأأب ح همبهأأق عٌ٘أأٖ ثٌعأأجخ 0فأئى شٗأأب ح همأأدف اكزؾعأأس ثٌعأأجخ  

رأؤ ٕ إكأٔ شٗأب ح  ٘وأخ همبهأق عٌ٘أٖ ثٌعأجخ         %0اٛعق اكؽْٗق فأئى شٗأب ح همأدف اكزؾعأس ثٌعأجخ      

10109%. 

ّعد أى اكزٌو٘خ اكوبك٘خ هقبظخ ثؾغن اٝ زوبى اكوقدم كلقؽبق اك بص ذّ رأثص٘س هْعأت ّهمٌإْٔ فأٖ      -

%(، ف ٖ اٛعق اكقص٘س فئى شٗب ح  زعخ اكزٌو٘خ 5اٛعل٘ي اكقص٘س ّاكؽْٗق  لٌد هعزْٓ همٌْٗخ 
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% ، أهأب فأٖ اٛعأق اكؽْٗأق فأئى شٗأب ح       10129ٌٖ٘ ثٌعأجخ  اكوبك٘خ  ثٌعجخ رؤ ٕ إكٔ شٗب ح همبهق ع

 .%10129% رؤ ٕ إكٔ شٗب ح  ٘وخ همبهق عٌٖ٘ ثٌعجخ 0 زعخ اكزٌو٘خ اكوبك٘خ  ثٌعجخ 

ّعأد أى همأأدف ًوأْ اكٌأأبرظ اكوؾلأٖ اٝعوأأبكٖ هقبظأأبً ثومأدف ًوأأْ هزْظأػ ًصأأ٘ت اك أس  هأأي اكٌأأبرظ        -

%( 5ي اكقصأأ٘س لٌد هعأأزْٓ همٌْٗأأخ   اكوؾلأأٖ اٝعوأأبكٖ اكؾق٘قأأٖ  ذّ رأأثص٘س هْعأأت فأأٖ اٛعلأأ٘     

%( ، ف ٖ اٛعق اكقص٘س فئى شٗب ح همدف ًوأْ هزْظأػ ًصأ٘ت    01ّاكؽْٗق  لٌد هعزْٓ همٌْٗخ 

% ، أهأب فأٖ   10102% رؤ ٕ إكٔ شٗب ح همبهق عٌٖ٘ ثٌعجخ 0اك س  اكٌبرظ اكوؾلٖ اٝعوبكٖ ثٌعجخ 

رأؤ ٕ إكأٔ شٗأب ح  ٘وأخ همبهأق      % 0اٛعق اكؽْٗق فئى شٗب ح همدف اكٌبرظ اكوؾلٖ اٝعوأبكٖ ثٌعأجخ   

 .%10129عٌٖ٘ ثٌعجخ 

 انخاذًح ٔانرٕصٛاخ: -10

أصأأس اكع٘بظأأخ اكٌقدٗأأخ للأأٔ لداكأأخ رْشٗأأك  ّ ٘أأبض  فأأٖ ظأأْء هأأبرن اكزْصأأق إك٘أأَ هأأي  زاظأأخ            

اكدلاق، فوي اكعسّزٕ اكزٌعأ٘م ثأ٘ي أ ّاد اكع٘بظأخ اكٌقدٗأخ ّلابصأخ ثأ٘ي أظأمبز اكصأسف ّأظأمبز          

اكرٕ ٗؾبفؿ للٔ اٟظزقساز اكٌقدٕ ّظأجػ همأدٟد اكزعأ ن ثوأب ٟٗأؤ ٕ إكأٔ ظأبكج٘خ        اك ب دح ثبكراق 

ظمس اك ب دح اكؾق٘قٖ كوب كِب هي أظساز للٔ  أسازاد اكوأدلاسٗي ّاكوعأزضوسٗي، ّثصأ خ لبهأخ ٗأؤصس       

فأٔ رْشٗأك   رأؤ ٓ إكأٔ شٗأب ح اكمداكأخ       أد  للٔ ر ص٘ص اكوْاز ، ؽ٘ش أى اكع٘بظأخ اكٌقدٗأخ اكزْظأم٘خ   

اكزع ن ي٘س اكوزْ ك رؤ ٓ إكٔ لا أط اكق٘وأخ اكؾق٘ق٘أخ كٜصأْف     اكصٗب اد فٖ همدٟد اكدلاق، ؽ٘ش 

ًٟ هأي هأي اكوقسظأ٘ي ؽ٘أش رأٌ  ط       ّاك صْم اٝظو٘خ، هوب ٗغمق اكوقزسظ٘ي فٔ ّظك أفعق ؽب

اكق٘وأأخ اكؾق٘ق٘أأخ كلأأدْٗى اٝظأأو٘خ، ّثبكزأأبكٔ ثٌأأبءً للأأٔ أى اكوقسظأأْى لأأب ح هأأي ذّٓ اكأأدلاق اكوسر أأك  

ذّٓ اكدلاق اكوٌ  ط، فئى اًٝ  بض ي٘س اكوزْ أك فأٔ أظأمبز اك ب أدح اكؾق٘ق٘أخ أّ      ّاكوقزسظ٘ي هي 

ر أك  اكصٗب ح ي٘س اكوزْ مخ فٔ اكزع ن رؤ ٓ إكٔ إلب ح رْشٗك اكوأدلاساد هأي اٛظأس ذاد اكأدلاق اكوس    

  ًٟ إكأأٔ اٛظأأس ذاد اكأأدلاق اكوأأٌ  ط، ٌُّأأبف هأأي ٗأأسٓ فأأٖ اكوقبثأأق أى اكوأأدلاسٗي اكأأرٗي كأأدِٗن أصأأْ

ٗزأثصسّى ظألجبً ُأن ّاكوقزسظأ٘ي اكأرٗي كأدِٗن  ٗأْى  صأ٘سح اٛعأق هأي إً  أبض ظأمس              ؼْٗلخ اٛعأق 

اك ب دح اكؾق٘قٔ، ّهي صن فئى إً  بض ظمس اك ب أدح اكؾق٘قأٖ  أد ٗموأق للأٔ شٗأب ح  ٘وأخ همبهأق عٌ٘أٖ          

 ك٘مجس لي رصاٗد لدم اكمداكخ فٖ رْشٗك اكدلاق.
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 :ّْٗصٖ اكجبؽش ثجمط اكزْص٘بد للٔ اكٌؾْ اكزبكٖ

       ظسّزح اكزٌع٘م ث٘ي أ ّاد اكع٘بظخ اكٌقدٗخ ّأُأدافِب كزؾق٘أم اٟظأزقساز اٟ زصأب ٕ ّاظأزِداف

 اكزع ن فٖ اكوقبم اّٛف.

 . ٘بم اكجٌ  اكوسًصٕ ثئر بذ ظ٘بظبد هي شثًِب اظزِداف اظزقساز اكزع ن هك ظمس اك ب دح  

    رلأ  اكع٘بظأخ ثأثى راأْى      ٘بم اكجٌ  اكوسًصٕ ثْظك ظ٘بظخ ثرثى أظمبز اك ب دح ّٟثأد أى رزصأف

ًْل٘خ ّر بظل٘خ، ًثى ر سض أظمبز فب دح لبك٘خ للٔ اًٛرأؽخ ّاكرأسًبد اكاج٘أسح ّفأٖ اكوقبثأق      

 راْى هٌ  عخ كلرسًبد اكصغ٘سح ّاك ئبد اكوٌار خ ّهؾدّ ح اكدلاق .

    ظسّزح ص٘بيخ ظ٘بظبد ا زصب ٗخ هزْاشًخ كلزمبهق هك اّٛظبق اٟ زصب ٗخ اكؾبك٘خ اكزأٖ رزعأن

ق همدٟد اكجؽبكخ ّاكزع ن ّهب ٗسرجَ هي إً  بض اٛعْز اكؾق٘ق٘خ، اٛهأس اكأرٕ  أد ٌٗأزظ     ثئزر ب

لٌَ إظبفخ ألجبء عدٗدح للٔ أفسا  اكوغزوك، ذكأ  أى ارجأبق  ظ٘بظأبد ا زصأب  اكعأْق ّاًٝأدهبط       

فأٖ ـأق رلأ  اّٛظأبق ٗأؤصسللٔ اكؽجقأخ اكْظأؽٔ ًوأب ؽأدس فأٔ            و٘خاكمبك ٘خفٔ اكعْق اكسأظوبك

رصم٘د ؼجقٔ كلرسٗؾخ اكمل٘ب هٌِب، ُّجْغ كلرسا ؼ اكع لٔ كزلؾم ثبكؽجقخ اكمبهلأخ  هصس، ّؽدس 

 هوب ٗمٌٖ اكزثص٘س للٔ لداكخ رْشٗك اكدلاق ظلجبً.
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    Abstracr:  

       The study aimed to investigate the impact of monetary policy on the fairness 

of income distribution in the Egyptian economy during the period (1990-2022) , 

And to verify the existence of a long-term relationship between monetary policy 

and the fair distribution of income in the Egyptian economy during the period in 

question, To achieve this, the Bounds Test for cointegration was used according 

to the ARDL methodology, and the error correction model (ECM) to test the 

mechanisms of the relationship in the short run. 

        The Bounds Tests showed the existence of a cointegration relationship 

among the study variables, The results of the ARDL suggests  that the effect of 

monetary policy, represented by the real interest rate, on the fairness of income 

distribution (represented by the Gini coefficient), the results came according to 

the ARDL model, that the real interest rate has a negative and significant effect 

in the short and long term (at a significance level of 5%) , in the short term, an 

increase in the real interest rate by 1% leads to a decrease in the Gini coefficient 

by 0.05%, while in the long run, an increase in the real interest rate by 1% leads 

to a decrease in the value of the Gini coefficient by 0.15% ( an increase in equity 

Distribution of income as the real interest rate increases). As for the other 

standard control variables used, there was a positive  relationship between the 

Gini coefficient and the inflation rate, the rate of openness to the outside world, 

the unemployment rate, financial development, and the average growth rate of 

the real GDP per capita in the short term. The relationship was also significant (at 

a significance level of 5%), however, the relationship in the long run was positive 

with the inflation rate (not significant), the unemployment rate (not significant), 

financial development (significant), and the average per capita share of real GDP 

(not significant) and inversely with Rate of openness to the outside world 

(significant). 

 


