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عىدح انًراعؼخ وإَؼكبسه ػهً فزرح رأخٍر  أصر الإفصبػ ػٍ الأيىر انرئٍسٍخ نهًراعؼخ  ػهى

 رقرٌر يراقت انؾسبثبد: أدنخ يٍ انسؼىدٌخ

  : انًهخص

الؾتتالاصتتدٞ كلاّث تتالة اصتتالفصتت لا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الؽْتت٤للتت٠ة لاّٖ لللللللل

ٟارٚدثتت  لم ٟػتتٞ لٟإٙؾَ صتتٜلؽْتت٤لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه افلّٟد ي٦تتولفٝتت اكلاّث تتالل

فرذالؽ٦ٚالٕ٘لش ٍ الاّٖض ٖٝالاّٖ  لتالمت٤ل٦ٝ تالصت٠هلاّٖت ُلاّضتؾ٠ة٣ل٠ٕىؽتالؽْت٢لؽت ةلٕت٘للللللللللل

ذٟللٟلت٠ةلتتيص٦ للّٟي لت٠طِلاّث الإ٢ّلٕج٠ٖؽتالٕت٘لاّٚدت لهلفٖٝٞت للللل.لاّيـ ؽ الا ىدظ ة٥الاّٖخدْنا

ٟٟلت٠ةلللفمدت  لتتير٦ لٕ اىتولاّ ضت ه اللللّلإمظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٢ْلّالإصظ ل٦الةلا

فلٟٟل٠ةلل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾاّلإمظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٢ْلذٟلةلاّالإصظ ل٦اللتيص٦ 

لت٠ةللّٟٟج٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾالؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ضت ه افلللإصظ ل٦اللذٟلةلاّاللتيص٦ 

ّلإمظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الؽْتت٢للتت٠ة لؽ٦ْٖتتالاّٖ الؾتتاللللللللذٟلةلاّتتالإصظتت ل٦الللتتتيص٦ 

اٝدٖ ٓلاّٖٚغٖ الهؼ ٟ  ل٠٥ٟط٤لاّث اللٟاٙؾَ سلذٌّلؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا.

ٚال٠٥ٕت  لٕت٘لتت  ٥هلٙٞ ٥تالاّضتلللللل90ا٦ّٖٚٞالاّضؾ٠ة٥الهدخن٦غلمد  لا مظ الؽت٘لاّديت  ٥ لاّٖ ٦ّتالٕت٘للللل

٠٥ٕ لّدد٠امولٕؼلٕدـْث الاّٖٚغٖ الا٦ّٖٚٞتالاّ ٦ّٟتالٕٖت ل٥تٚؾَشلإ٥ج ه٦ت  لؽْت٢لٍنت   للللللللل60اّٖ ٦ّالإ٢ّل

م٤لص٠هلالأٟ اهلاّٖ ٦ّالاّضؾ٠ة٣فلٍٖ ل٠٥ط٢لاّث الاّجٞ الاّٖٚغٖالّٖٞٚاللاّٖ  صث٦الاّٖؾ٠ْٕ ا

ج ٥تت لّدي ٥تت لاّٖ الؾتتالمتت٤لاّتت ُٟلاّؾ ه٦تتالٟٕتت٘له٦ٚٞتت لٕظتت لصتت ؽالاّد تت٠ُلإّتت٢لتـث٦تتولاّٖٚتت٠ذ لالّ

اّٖ الؾالاّخ  ل٦الٟاّذ٣ل٥دؼٖ٘لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦افلٙغ ا لّٖ ل٥ ييٜلذّتٌلٕت٘للل

ٕز٥ لٕ٘لاّشن م٦الم٤لاّٖؾ٠ْٕ الاّٖ  صث٦الٟاّد٤لتؤص لؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٍٖ ل

 .فٟػ تلاّ  اصالاّدـث٦ي٦ا

 

 ً فزااااارح راااااأخٍر يراقااااات   –راعؼاااااخ انرئٍساااااٍخ انكهًااااابد انًةزبؽٍاااااخ : الإفصااااابػ ػاااااٍ أياااااىر ان

 عىدح ػًهٍخ انًراعؼخ. –انؾسبثبد 

ل

ل

ل

ل
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 أولًا: يقذيخ ويشكهخ انجؾش    

٥ُؾدث لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٟٕ د٠اٛل٠ٝلفةا لاّد٠اطِلالأص ص٦اله٦٘لٕضدخ ٤ٕلاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّال

ل٥دؾْولهؾ٦ْٖالاّٖ الؾافلص٦ال٥ؾدٖ لٕضدخ ٤ٕلاّد ي  ٥ لاّٖ ٦ّالؽٚ لاتخ ذلٟٕ اىث٤لاّ ض ه الم٦ٖ 

ى ا اتٞٔلالاصدثٖ  ٥الٟالالدٖ ٦ٙالؽ٢ْل ف٣لٕ اىولاّ ض ه الم٤لتي ٥ لاّٖ الؾالؽ٘لٕ ١لط هل

لاّٚي ٥ال لٟت مي تٞ  لفؽٖ ّٞ  لٟٙد له لّْش ٍ ا لاّٖ ٤ّ لاّٖ ٍز لؽ٘ لاّدؾث٦  لم٤ لاّٖ ٦ّا لاّي٠الٔ ٟؽ اّا

لمئٗلفص لفٝٔلت٠ىؾ الٕضدخ ٤ٕلاّدي  ٥ لا2023ّ)رْلفل ٖ ٦ّال٠ٝلا مظ الؽ٘لاّٖؾ٠ْٕ ال(فلّذا

اّٖ ٦ّالا٠ّا ة لم٤لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الم٤لا٠ّىتلاّٖٚ صولص٦ال٥ؤة٣لإؽ اةلاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّالم٤ل

ا٠ّىتلاّٖٚ صولإ٢ّلى٥ ة لا٠ّٖص٠ى٦الم٤لاّٖؾ٠ْٕ الاّٖ ٦ّالاّد٤لتنظحلؽٚٞ لاّي٠الٔلاّٖ ٦ّالاّد٤لتٖتل

د٠ىؾ التؼؼلػق٠ؿ لؽ٢ْلٕ اىث٤لاّ ض ه الّدي ٥ٔلٕ الؾدٞ له٠اصـالٕ اىولاّ ض ه افلٟٝذٛلاّ

لتي  ٥ ٝٔلؽ٘لاّي٠الٔلاّٖ ٦ّالم٤لا٠ّىتلاّٖٚ صو.

ٟه ّ فٔلٕ٘لذٌّلإ٢ّلفٗلٕ اىث٤لاّ ض ه الى للال٥د٠َٖٚٗلٕ٘لتي ٥ٔلتي ٥ ٝٔلؽ٘لاّي٠الٔلاّٖ ٦ّال

ل٥دٖ ش٢لٕؼلت٠ىؾ الٕضدخ ٤ٕلاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّال٥ٟ لؼلذٌّلإ٢ّلا ّؾ ٥ لٕ٘لم٤لا٠ّىتلاّٖٚ صولهٖ 

اّؾ٠إِلفٖٝٞ لؽ٠إِلتدؾْوله ّش ٍ الٕ ِلاّٖ الؾافلٟؽ٠إِلتدؾْولهَٖ تولاّٖ الؾافلٟؽ٠إِل

لمث ّٚضثالّخظ لضلاّش ٍ الٕ ِلاّٖ الؾالمي لت٠طْتلة اصالٍلالٕ٘ل تدؾْولهدي ٥ لاّٖ الؾا.

(Habib, et al., 2019; Durand, 2019ل(Abdillah, et al., 2019;لاّش ٍ الل لفٗ إ٢ّ

لٟالأٍث ل ه ٦الٟاّد٤لتدٖدؼلهيةا لٕ ٤ّلفمؼِلت٠َٗلّ ٥ٞٔلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولالأ ٍث لصجٖ  

اّ ض ه الفىظ فلم٤لص٦٘لفٗلاّش ٍ الاّٖ ن٠ماله ّٖخ ؿ لٟا٠ّػؼلاّٖ ٤ّلاّؼؾ٦ل/اّض٤ لت٠َٗل

ل٥دؾْولهخظ لضلَٕ تولاّٖ الؾال)صجٔل لٟم٦ٖ  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الفؿ٠ُ. لمد   ٔٞ٥ ّ

للَٕدو لل–اّٖ الؾا ل)ل–اّدخظضلاّظٚ ؽ٤ لة اصا لت٠طْت لمي  لاّٖ الؾا(ف  & Kusinمد  

Kadri, 2020لاَّث ١ل لَٕ تولاّٖ الؾا لهيص  لاّٖ الؾا لإ تثـتلاّش ٍ الٕ ِ لٍْٖ  لفٜٙ لإ٢ّ )

BIG 4ٗلّ ٥ٞٔلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الفىظ فلٟت٠طْتلة اصال)ل ٍRusmin & 

Evans, 2019 لإ لٍْٖ  لفٜٙ لإ٢ّ لٕدخظضل( لصض ه ا لهٖ اىو لاّٖ الؾا لٕ ِ لاّش ٍ ا تثـت

طٚ ؽ٦  لم٤لٙش ؽلاّش ٍالٍ ٗلّ ٥ٞٔلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الفىظ فلم٤لص٦٘لت٠طْتل

ل لتي ٥ لل(Abdillah, et al., 2019)ة اصا لتير٦  لٟمد   لاّٖ الؾا لمد   لا تث ؽله٦٘ لٟل٠ة ؽ ٓ

الؾالٟؽلاىدٜلهند  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الاّٖ له٠ٚػلتي ٥ ٕ اىولاّ ض ه افلٟم٦ٖ ل٥دؾْول

ل) لت٠طْتلة اصا لاّد٤ل٥ظ  لLeventis, et al., 2005مي  لاّٖ الؾا لاّش ٍ الٕ ِ لإ٢ّلفٗ )
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ل لتي ٥  ل٥دؼٖ٘هشيٙٞ  لاصدٖ ا ٥اللٕ الؾا لم٤ لشَ   لٕ الؾدٞ  لتي ٥  ل٥دؼٖ٘ لفٗ لفٟ لٕد نغ    ف٥  

لاّ ض لٕ اىو لتي ٥  لتير٦  لمد   لّ ٥ٞٔ لت٠َٗ لٟل ه الفؿ٠ُ.اّٖٚشي  لؽ ٕا لٕضدخ ٠ٕالهظنا ٥نؼِ

اّدي  ٥ لاّٖ ٦ّالفٗلت٠َٗلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الىظ٦  للأٙٞ لتؾ٤ٚلإط ا لفص ػلّ ف٣ل

ل لّْش ٍا لاّث٦ ٙ الاّٖ ٦ّا لؽ٢ْلٕظ اى٦ا لفص ػ  ,.Habib, et alٕ اىولاّ ض ه الٟه ّد ٤ّلصَٔ

للللل.((2019

ؾ ػتتتلّٞتت لاّؾ ٥تت لٕتت٘للاّشتت ٍ الذاالاّثيتتِلالاىدظتت ة٣لللّٟيتت لفةالالا٦ٞٙتت  االاّٖ ٦ّتتالاّدتت٤لتل

م٤لٙٞ ٥تالاّيت ٗلاّؾشت ٥٘لٟفٟالتِلاّيت ٗلاّ ت ة٣لٟاّؾشت ٥٘لعٞت٠ لاّؾ ٥ت لٕت٘لاّشت٠ًَلّت ١لللللللللللللاَّث٦ ل

ٟىت لةؽت لذّتٌلإّت٢للللللففط  بلاّٖظ ّحلهشيٗلإَٕ ٦ٙالا ؽدٖ ةلؽ٢ْلتي ٥ لٕ اىتولاّ ضت ه الاّٖٚـت٤للل

لِ  Mock et al., 2013; Cordoş & Fulop, 2015; kitiwong)ى٦ ٓلاّؾ ٥ لٕ٘لاّ  اص الٕثت

& Srijunpetch, 2019هدي٦ت٦ٔللت٠ة لاّٖ دت١٠لاّٖؾ٠ْٕت ت٤لّدي ٥ت لٕ اىتوللللللل (2020فلاّؾٖت ٣ٟفلل

اّ ض ه افلٟت٠طْتلٝتذٛلاّ  اصت الإّت٤لٟلت٠ةلىظت٠ لمت٤لتن ؽتِلٟاتظت ُلٕ اىثت٤لاّ ضت ه الٕتؼلللللللللللل

دي ٥ لٕ اىولاّ ضت ه الص٦تالفٙتٜللللٟإٙخن علاّٖ د١٠لا ؽلا٤ٕلّلفاّٖضدخ ٦ٕ٘لٟاَّْٖن٦٘له ّ ٠ٍٖا

ذٟلى٦ٖالٕؾ٠ْٕ ت٦الٕٚخنؼالٟشن م٦الفىِلٍٖ لفٜٙللال٠٥م لٕؾ٠ْٕ الٕلا ٕالٟٕن٦ت  ل تخت ذلاّيت ا االللل

ٟىت لفٟطتتلٝتذٛلاّ  اصت الهؼت ٟ  لتـت٥٠ للللللللفؽ٘لاّٖٚشتي فلٟه ّدت ٤ّلى٥ت ة لؽت ٓلتٖ صتِلاّٖؾ٠ْٕت الللللل

زىلٕت٘لى٦ٖدتٜلاّد٠اطت٦ْالل٦ّتدلالٔلٕتؼللللللاّٖ د٣٠لالاؽلا٤ٕلّدي ٥ لٕ اىتولاّ ضت ه اله ّشتَِلاّتذ٣ل٥ؾتللللل

ٟصدت٢ل٥ يتولللاّد٠ىؾ الاّٖؾي٠ّالّٖضدخ ٦ٕٜل٥ٟخنغلٕ٘لرـ لؽ ٓلتٖ صِلاّٖؾ٠ْٕت الىت  لالإَت ٗ.لللل

ه ٦تتال٥ظتتثحلتي ٥تت ا لذٟلٕ دتت١٠لٕؾ٠ْٕتت ت٤لٕتتؤص لمتت٤لصتت٠ًْلتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الاّٞتت كلٕٚتتٜل

ٟٕت لتدؼتٖٜٚلمي اتتٜلٟهظت٠  للللللاه لٕ٘لؽ٦ْٖتالتـت٥٠ لةالٖتالّٖ دت٠اٛلللللفط  بلاّٖظ ّحلاّٖدؾ  ػال

لٜلللل(2020تدنولٕؼلاصد٦ ل الٕضدخ ٦ٕٜل)ؽث لاّؾ ُفل هؾتغلاّ  اصت الاّضت هيالللللفلٟٝتذالٕت لفٍت الؽ٦ْت

صتت٠ُلمجتت٠ لاّد٠ىؾتت الؿْتتولٕضتتدخ ٠ٕالاّث٦ ٙتت الاّٖ ٦ّتتالّٖز٥تت لٕتت٘لاّٖؾ٠ْٕتت المتت٤لتي ٥تت لٕ اىتتوللللللل

ضتت ه الىتت ة ٥٘لؽْتت٢للص٦تتالفٗلاّد٠صتتؼلمتت٤لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه ال٥جؾتتِلٕ اىثتت٠الاّ لللفاّ ضتت ه ا

ل.)(Asare & Wright, 2012ت٠ط٦ِلٕؾ٠ْٕ الٕ ٦ّالذاالى٦ٖالفؽ٢ْلّٖضدخ ٤ٕلاّث٦ ٙ الاّٖ ٦ّال

ٝذالٟى لط صثتلا ٦ٞٙ  االاّٖ ٦ّالف٥ؼ لى٦ ٓلاّؾ ٥ لٕ٘لاّجٞ الا٦ّٖٚٞالٟاّدٚغ٦ٖ٦الذاالاّظتْالل

جْتتشلا شتت اكللفلٕ (IAASB)ٕجْتتشلٕؾتت ٦٥ لاّٖ الؾتتالٟاّدي٦ٍتت لاّتت ٤ّٟللهٖجتت ُلاّٖ الؾتتالٕثتتِلل

ل(لم٤لاَّْٖٖالاّٖد   فFRCٟٕجْشلاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّال)ل(PCAOB)اّٖ  صث٤لؽ٤ْلاّش ٍ الاّؾ ٕال

تٔلاّثت  لمت٤لٖٙت٠ذ لتي ٥ت لللللص٦الللهئؽ ة لاّٚغ لم٤لشَِلٟٕ د١٠لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الاّٖضديِف
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لٌلاّٖ الؾتالا٠ّٖصتؼلل  كلت ضتت٦٘لؽت٘لؿ ٥تتولإةرت ُلاّؾ ٥ت لٕت٘لاّدؾت ٥لاالؽْتت٢لٝتذالاّدي ٥ت لهٞتلللللللللٟذّت

 ,.Mock et al)ل٠ةتتٜلٟى٥ت ة لى٦ٖدتٜلاّٖؼت مافلٟٕت٘لصتٔلتؼت٦٦ولمجت٠ لاّد٠ىؾتت الىت  لا َٕت ٗللللللللللل

2013; Nwaobia et al., 2016)ٕ٘لرتلاُلإلت ا لؽت ةلٕت٘لاّد ت ٥ث الاّٖدد ٦ّتالؽْت٢لٕؾت ٦٥ لللللللللفلل

لِللIAASBص٦الى ٓلٕجْشلٕؾ ٦٥ لاّٖ الؾالٟاّدي٦ٍ لاّ ٤ّٟل)لاّٖ الؾال ل(لهئل ا لتؾت ٥لاالؽْت٤لٍت

لف(لهؾٚت٠اٗل لتَت٥٠٘لاّت ف٣لٟاّدي ٥ت لؽت٘لاّيت٠الٔلاّٖ ٦ّتا لللللللIAS: 700ٕ٘لٕؾ٦ت  لاّٖ الؾتالاّت ٤ّٟل)للل

(لهؾٚت٠اٗل اّدؾت ٥لاالؽت٘لاّت ف٣لمت٤لتي ٥ت لاّٖ التؼللللللللIAS: 705ٟتؾ ٥ِلٕؾ٦  لاّٖ الؾتالاّت ٤ّٟل)لل

ٟتؾتت ٥ِللف(لهؾٚتت٠اٗل لا صتتدٖ ا ٥ا IAS: 570ٟتؾتت ٥ِلٕؾ٦تت  لاّٖ الؾتتالاّتت ٤ّٟل ىتتٔل)لفاّٖضتتديِ 

(لهؾٚت٠اٗل لٕضتؤ٦ّٟ الاّٖ التؼلذاالاّؾلاىتاله ّٖؾ٠ْٕت اللللللIAS: 720ٕؾ٦  لاّٖ الؾالاّ ٤ّٟل ىٔل)

لالأر ٣ .

ٕؾ٦ت  لاّٖ الؾتالاّت ٤ّٟل ىتٔلللللل (IAASB)ٕجْشلٕؾت ٦٥ لاّٖ الؾتالٟاّدي٦ٍت لاّت ٤ّٟللللٍٖ لفط  ل

(IAS:701)لفِ هؾ٠ٚاٗ:ل ا هلاؿلؽ٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الهدي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه الاّٖضتديلللللللل

 ,IAASB)هٞ كلا٥ظ ُلالأ٠ٕ لاّد٤ل٥ؾدث ٝ لٕ اىولاّ ض ه الفٍث لف٦ٖٝالفصٚت  لؽ٦ْٖتالاّٖ الؾتاللل

ٟمتت٢لػتت٠ لٕؾ٦تت  لل٥ُٟؾتت لٝتتذالاّدق٦٦تت لالأٍثتت لف٦ٖٝتتالمتت٤ل٦َٝتتِلتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه ا.للل (2015

ٞت للتٌْلالأ٠ٕ لاّد٤لٍ ٙتتللّل(لتؾ كلف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٢ْلفٙٞ ISA 701اّٖ الؾالاّ ٤ّٟل)

ه ضولاّ َٔلا٤ّٖٚٞلّٖ اىتولاّ ضت ه الالأ٦ٖٝتالاّث ّقتالؽٚت لٕ الؾتالاّيت٠الٔلاّٖ ٦ّتالّْندت  لاّ  ٦ّتاللللللللللل

هٞت كلل٥ٟدٔلارد٦  لالأ٠ٕ لاّ ل٦ض٦الّْٖ الؾالٕ٘لهت٦٘لالإٔت٠ لاّدت٤ل٥تدٔلإهلافٞت لَّْْٖنت٦٘له ّ ٠ٍٖتالللللللل

 لاّٖ الؾتالاّت ٤ّٟل ىتٔللللؿثي  لّٖؾ٦ ى٥ ة لشن م٦التي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٟتؾز٥زلى٦ٖدٜلالاتظ ٦ّافلٟ

(ISA 701ل)لٕ ٤ْ٥:له صدخ آلصَٖٜلا٤ّٖٚٞلٕ اىولاّ ض ه ا٥جولؽ٢ْلل

ت  ٥ لالأ٠ٕ لاّ ل٦ض٦الّْٖ الؾا:لص٦ال٥جولؽْت٢لٕ اىتولاّ ضت ه الفٗل٥ ت ةلٕت٘لهت٦٘لالإٔت٠ لللللللل 

اّدتت٤لتتتٔلإهلافٞتت لَّْْٖنتت٦٘له ّ ٠ٍٖتتالتْتتٌلالإٔتت٠ لاّدتت٤لتـْثتتتلاٝدٖ ٕتت  لٍث٦تت ا لٕٚتتٜلؽٚتت لتٚن٦تتذللللللللل

لؾافلٟؽٚ لإل ا لٝذالاّد  ٥ ل٥جولؽ٢ْلٕ اىولاّ ضت ه الفٗل٥يرتذلمت٤لاّ ضتث ٗلٕت ل٥ْت٤:لللللللاّٖ ا

)ف(لاّٖج لاالاّد٤ل٥ تنؼلم٦ٞ لرـ لاّد  ٥للاّج٠ٝ ٣لفٟلاّٖخ ؿ لاّٖٖٞالاّٖ  ة لٟمي لّٖؾ٦  ل

اّٖج لاالا٠ّا ة لم٤لاّي٠الٔلاّٖ ٦ّالٟاّد٤لاٙـ٠الؽ٢ْلالدٞ ةلٕٞتٔلٕت٘للل(فل)ب(ل315اّٖ الؾال)

ا ةا  لهٖ لم٤لذٌّلاّدي ٥ االاّٖ  صث٦الاّد٤لتٔلت  ٥ لفٙٞ لت د٣٠لؽ٢ْلؽت ٓلتيٍت لٕ تنتؼللللل ٙول

م٤لاّدي ٥ فل) (لاّديص٦ لا٠ّاىؼلؽ٢ْلاّٖ الؾالهضثولالأص اثلفٟلاّٖؾت ٕلاالاّٖٖٞتالاّدت٤لٟىؾتتللللل

لرلاُلاّند  .ل
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ِلفٕت للا مظ الؽ٘لالأ٠ٕ لاّ ل٦ضالّْٖ الؾا:لص٦ال٥جولؽ٢ْلٕ اىولاّ ضت ه الفٗل٠٥ػتحلٍتللل 

ٕ٘لالأ٠ٕ لاّ ل٦ضت٦الّْٖ الؾتالمت٤لىضتٔلٕٚنظتِلٟه صتدخ آلؽٚت٠اٗلم ؽت٤لٕٚ صتولمت٤لتي ٥ت ٛلللللللللللل

ت تلاّؾ٠ٚاٗلاّ ل٦ض٤ل الأ٠ٕ لاّ ل٦ض٦الّْٖ الؾا فلٟاّضثولم٤لاؽدث  لالإٔ لفص لالأ٠ٕ لاّد٤ل

٦ٍن٦الّٞ لف٦ٖٝاله ّقالؽٚ لاّٖ الؾافلٟٕ٘لصٔلتٔلت  ٥ ٛلٟهيٜٙلفٕ لٕ٘لالأ٠ٕ لاّ ل٦ضالّْٖ الؾالٟ

 ٕؾ ّجالالإٔ لفصٚ  لاّٖ الؾا.

اّغ ٟكلاّد٤للال٥تدٔلم٦ٞت لا مظت المت٤لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه الؽت٘لفٕت لتتٔلت  ٥ت ٛلهيٙتٜلفصت لللللللللللللل 

الأ٠ٕ لاّ ل٦ض٦الّْٖ الؾا:لص٦ال٥جولؽ٢ْلٕ اىولاّ ض ه الفٗل٠٥ػحلم٤لتي ٥ ٛلٍِلفٕ لٕ٘ل

ظ الاّؾ٤ْٚلؽ٘لٝذالالإٔ لٟذٌّلم٤لالأ٠ٕ لاّ ل٦ضالّْٖ الؾالٕ لّٔلتٖٚؼلالأٙغٖالفٟلا٠ّْالحلا م

ع ٟكلٙ ة  لّْق ٥افلفٗلالإٔ ل٥ٚثق٤لفلال٥تدٔلا هتلاؿلؽٚتٜلمت٤لتي ٥ت ٛلص٦تالفٗلاّدثؾت الاّضتْث٦اللللللللل

ّْي٦تت ٓلهتتذٌّلٕتت٘لاّٖد٠ىتتؼله  لتتالٕؾي٠ّتتالفٗلتنتت٠هلم٠التت لاّٖظتتْ الاّؾ ٕتتالاّٖد تثتتالؽْتت٢لٝتتذالللللللل

  لؽ٘لٕؾ٠ْٕ الهش ٗلٝذالالإٔ .لا مظ اللٟلال٥ٚـثولذٌّلإذالٍ ٙتلاّٖٚش  لى لفمظ تلّْج٠ٖٞ

الاتظتت ُلهتت َّْٖن٦٘له ّ ٠ٍٖتتا:ل٥جتتولؽْتت٢لاّٖ التتؼلفٗل٥ثْتتـلاَّْٖنتت٦٘له ّ ٠ٍٖتتالهٖتت ل٥ْتت٤:ل)ف(لللللل 

الأ٠ٕ لاّد٤لص ةلفٙٞ لٕ٘لالإٔت٠ لاّ ل٦ضتالّْٖ الؾتاولفٟل)ب(لىت ا ٛلهؾت ٓلٟلت٠ةلفٕت٠ ل ل٦ضت٦اللللللللل

 ّْٖ الؾال٦ّدٔلا مظ الؽٚٞ لم٤لتي ٥ ٛ.

ؿثي  لّٖؾ٦ت  لاّٖ الؾتالللل لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الم٤لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه اتؾدث لإػ مالمي  لف٠ٕٟ

ٟاّذ٣ل٥ْزٓلٕ اىث٤لاّ ض ه اله  مظ الؽ٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦المت٤لميت  لللللللISA-701اّ ٤ّٟل

فٕ ا لٕٖٞ للأط  بلاّٖظْ ال تخ ذلىت ا االٕ  ٟصتالٟٕت٘لفلتِللللللٕضديْالهدي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا

 Sakin)لخ ٤ٕلاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّالٕؼلٕ اىولاّ ض ه الؽث لتي  ٥ لاّٖ الؾاتؾز٥زلاّد٠اطِله٦٘لٕضد

& Yildirim, 2022)اّد يولٕ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ضت٦اللٟى ل٥ د  لفللKAMٟا مظت الؽٚٞت لللل

إ٢ّلى٥ ة لإلت ا االاّٖ الؾتالٟاّدت٤لتدـْتولهـث٦ؾتالاّ ت ُلإّت٢لٕز٥ت لٕت٘لاّجٞت٠ةلا ػت م٦الٟاّدت٤للللللللللللل

ٝذال٥ز٥ت لٕت٘لٕيت ا لا٠ّىتتلاّتذ٣ل٥ د لتٜلٕ اىثت٠الاّ ضت ه ال ٍٖت ُلتيت  ٥ لللللللللللتضدق هلٟىد  لؿ٥٠لا فلٟ

اّٖ الؾالاّخ طالهٞٔفلٕٖ ل٥ؤة٣لإ٢ّلى٥ ة لمدت  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه الٟاّدت٤ل٥يظت لهٞت للللللللل

مؼتلا لؽت٘للللاّند  له٦٘لت  ٥هلٙٞ ٥تالاّضتٚالاّٖ ٦ّتالّْشت ٍالٟتت  ٥هلإطت ا لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه افللللللللل

Lin & Wang, 2023; dos Santos Marques,  ;(Durand, 2019ٖ الؾافلى٥ ة لفتؾ بلاّ

et al., 2019)لل 
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 the International Auditing andٟٕؼلتٚغ٦ٔلاّٖجْشلاّ ٤ّٟلّٖؾ ٦٥ لاّٖ الؾالٟاّدي٦ٍ ل

Assurance Standards Board (IAASB)ل لّْٖ الؾال لل ٥ ا  لة٦ّٟ   م٤لل ISA-701ٕؾ٦  ا 

ظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الم٤لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الّٖضدخ ٤ٕل٥دؼٖ٘لا مل٥2015ٚ ٥ ل

ؽ٢ْللKAMاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّافلفطث تلاّديص٦ االاّٖ دْٖالّلإمظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال

ٕج ُلاٝدٖ ٓلاَّث٦ ٥٘فلص٦ال٥َٖٚٚ لتي ٥ لتيص٦ لا مظ اللARLمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال

ل:هـ ٥يد٦٘ل ARLؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الKAM ل٦ض٦الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ

لاّدٚثؤلهيٗلا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال ل٥َٖٚٚ  لٍث٦ ا للKAMفٟلا  لإػ م٦   ّ٘ل٥خْولؽث   

ؽ٢ْلفؽٖ ُلاّٖ الؾاللأٗللز لٍث٦ لٕ٘لاّج٠ٞةلاّٖـ٠ْهالّلإمظ الؽ٘لتٌْلالأ٠ٕ لى لتٔلتٚن٦ذٝ ل

لؽ٦ْٖ لفصٚ   لٕضثي  له ّنؾِ لاّ لض٦ا لاّٖ الؾا لف٠ٕ  لهد  ٥  لاّ ض ه ا لٕ اىو لى ٓ لص٦ا لاّٖ الؾا ا

لإ٢ّلفٗلٕ اىولاّ ض ه الى ل له  ػ ما لاّٖ الؾاف لؽ٦ْٖا لتخـ٦ؾلٟتٚن٦ذ لؽٚ  لم٤لا ؽدث   ٟفرذٝ 

٠َ٥ٗلت٠طِلإ٢ّل ف٥ٜلم٤لٟىتلٕثَ لٕ٘لؽ٦ْٖالاّٖ الؾالهٞذٛلالأ٠ٕ لٟى ٓلهدٚغ٦ٔلالاردث  االٟمي  ل

 د  لإ٢ّلٟىتلإػ م٤ل ل ا لاردث  االإػ م٦افلٝذالٟى ل٥دؾ ِٕلٕ اىث٠الاّ ض ه الٕؼلّذٌّلٟلال٥

ٝذٛلالأ٠ٕ لٍئل ا لش٤َْلٟه ّد ٤ّلمئٗلل٠ٞةٝٔلاّنؾ٦ْالّ٘لتدق٦ لهشَِلٍث٦ لٕٖ ل٥ؤة٣لإ٢ّلتيص٦ ل

 ;Al‐mulla & Bradbury, 2022 ل2023ػ ٦ِلؽ٢ْلمد  لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الل)رْلفل

Abdullatif, et al., 2023;لل(.ل

ى ل٥ؤة٣لإ٢ّلم ضلٟتي٦٦ٔللKAMٟٕ٘لٙ ص٦الفر ١لمئٗلا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال

فٍث لتنظ٦لال لّٞذٛلالأ٠ٕ لاّد٤ل٥ٞدٔلهٞ لٕ اىث٠الاّ ض ه اله ّنؾِلٟاّد٤ل٥د تولؽ٦ْٞ لهذُلاّٖز٥ لٕ٘ل

اّٖ الؾالاَّ م٦الٟاّٖٚ صثالاّج٠ٞةلا ػ م٦الّد  ٥ لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الٟلٖؼلٕز٥ لٕ٘لفةّال

ّْد يولٕ٘لٝذٛلالأ٠ٕ لاّٖنظحلؽٜٚلٟت٠ص٦يٞ فلمؼلا لؽ٘لاّد  ٥ولاّلاىٓلّٖ اىث٤لاّ ض ه الؽ٢ْل

لٕ اىول لتي ٥  لتير٦  لمد   لى٥ ة  لٟه ّد ٤ّ لاّ ل٦ض٦ا لاّٖ الؾا لف٠ٕ  لؽ٘ لا مظ ا لٕدـْث ا تٚن٦ذ

ؾالٍٟذٌّلاّٖٚ ىش الاّٖ دْٖاله٦٘لاّ ض ه افلٍٖ لفٗلاّٖٚ ىش الاّٖضدن٦ؼاله٦٘لم ٥ولؽِٖلاّٖ ال

ٕ اىولاّ ض ه الٟا ةا  لّٟجٚالاّٖ الؾالهخظ٠صلف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الاّد٤لص٦دٔلا مظ ال

ؽٚٞ لى ل٥ؤة٣لإ٢ّلى٥ ة لا٠ّىتلاّذ٣ل٥ د لٜلٕ اىولاّ ض ه الّلإٙدٞ  لٕ٘لؽ٦ْٖالاّٖ الؾالٟإه ا ل

م٤لفتؾ بلاّٖ الؾالٟى٥ ة لمد  لتير٦ لتي ٥ لاّ ف٣لٟإؿ ّالمد  لاّٖ الؾالٟاّذ٣ل٥ٚدهلؽٜٚلى٥ ة ل

 2023Reid,et al., 2019; Sakin & Yildirim, 2022; Lee, etٕ اىولاّ ض ه الل)لرْلفل
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al.,2024; فلٟى ل٥ لؼلى٥ ة لمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الإ٢ّلتض٥٠ول ف٣لاّٖ الؼلص٦ال)

ل(.لLin & Wang, 2023ف٣لاّٖ الؼل)فٗلا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال٠َ٥ٗلتض٥٠ولّ 

ٟهؾتت لالاؽدٖتت ةلؽْتت٢لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الا٠ّٖصتتؼلٟاّتتذ٣ل٥دؼتتٖ٘لالامظتت الؽتت٘لفٕتت٠ للللللللللل

فطتتث تلاّدتتيص٦ االاّٖ دْٖتتالّلإمظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لفلاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الّٖضتتدخ ٤ٕلاّديتت  ٥ لاّٖ ٦ّتتا

 ٥Reid et٘فلص٦الٟل لؽ٢ْلل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾالٕج ُلاٝدٖ ٓلاَّث٦ لKAMاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال

al. (2019)فٜٙلهؾ لاؽدٖ ةلتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الا٠ّٖصؼلم٤لاَّْٖٖالاّٖد ت  لمتئٗلا مظت الؽت٘لللللل

ف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الهدي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه الّتٜلتتيص٦ لؽْت٢للت٠ة لاّٖ الؾتالٟاّي٦ٖتالاّٖـْيتاللللللللللل

 ,.Gutierrez, et alىتت ٓللمتت٤لصتت٦ّ٘لاصتتد ي ى المتت٤لى٦تت سللتت٠ة لالأ هتت المتت٤لاّديتت  ٥ لاّٖ ٦ّتتا.ل

ه  اصالتج ٥ث٦ال٧ص  لتٚن٦ذلتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الا٠ّٖصؼلؽ٢ْللت٠ة لاّٖ الؾتافلفتؾت بللللل(2018)

اّٖ الؾتتافلٟ ةٟةلفمؾتت ُلاّٖضتتدثٖ ٥٘.لٟفعٞتت الٙدتت لهلاّ  اصتتالفٗلا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتاللل

ؾت بلاّٖ الؾتافلَّٟت٘لّت٦شلّتٜللللللاّ ل٦ض٦الم٤لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الل٥د تولؽ٦ْٜلى٥ ة لؿن٦نالم٤لفت

تيص٦ لٍث٦ لؽ٢ْلل٠ة لاّٖ الؾالٟ ةلمؾِلاّٖضدثٖ ٥٘.لٍٟشللاّٖز٥ لٕ٘لاّن ضلؽ٘لٟلت٠ةلؽلاىتاللل

إ٥ج ه٦تتالهتت٦٘لؿتت٠ُلتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الا٠ّٖصتتؼلٟؽتت ةلفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الص٦تتال٥تت تثؾللل

لاّٖ الؾا.لاَّشللؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الهشَِلٍث٦ لهج٠ة لاّٖ الؾالٟفتؾ بل

لفٗلBrasel, et al., (2016)ٟللKachelmeier et al., (2020)فش  الة اصالٍلالٕت٘للٍٖ ل

ا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الم٤لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال٥ُنض ٛلٕضدخ ٠ٕالتي  ٥ لٕ اىثت٤لل

ٟهشتَِلللف ااّ ض ه الؽ٢ْلفٜٙلإرلا لاّٖض ٦ّ٠الٕٖ ل٥ؤة٣لإ٢ّلتي٦ِْلاّٖض ٦ّ٠الؽْت٢لٕ اىثت٤لاّ ضت هللل

ؽتت ٓلمتتئٗلا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦المتت٤لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه ال٥ُيْتتِلٕتت٘لٕختت ؿ لللللل

ٟىت للاّ ؽ ٣ٟلاّيؼت ل٦الاّٖضتديث٦ْالػت لٕ اىثت٤لاّ ضت ه الٟٝتذال٥شت٦ لإّت٢للت٠ة لؽ٦ْٖتالاّٖ الؾتا.لللللللللللل

٠ لفٗلا مظ الؽ٘لفٕتللChristensen, et al. (2014)ٟللSirois, et al., (2018)فٍ الة اصال

ه٦ٖٚت للاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الهدي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال٥ؤص لؽ٢ْلؽ٦ْٖتالاتخت ذلاّيت ا لّت ١لاّٖضتدثٖ ٥٘.لللللل

فٗلا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الا ػت م٦اللللللللLennox et al. (2017)فشت  الة اصتاللل

٠م٦ لؽ٘لؿ ٥ولت هدي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال٥َٖ٘لفٗل٥ؾزىلى٦ٖالالاتظ ُلٟاّٖؾ٠ْٕ الاّٖن٦  لّْدي ٥ 

ت ٦ٍزلٕ اىولاّ ض ه الؽ٢ْلالأ٠ٕ لاّدت٤للفلٍٖ لفٗلاّٖز٥ لٕ٘لاّشن م٦الؽ٘لاّٖ الؾالاّد٤لتٔلتٚن٦ذٝ 

٥جولا مظ الؽٚٞ ل٥ض ؽ لفط  بلاّٖظتْ الؽْت٢لمٞتٔلاّغت ٟكلاّدت٤لٟالٞتتلٕ اىتولاّ ضت ه اللللللللل

 الٕٖت للفصٚ  لتٚن٦ذلؽ٦ْٖاللاّٖ الؾافل٥ٟز٥ لهشَِلف٦ لٕث ش لٕ٘لاّشتٌلاّٖٞٚت٤لّت ١لٕ اىتولاّ ضت هللللل
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ص٦ض ٝٔلم٤لى٥ ة لل٠ة لاّٖ الؾافلمؼلا لؽ٘لتؾز٥تزلصيتالفطت  بلاّٖظتْ المت٤لٕ اىتولاّ ضت ه الللللللل

ل.)Sakin & Yildirim, 2022(له  ػ مالإ٢ّلف٦ٖٝالاّٖ الؾا

ٟهد ٦ْتتِلاّ  اصتت الاّضتت هيالتثتت٦٘لفٗلٝٚتت ًلتؾتت  علهتت٦٘لٙدتت لهلاّ  اصتت الاّدتت٤لتٚ ّٟتتتلؿث٦ؾتتالللل

الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الٟهتت٦٘لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه افلللاّؾلاىتتالهتت٦٘لا ىظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ ل

مثؾؼٞ لفشت  لإّت٢لٟلت٠ةللتتيص٦ لإ٥جت ه٤لّلإىظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الؽْت٢لمدت  لتتير٦ لللللللللللللل

  ,Al‐mulla, & Bradburyل2023رْتلفللل;2020تي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال)هتلاُلٟا صت ا٣ٟفللل

2022; Nguyen & Kend, 2022;ة اصت الفرت ١لإّت٢لٟلت٠ةلتتيص٦ لللللللٟهؾَتشلذّتٌلت٠طتْتللللل

صتتتْث٤لّلإىظتتت الؽتتت٘لفٕتتت٠ لاّٖ الؾتتتالاّ ل٦ضتتت٦الؽْتتت٢لمدتتت  لتتتتير٦ لتي ٥تتت لٕ اىتتتولاّ ضتتت ه الللللللللل

(Kawamoto, et al., 2021; Baatwah, et al., 2022; Lee, et al., 2024)مت٤لصت٦٘لللل

مدت  لللفش  الة اص الفر ١لفٜٙللال٠٥ل لتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلّلإىظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الؽْت٢للل

 &Bédard, et al., 2019; Reid, et al.,2019; Sakinتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه ال)لللل

Yildirim, 20222; Abdullatif, et al., 2023ل.) 

ٍٖت ل٠٥لت لتؾتت  علّٚدت لهلاّ  اصتت الاّدت٤لتٚ ّٟتتتلاّؾلاىتالهتت٦٘لا مظت الؽتت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتتاللللللللل

ل٘ ِ لٕتتت  & Li, 2017; Kitiwong)اّ ل٦ضتتت٦الٟلتتت٠ة لاّٖ الؾتتتالفص٦تتتالٟلتتت الة اصتتتالٍتتت

Sarapaivanich, 2020; Rautiainen et al., 2021; Yang, 2021; Nguللyen & 

Kend, 2021)فٙتتٜللال٠٥لتت لتتتيص٦ لّلإمظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الؽْتت٢ل ةلمؾتتِلاّضتت٠هلل

ٍٟتتتذٌّلؽْتتت٤للتتت٠ة لاّٖ الؾتتتافلٍٖتتت لفٗلاّٖتتت الؾ٦٘لٟاّٖٚغٖتتت٦٘لٟٟاػتتتؾ٤لاّٖؾتتت ٦٥ ل٥يتتت ٟٗلهتتتيٗللل

 Nguyenتضدق هلٟىد  لؿ٥٠لا لّْدٚن٦تذل)ل الاّٖدؾْيالهي٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الإٕ لَْٕنالفٟا مظ ص 

& Kend, 2021فلٟٕؼلذٌّفلمئٗلٕ اىث٤لاّ ض ه الاّذ٥٘ل٥ ٍزٟٗلؽ٢ْلاَّن   لاؽدث ٟالفٗلف٠ٕ ل)

اّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦التجؾتتِلؽ٦ْٖتتالاّٖ الؾتتاللفٍثتت لصلاصتتافلؽتتلاٟ لؽْتت٢لذّتتٌفلمتتئٗلاصتتدخ آلفٕتت٠ للللل

 & Rautiainen et al., 2021; Nguyen)الؾتالاّ ل٦ضت٦الىت ل٥ ضت٘لمؾ ٦ّتالاّٖ الؾتالللللللاّٖ 

Kend, 2021)لٟهؾَشلذّتٌلت٠طتْتلة اصتالللل.(Matta & Feghali , 2021)فٗلالامظت الؽت٘لللل

ف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال٥يِْلٕ٘لؽ ٓلتٖ صِلاّٖؾ٠ْٕ افل٥ٟز٥ لاّثيتالمت٤لٕٞٚتالاّٖ الؾتال٥ٟيْتِلٕت٘للللللل

ٟمت٤لل(.لSuttipun, 2021ٖ الؾتافله لاػت مالإّت٢لت ضت٦٘للت٠ة لاّٖ الؾتال)للللللمجت٠ لاّد٠ىؾت المت٤لالّلل

فٗلا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال٥ؤة٣لل)Zeng, et al., 2021(ذاالاّض٦ هلفٍ الة اصال

لإ٤ّلى٥ ة لل٠ة لاّٖ الؾالهشَِلٍث٦ .
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اّٖ الؾالٟمد  لٍٖ ل٠٥ل لتؾ  علّٚد لهلاّ  ص الاّض هيالاّد٤لتٚ ّٟتلاّؾلاىاله٦٘لل٠ة لؽ٦ْٖال

٥ٟ لؼلذٌّلإ٢ّلاّؾ ٥ لٕ٘لٕ٘لاّؾ٠إِلفٖٝٞ لارتدلاكله٦ تالاّدـث٦توللللتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افل

ٟٕٚٞج٦دٞتت لٟٙـ ىٞتت لاّزٕٚتت٤لٟارتتدلاكلصجتتٔلاّؾ٦ٚتتالاّدتت٤لؿثيتتتلؽ٦ْٞتت لاّ  اصتتالٟارتتدلاكلاّث٦ تت اللللل

لؽت٘لتؾت ةلٟارتدلاكللللاّدٚغ٦ٖ٦الٟاّي ٦ٙ٠ٙالٟٕ ١لتـث٦ولٟإ ص  لى٠اؽ لاّ ٠ٍٖالم٤لٍتِلةّٟتافلمؼتلاللل

 ٕؤش االاّ َٔلؽ٢ْلل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾا.

لصثولفٗلهؾغلاّ  اص الفش  ال ل٥ٟدؼحلٕٖ  لل;2020)هلاُلٟا ص ا٣ٟف ‐Alل2023رْلف

mulla, & Bradbury,  2022; Nguyen & Kend, 2022;لف٠ٕ لل لؽ٘ لا مظ ا لفٗ إ٢ّ

لا اّٖ لٕ اىو لتي ٥  لتير٦  لمد   لؽ٢ْ لصْث٦   ل٥ؤص  لاّ ل٦ض٦ا لاّثؾغلالؾا لٟفش   ّ ض ه اف

) & Zeng, et al., 2021; Suttipun, 2021; Rautiainen et al., 2021; Nguyenالأر 

Kend, 2021 لل لؽ٦ْٖالإ٢ّ لل٠ة  لؽ٢ْ لإ٥ج ه٦   ل٥ؤص  لاّ ل٦ض٦ا لاّٖ لؾا لف٠ٕ  لؽ٘ لا مظ ا فٗ

 Rusminل ل;ل2023ص٠ٖة لٟآر ٟٗفلل;2018اّٖ الؾالفلٍٖ لفش  الهؾغلاّ  اص ال)ص٠ٖة فل

& Evans, 2017; Nguyen et al; Dao & Pham, 2014; Habibلل&Bhuliyan, 

(لإ٢ّلفٗلل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾالٕدٖثْالم٤ل)لاّدخظضلاّظٚ ؽ٤فلصجٔلَٕدولاّٖ الؾافل;2011

لٕ اىول لتي ٥  لتير٦  لمد   لؽ٢ْ لصْث٦   لتؤص  لاّ ض ه ا( لٕ اىو لصٖؾا لاّ ض ه اف لٕ اىو  ف٣

ل لؽ٢ْلذٌّل٥ؾدي اّ ض ه اف للاّث صث٠ٗلٟهٚ    لتيص٦ لٟص٦ؾلهئَٕ ٦ٙا لاّٖ الؾا لؽ٦ْٖا فٗل٠َ٥ٗلّج٠ة 

ل لاّ ض ه ا لٕ اىو لتي ٥  لتير٦  لٟمد   لاّ ل٦ض٦ا لاّٖ الؾا لف٠ٕ  لؽ٘ لا مظ ا له٦٘ ٟٙد٦جالصْث٤

لؽ٢ْلل٠ة ل لاّ ل٦ض٦ا لاّٖ الؾا لاّد٤لاردث الفص لا مظ الؽ٘لف٠ٕ  لاّ  اص الاّض هيا ّٖ  ٟة٥ا

ؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الم٦ ١لاّث صث٠ٗلػ ٟ  لؽ٦ْٖالاّٖ الؾالٟاٙؾَ ص الذٌّل

اّد يولٕ٘لذٌّلالأص لصد٢ل٥َٖ٘لا٠ّط٠ُلّظ٠  لفٍث لش٦ّ٠ٖالؽ٘لالأهؾ ةلاّد٤ل٥َٖٚٞ لاّديص٦ لؽ٢ْل

فص لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افلّٟذٌّل٥ضؾ٢لاّث الإ٢ّلة اصالٟت ٦ِْل

فلٟؽ٦ْٜلة لاّٖ الؾالٟإٙؾَ صٜلؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ااّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٤ْلل٠

ل:لمئٗلٝذالاّث ال٥  ُٟلا ل هالؽ٢ْلاّدض ؤلاالاّد ٦ّا

  مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا؟ٕ ل٠ٝلاص لا .1

 ؾا؟ؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٤ْلل٠ة لاّٖ الٕ ل٠ٝلاص لا مظ ال .2

 ل٠ة لاّٖ الؾالؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا؟ٕ ل٠ٝلاص ل .3
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ؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٤ْلل٠ة لاّٖ الؾالٟإٙؾَ سلذٌّلؽْت٤لمدت  لللٕ ل٠ٝلاص لا مظ ال .4

 لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا؟

 انجؾشصبٍَبً: أهذاف 

لؾتتالاّ ل٦ضتت٦الؽْتت٤للل٥دٖثتتِلاّٞتت كلاّ ل٦ضتت٤لّْث تتالمتت٤له٦تت ٗلفصتت لا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الللللللل

ٟمتت٤لصتتث٦ِلت ي٦تتتولللللتت٠ة لاّٖ الؾتتالٟاٙؾَتت سلذّتتٌلؽْتت٤لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الللللللللل

لإ٢ّلت ي٦ولالأٝ اكلاّد ٦ّال:للٝذالاّٞ كل٥ضؾ٢لاّث ا

لٕ اىول .1 لتي ٥  لتير٦  لمد   لؽ٤ْ لاّ ل٦ض٦ا لاّٖ الؾا لف٠ٕ  لؽ٘ لا مظ ا لفص  لٟت ٦ِْ ة اصا

 ه٦ٞ الص٠هلاّٖ ُلاّضؾ٠ة٣.لاّ ض ه اله ّش ٍ الاّضؾ٠ة٥الاّٖي٦  

له ّش ٍ ال .2 لاّٖ الؾا لل٠ة  لؽ٤ْ لاّ ل٦ض٦ا لاّٖ الؾا لف٠ٕ  لؽ٘ لا مظ ا لفص  لٟت ٦ِْ ة اصا

 اّضؾ٠ة٥الاّٖي٦  له٦ٞ الص٠هلاّٖ ُلاّضؾ٠ة٣.ل

له ّش ٍ ال .3 لاّ ض ه ا لٕ اىو لتي ٥  لتير٦  لمد   لؽ٤ْ لاّٖ الؾا لل٠ة  لفص  لٟت ٦ِْ ة اصا

 اّضؾ٠ة٣.اّضؾ٠ة٥الاّٖي٦  له٦ٞ الص٠هلاّٖ ُل

ة اصالٟت ٦ِْلفص لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٤ْلل٠ة لاّٖ الؾالٟإٙؾَ صٜلذٌّل .4

لاّٖ ُل لص٠ه له٦ٞ ا لاّٖي٦   لاّضؾ٠ة٥ا له ّش ٍ ا لاّ ض ه ا لٕ اىو لتي ٥  لتير٦  لمد   ؽ٤ْ

 اّضؾ٠ة٣.

 انجؾشأهًٍخ  صبنضبً:

ل٥َدضولاّث الف٦ٖٝدٜلاّؾ٦ْٖالٟاّؾ٦ْٖالٕ٘لرلاُلٕ ل٤ْ٥ل:ل

تتيص٦ لا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الللللللل لاّ  اص الاّٖ  صث٦الاّٖٚش٠  لاّدت٤لتت  سللُٙ   .1

ؽْتت٤لؽْتت٢للتت٠ة لاّٖ الؾتتالٟاٙؾَتت سلذّتتٌلؽْتت٢لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الٟهظتتناللل

 فلٟه ّد ٤ّل٥ُؾ لٝذالاّث الإػ مالؽ٦ْٖالّلأةبلاّٖ  صث٤لم٤لٝذالاّظ ة.اّضؾ٠ة٥ار طالم٤ل

اّث الٕت٘لاّٚ ص٦تالاّؾ٦ْٖتالمت٤لٕ  ّٟتالت  ٥ت لاّدؾت ٥لاالاّدت٤لفةرْدٞت لٕؾت ٦٥ لللللللللللتدٖثِلف٦ٖٝالٝذالا .2

اّٖ الؾالاّ ٦ّٟالاّج ٥  لؽ٤ْل٦َِٝلٟٕ د٣٠لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٕت٘لٟلٞتالٙغت لفؿت اكللللل

 ؽ٦ْٖالاّٖ الؾالٟاّد٤لٕ٘لاّٖد٠ىؼلفٗلتز٥ لٕ٘لل٠ة لاّٖ د٣٠لا ؽلا٤ٕلّٞذالاّدي ٥ .

١لتتيص٦ لا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الؽْت٤لمدت  لتتير٦ لللللللللل٥ي ٓلاّث تالةّت٦لالؽ٦ْٖت لّٖت لللل .3

تي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه افلٍٟتتذٌّل٥يتت ٓلةّتت٦لا لؽ٦ْٖتت  لّٖتت ١لتتتيص٦ لا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالل

اّ ل٦ض٦الؽ٤ْلل٠ة لاّٖ الؾالٟإٙؾَ صتٞ لؽْت٤لمدت  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه افلٍٖت ل٥يت ٓلللللللللل
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 الؾالؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افله  ػت مالإّت٢لللل٠ة لاّٖة٦ّلا لؽ٦ْٖ  لّٖ ١لتيص٦ ل

تيتت ٥ٔلةّتت٦لا لؽ٦ْٖتت  لّٖتت ١لتتتيص٦ لا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الؽْتت٤للتت٠ة لاّٖ الؾتتاللللل

 ٟإٙؾَ صٜلذٌّلؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا.ل
 

 جؾشراثؼبً: َغبق وؽذود ان

 لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الؽْت٤للت٠ة لاّٖ الؾتالللللل٥يدظ لاّث تالؽْت٤لة اصتالفصت لا مظت الؽت٘لفٕت٠للللللل .1

ه ّشت ٍ الاّضتؾ٠ة٥الاّٖي٦ت  له٦ٞ تالصت٠هللللللٟإٙؾَ صٞ لؽْت٤لمدت  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه اللللللل

 .2021صد٤لل2017اّٖ ُلاّضؾ٠ة٣فلٍٖ لتيدظ لمد  لاّ  اصالم٤لاّث الؽ٢ْلاّض٠ٚاالٕ٘ل

ٟاّظٚ ة٥ولللش ٍ الاّدي٦ٕ٘(لل–٥خ  لؽ٘لٙـ هلاّ  اصالاّدـث٦ي٦الاّٖؤصض الاّٖ ٦ّال)لاّث٠ًٚل .2

 اّؾي  ٥الاّٖد اّٟافلٙغ ا ل ردلاكلؿث٦ؾالفٙشـدٞ لٟاّي٠اؽ لاّ ى ه٦الم٦ٞ .

 فٗلى ه٦ْالٙد لهلاّث الّْدؾ٦ٖٔلصد٠َٗلٕش ٟؿالهؼ٠اهؾلارد٦  لؽ٦ٚالاّ  اصا. .3

 انجؾشخبيسبً: يُهظ 

ٌلؽْت٤لٙ ت٠لٕدَ ٕتِفللللاؽدٖ لاّث صث٠ٗلؽ٤ْلٍلا لٕ٘لاّٖٚٞهلالاصدٚث ؿ٤لٟاّٖٚٞهلالاصتدي ال٤لٟذّتلل

ص٦الاصدخ ٓلاّث صث٠ٗلاّٖٚٞهلالاصدٚث ؿ٤لم٤لهٚت  لاّنت ٟعلمت٤لا ؿت  لاّٚغت ٣لٕت٘لرتلاُلت ٦ْتِللللللللل

اّ  اصتتت الاّضتتت هيالاّٖ تثـتتتاله٠ٖػتتت٠ػلاّث تتتافلٍٖتتت لاصتتتدخ ٓلاّثتتت صث٠ٗلاّٖتتتٚٞهلالاصتتتدي ال٤لمتتت٤لل

لاردث  اّن ٟعلاّٚغ ٥الاّد٤لتٔلاّد٠طِلإ٦ّٞ لم٤لا ؿ  لاّٚغ ٣.

 نجؾشاسبدسبً: خغخ 

لصلاصتالاٙـلاى لٕ٘لٕشَْالاّث الٟٝ مٜلٟم٤لػت٠ لصت ٟةٛلصت٦دٔلتيضت٦ٔلٕت لتثيت٤لٕت٘لاّث تالإّت٤لللللللللل

فىض ٓل ل٦ض٦الص٦التٚ ُٟلاّيضتٔلاّضت هؼلت ٦ْتِلاّ  اصت الاّضت هيالٟاشتدي هلمت ٟعلاّث تافلٟتٚت ُٟلللللللللل

لديث٦ْا.لاّٚد لهلٟاّد٠ط٦ الٟاّ  اص الاّٖضلاّد صؼّ  اصالاّدـث٦ي٦افلٟتٚ ُٟلاّيضٔلااّيضٔلاّث ٕ٘ل

 سبثؼبً: رؾهٍم انذراسبد انسبثقخ واشزقبق فروض انجؾش

تضدٖ لف٣لة اصاللذٟ ٝ لٕ٘لاّ  اص الاّض هيالٟاّد٤لتؾثت لؽت٘للٞت٠ةلتٖتتلمت٤لٕجت ُلاّث تافلللللللل

ٟص٠كلٙؾ علفٝٔلاّ  اص الاّض هيالاّد٤لتٚ ّٟتلفص لا مظ الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ لضت٦الؽْت٢لللللل

ٍٟذٌّلاّ  اص الاّض هيالاّد٤لتٚ ّٟتلفصت لا مظت الؽت٘لفٕت٠ لللللمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افل

اّٖ الؾتالاّ لضت٦الؽْت٢للت٠ة لؽ٦ْٖتالاّٖ الؾتافلٍٟتذٌّلاّ  اصت الاّضت هيالاّدت٤لتٚ ّٟتتلفصت للت٠ة لللللللللللللل

اّٖ الؾاؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افلٟٕ٘لصٔلاشدي هلم ٟعلاّث الٟذٌّلؽ٢ْلاّٚ ت٠لل

لاّد ٤ّ:



219 
 

نذ أصر الإفصبػ ػٍ أيىر انًراعؼخ انرئسٍخ ػهى فزرح رأخٍر رقرٌر انذراسبد انزى رُبو 7/1

 يراقت انؾسبثبد: 

ل ل لم٤للReid, et al., (2019) اصدٞ متلة اصا لاّ ل٦ض٦ا تيص٦ لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾا

ل) لاّٖد    له َّْٖٖا لاّٖ الؾا لٟفتؾ ب لاّٖ ٦ّا لاّدي  ٥  لل٠ة  لاّ ض ه الؽ٢ْ لٕ اىو (فلUKتي ٥ 

لفٝ ا لاّش ٍ الّٟد ي٦و لٕ٘ لؽ٦ٚا لؽ٢ْ لتـث٦ي٦ا لة صا لإل ا  لتٔ لم ٟػٞ  لٟاردث   لاّ  اصا ك

ل) لاّٖد    له َّْٖٖا لاّخ صله  مظ الؽ٘لف٠ٕ لUKاّظٚ ؽ٦ا لرلاُلصٚد٦٘لىثِلتـث٦ولاّٖؾ٦   )

اّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الهدي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٟصٚد٦٘لهؾ لتـث٦يٜ.لٟى لت٠طْتلاّ  اصالإ٢ّلٕج٠ٖؽال

لف لاّ ل٦ض٦الهدي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال٥ؤص لهشَِلٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ  ٗلا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾا

إ٥ج ه٤لم٤لل٠ة لاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّالم٤لاَّْٖٖالاّٖد   فلٍٖ للال٠٥ل لتق٦٦ ا لٍث٦ ا لم٤لفتؾ بلاّٖ الؾال

ٟمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال اّند  له٦٘لٙٞ ٥الاّضٚالاّٖ ٦ّالّْش ٍالٟت  ٥هلإط ا لتي ٥ ل

ٕ اىولاّ ض ه ا لؽٚ لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الهدي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٕٖ ل٥ش٦ ل

إ٢ّلفٗلاّجٞ لٟا٠ّىتل ؽ اةلتي  ٥ لاّٖ الؾالّٔل٥دق٦ لهشَِلٍث٦ لهؾ لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾال

لاّ ل٦ض٦ا.

لٟللللBédard, et al., (2019) ٟاصتدٞ متلة اصتالللل اّٖدٖثْتالمت٤لللآصت  لتيت  ٥ لاّٖ الؾتالا٠ّٖصتؾال

(لاّدتت٤لفُةرْتتتلٕتتؤر ا لمتت٤لا٠ّلا٥تت الاّٖد تت  لفٟلللللCAMا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ  لتتال)للل

اّدت٤لفةرْٞت لٟاػتؾ٠الاّٖؾت ٦٥ لاّ ٦ّٟتالمت٤لتي ٥ت لللللللل (KAM) ا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ضت٦ال

٥٘لٕ اىتولاّ ضت ه افلص٦تالتتتٔلة اصتالفصت لا مظتت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضت٦الؽْت٢لاّٖضتتدثٖ للللللللل

ٟؽ٢ْلؽ٦ْٖالاّٖ الؾا.لٟى لت٠طْتلاّ  اصالإ٢ّلٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ لفٗلا مظ الؽت٘لفٕت٠ للل

اّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الهدي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه اللال٥تتؤص لؽْتت٢لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الللل

تَ٘للٟفتؾ بلاّٖ الؾالٟل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾافلف٣لفٗلتي ٥ لٕ الؾالاّ ض ه الاّن ٙض٤لا٠ّٖصؼلّٔ

لّٜلٙد لهلإ٥ج ه٦الؽ٢ْلاّٖضدثٖ ٥٘لٍٟذٌّلٕ الؾالاّ ض ه ا.

(لفصت لا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الؽْت٢لللللللل2020ٟاصدٞ متلة اصالهتلاُلٟا صت ا٣ٟل)لل

ؽتت ٓلتٖ صتتِلاّٖؾ٠ْٕتت الٟإهـتت  لتي ٥تت لاّٖ  الؾتتافلّٟد ي٦تتولفٝتت اكلاّ  اصتتالٟاردثتت  لم ٟػتتٞ لتتتٔل

شتت ٍالٕتت٘لاّشتت ٍ الاّٖضتت ٖٝالاّٖي٦تت  لهضتت٠هللل105الٕتت٘لإلتت ا لة اصتتالتـث٦ي٦تتالؽْتت٢لؽ٦ٚتتال٠َٕٙتتل

الأٟ اهلاّٖ ٦ّاله َّْٖٖالاّؾ ه٦الاّضؾ٠ة٥ال٠ٕىؽالؽ٢ْلؽ٢ْلصثؾالؽش لىـ ؽ  لاىدظ ة٥ لف٦ لٕ ٤ّ.ل

ٟى لت٠طْتلاّ  اصالإ٢ّلٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ لٟلت٠ةلؽلاىتالإ٥ج ه٦تالذاالةلاّتالإصظت ل٦الهت٦٘للللللل
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٦الهدي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الٟمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتوللللللا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتتلللل

اّ ض ه الهٖؾ٢ٚلفٗلا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الفة١لإ٢ّلى٥ ة لمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىتولل

اّ ض ه افل٥ٟ لؼلذٌّلإ٢ّلى٥ ة لا ل ا االاّد٤ل٥دـْثٞ لت  ٥ لٟط٦ فالٟت٠ط٦ِلف٠ٕ لاّٖ الؾتالل

٦ّا.لٍٖ لفلت ١لاّث صثت ٗلت ْت٦لالإػت م٦ للأصت لؽت ةلفٕت٠ لاّٖ الؾتالللللللللاّ ل٦ض٦الّٖضدخ ٤ٕلاّدي  ٥ لاّٖ 

اّ لض٦الاّد٤لتٔلا مظ الؽٚٞ لؽ٢ْلؽ ٓلتٖ صِلاّٖؾ٠ْٕ الٟإهـ  لتي ٥ لاّٖ الؾافلٟفش  الاّٚد لهل

إ٢ّلٟل٠ةلؽلاىالإ٥ج ه٦الذاالةلاّالإصظت ل٦الهت٦٘لؽت ةلفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الاّدت٤لتتٔلا مظت الللللللللل

ّٖؾ٠ْٕ افلٟؽلاىالإ٥ج ه٦الذاالةلاّالإصظ ل٦اله٦٘لؽ ةلف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ضت٦اللؽٚٞ لٟؽ ٓلتٖ صِلا

ل..اّد٤لتٔلا مظ الؽٚٞ لٟإهـ  لتي ٥ لاّٖ الؾا

ه٦٘لمي  لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦اللاّؾلاىالKawamoto, et al., (2021)ه٦ٖٚ لتٚ ّٟتلة اصال

(KAMلٟمد  لتير٦ لتي  ٥ لاّٖ الؾالم٤لاّث اى٥ِ.لّٟد ي٦)ولفٝ اكلاّث الٟاردث  لم ٟػٜلتٔل

ص٦التٔلاصدخ آلاردث  لل2016فل2015ش ٍاله اى٦ْ٥الم٤لؽ ٤ٕلل122ت ٦ِْلاّث٦ ٙ الاّٖ ٦ّالّـــل

Kolmogorov-Smirnov (KS)ٟاردث  لإش   للWilcoxonَّْشللؽ٘لاّدق٦ االم٤لاّد٠ى٥ؼلل

لإ٢ّل لٟت٠طْتلاّ  اصا ٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ لاّد ا٤ٍٖلّدير٦ لتي  ٥ لاّٖ الؾالٟٕد٠صـ تٜ.

لف٠ٕ ل لمي   لتي  ٥ ٝ  لتؼٖٚت لاّد٤ لاّش ٍ ا لم٤ لاّ ض ه ا لٕ اىو لتي ٥  لتير٦  لم٤ اٙخن ع

.لٟٕ٘لاّٚ ص٦الاّٚغ ٥الص ٖٝتلاّ  اصالم٤لص لمج٠ ل2016(لم٤لؽ ٓلKAMاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال)

 لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الم٤لالأةه٦ الاّدج ٥ث٦الاّث اى٦ْ٥الٕ٘لرلاُلت٠ص٦ولتيص٦ لا مظ الؽ٘لمي  لف٠ٕ

(KAM.لؽ٢ْلل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾالٟر طالمد  لتير٦ لتي ٥ لاّٖ الؾا)ل

تيص٦ لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦اللSakin & Yildirim (2022) اصدٞ متلة اصال

ؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لاّٖ الؾالم٤لت ٦ٍ فلٟؿث٦ؾالاّؾلاىاله٦٘لتير٦ لتي ٥ لاّٖ الؾالٟرظ لضل

ٕ ِلاّٖ الؾالٟٕ اىولاّ ض ه افلٟٕ٘لفلِلمٞٔلتيص٦ لمي  لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٢ْلاّش ٍال

لّؾ ٤ٕل لٙد لهلاّث٦ ٙ الاّٖ ٦ّا ّْش ٍ الف٦ لاّٖ ٦ّالل2017ٟل2016اّش ٍ الاّد ٦ٍالتٖتلٕي  ٙا

(فلٟت٠طْتلاّ  اصالإ٢ّلٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ لفٗلإة ا لمي  لف٠ٕ لBISTل(100اّٖ  لالم٤ل

الؾالاّ ل٦ض٦الم٤لتي  ٥ لاّٖ الؾاللال٥ؤص لؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لاّٖ الؾافلمؼلا لؽ٘لم ضلاّٖ 

هؾغلاّٖدق٦ االهٖ لم٤لذٌّلف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الّق علاّدؾ كلؽ٢ْلٕ  ةاالتير٦ لتي ٥ ل

لتير٦ ل اّٖ الؾالص٦الفعٞ الاّٚد لهلفٗلاّؾ ل لؽ٢ْلالأط٠ُلٍ ٗلّٜلتيص٦ لصْث٤لٍث٦ لؽ٢ْلمد  
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لٟاّٖدق٦ االتي لاّٖ الؾا لتي ٥  له٦٘لتير٦  لإصظ ل٦ا لذاالةلاّا لؽلاىا للات٠ل  لٍٖ  لاّٖ الؾاف  ٥ 

لالأر ١لهٖ لم٤لذٌّلاّ جٔلٟش ٍالاّٖ الؾالٟلٚشلٕ اىولاّ ض ه ا.

ا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتاللللتتتيص٦ لBaatwah, et al., (2022)ه٦ٖٚتت لاصتتدٞ متلة اصتتالل

د  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا.لّٟد ي٦ولفٝت اكلاّث تالللاّ ل٦ض٦الؽ٢ْلفتؾ بلؽ٦ْٖالاّٖ الؾالٟم

ٟاردث  لم ٟػٜلتٔلإل ا لة اصالتـث٦ي٦الؽْت٢لؽ٦ٚتالٕت٘لاّشت ٍ الاّٖ  لتالمت٤لصت٠هل فسلاّٖت ُللللللللل

فلٟت٠طتتْتلاّ  اصتتالإّتت٢لٕج٠ٖؽتتالٕتت٘لاّٚدتت لهلفٖٝٞتت لفٗللل2019صدتت٢ل2012اّؾٖتت ٤ٙلرتتلاُلاّندتت  ل

ٍث٦ لم٤لاّش ٍ الاّدت٤لتؼتٖٚتلتي  ٥ ٝت لميت  لفٕت٠ للللللٕ اىث٤لاّ ض ه الى ٠ٕالهز٥ ة لفتؾ هٞٔلهشَِل

(لَّٟٚٞٔلى ٠ٕالهدخن٦غلٍث٦ لم٤لمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ ااىتولاّ ضت ه افلللKAMاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال)

(ل٥ تثؾلهي٠ لKAMٟٕ٘لاّٖث٦ لّلاٝدٖ ٓلفٜٙل٠ّصظلفٗلا مظ الؽ٘لمي  لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال)

ّٖ الؾالصد٢لؽٚ ٕ ل٥ظ  لٕ اىث٠الاّ ض ه التي ٥ت ٝٔلمت٤للله  تن ػلفتؾ بلاّٖ الؾالٟل٠ة لؽ٦ْٖالا

لٟىتلفىظ .

تتيص٦ لا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتاللللللللAl‐mulla & Bradbury (2022)ٟاصتدٞ متلة اصتاللل

ٟاّتذ٣ل٥ْتزٓللللISA-701اّ ل٦ض٦الهدي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الاّ ض ه الؿثي  لّٖؾ٦  لاّٖ الؾتالاّت ٤ّٟللل

اّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الم٤لمي  لٕضديْالهدي ٥ لٕ اىتولاّ ضت ه الللٕ اىث٤لاّ ض ه اله  مظ الؽ٘لف٠ٕ ل

م٤ل٠٦ٙى٥ْٚ الؽ٢ْلفتؾ بلاّٖ الؾالٟمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ضت ه افلّٟد ي٦تولفٝت اكلاّ  اصتاللللل

ل132ٟاردثتت  لم ٟػتتٞ لتتتٔلإلتت ا لة صتتالتـث٦ي٦تتالؽْتت٢لؽ٦ٚتتالٕتت٘لاّشتت ٍ المتت٤ل٠٦ٙى٥ْٚتت الٟؽتت ةٝٔل

ٟت٠طتْتلاّ  اصتالإّت٢لٕج٠ٖؽتالٕت٘لاّٚدت لهلفٖٝٞت لٟلت٠ةلللللللللفلل2019صد٢ل2017ش ٍالرلاُلاّند  ل

(لٟه٦٘لفتؾت بللKAMا تث ؽلإ٥ج ه٤لذٟلةلاّالإصظ ل٦اله٦٘لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال)

%فل28اّٖ الؾالص٦الفة١لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الإ٢ّلى٥ ة لفتؾ بلاّٖ الؾالهٚضثال

ةلاّالإصظت ل٦الهت٦٘لا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الللللللله  ػ مالإ٢ّلٟل٠ةلا تث ؽلإ٥ج ه٤لذٟل

(KAMلٟمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ضت ه الص٦تالفة١لا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الللللللل)

لإ٢ّلى٥ ة لمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الل٠٥ٕ  لإػ م٦  .

فٕتت٠ لاّدتتيص٦ لاّٖ دٖتتِللّلإمظتت الؽتت٘لللللNguyen & Kend (2022)ٟاصتتدٞ متلة اصتتالل

لISA-701اّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الهدي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه الاّ ضت ه الؿثيت  لّٖؾ٦ت  لاّٖ الؾتالاّت ٤ّٟللللللللل

ؽ٢ْلتي  ٥ لاّٖ الؾالٟل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾالٟٕٖ  ص الؽِٖلاّٖ الؾ٦٘فلٟت٠طْتلاّ  اصتالإّت٢للل

ل(للتز٥ت لٕت٘لفتؾت بلللKAMٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚدت لهلفٖٝٞت لفٗلا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦ال)للللللل
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اّٖ الؾافلٟى لتؤة٣لإ٢ّلى٥ ة لمد  لتير٦ لٕ اىولاّ ض ه الهضتثولاّٖٚ ىشت الاّدت٤لتتدٔلٕتؼلا ةا  لللللل

ّٟجٚالاّٖ الؾالهخظ٠صلف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الاّد٤لص٦دٔلا مظت الؽٚٞت لٟاّدت٤لتضتدق هلٟىدت  لللللل

لؿ٥٠لا لّْد يولٕٚٞ .

فٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الللللفص لا مظ الؽ٘للAbdullatif, et al., (2023)ٍٖ لتٚ ّٟتلة اصال

هدي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الؽْتت٢لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه افلّٟد ي٦تتولفٝتت اكلاّ  اصتتالللللللل

ٟاردث  لم ٟػٞ لتٔلإل ا لة صالتـث٦ي٦الؽ٢ْلؽ٦ٚالٕ٘لاّشت ٍ الالأ ة٦ٙتالاّٖضتجْالمت٤لاّث٠ طتالللللل

الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الشتت ٍالرتتلاُلاّضتت٠ٚاالالأّٟتت٢لٕتت٘لا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ لللل194اّؾ ٕتتالٟؽتت ةٝٔل

فلٟت٠طتتْتلاّ  اصتتالإّتت٢لٕج٠ٖؽتتالٕتت٘ل2019صدتت٢ل2017هدي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه اللرتتلاُلاّندتت  ل

اّٚد لهلفٖٝٞ لفٙتٜللالت٠لت لؽلاىتالذاالةلاّتالإصظت ل٦الهت٦٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الاّدت٤لفمظت تلللللللللللل

 ؽٚٞتتتتتت لشتتتتتت ٍ ال)َٕ تتتتتتتو(لاّٖ الؾتتتتتتالالأ ة٦ٙتتتتتتالٟمدتتتتتت  لتتتتتتتير٦ لتي ٥تتتتتت لٕ اىتتتتتتوفلٟٟلتتتتتت٠ةللللل

إ٥ج ه٦تتالذاالةلاّتتالإصظتت ل٦الهتت٦٘لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الٍٟتتِلٕتت٘لفتؾتت بلللللللللللؽلاىتتا

اّٖ الؾافلٟصجٔلش ٍالاّٖ الؾتافلاّ امؾتالاّٖ ٦ّتالّْشت ٍالٟإطت ا لتي ٥ت لٕ الؾتالل٥دؼتٖ٘ل ف٥ت  لللللللللل

ٕد نغ  لٕٖ ل٥ش٦ لإّت٢لفٗلٝتذٛلاّؾ٠إتِلتْؾتولةٟ ا لٝ ٕت  لمت٤لىدت  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه افلللللللللللل

ؽ٘لٟل٠ةلؽلاىالصْث٦الذاالةلاّالإصظ ل٦اله٦٘لمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىتولاّ ضت ه الٟ ه ٦تالللللمؼلا 

لاّش ٍا.

-ISA(لاّدتيص٦ االاّٖ دْٖتالّدـث٦تولٕؾ٦ت  لاّٖ الؾتالاّت ٤ّٟللللللل2023ٍٖ لتٚ ّٟتلة اصتالرْتللل)لل

 ٥ لٟاّذ٣ل٥ْزٓلٕ اىث٤لاّ ض ه اله  مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الم٤لمي  لٕضديْالهديلل701

ٕ اىولاّ ض ه افلٟذٌّلّْد يولٕت٘لالأصت  لاّٖ دْٖتالّلإمظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الؽْت٢لللللللللل

ل٠ة لاّٖ الؾالٟفتؾ بلاّٖ الؾالٟمد  لتير٦ لتث ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه افلّٟد ي٦تولفٝت اكلاّ  اصتاللللللل

ل110ٕت٘لٕ اىثت٤لاّ ضت ه الٟللللل94ٟاردث  لم ٟػٞ لتٔلإل ا لة صال٦ٕ ا٦ٙالؽ٢ْلؽ٦ٚتال٠َٕٙتالٕت٘لللل

ٕ٘لٕضدخ ٤ٕلاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّافلٟت٠طْتلاّ  اصالإ٢ّلٕج٠ٖؽالٕت٘لاّٚدت لهلفٖٝٞت لٟلت٠ةلاتنت هلهت٦٘للللللل

تظتت٠ االٕ اىثتت٤لاّ ضتت ه الٟٕضتتدخ ٤ٕلاّديتت  ٥ لاّٖ ٦ّتتالؽْتت٢لفٗلا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتاللل

اّ ل٦ضتت٦الصتت٦ز٥ لٕتت٘لٕتت٘لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه اللأٗلٍد هتتالتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الل

ج ٥ لص٦ د  لٕز٥ لٕ٘لا٠ّىتلٟاّجٞ فلٍٖ لت٠طتْتلاّ  اصتالإّت٢لفٗلٕ اىثت٠الاّ ضت ه ال٥ت ٟٗلفٗلللللللاّ

ا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الّتت٘لتتتؤص لؽْتت٢للتت٠ة لاّٖ الؾتتالمتت٤لصتت٦٘ل٥تت ١لٕضتتدخ ٠ٕالل

اّدي  ٥ لاّٖ ٦ّالفٗلا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ضت٦الص٦ ضت٘لٕت٘للت٠ة لؽ٦ْٖتالاّٖ الؾتاللأٙتٜلللللللل
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 لٕ٘لاٝدٖ ٓلٕ اىولاّ ض ه الهشيٗلٕخ ؿ لاّضٖؾالٟاّدي ػ٤ل٥ٟز٥ لٕ٘لٕضد١٠لاّشٌلا٤ّٖٚٞلص٦ز٥

ّ ١لٕ اىث٤لاّ ض ه الٕٖت ل٥ت مؾٞٔلٙ ت٠لهتذُلاّٖز٥ت لٕت٘لاّجٞت٠ةلا ػت م٦الّن تضلفٕت٠ لاّٖ الؾتالللللللللللل

اّ ل٦ض٦الٟلٖؼلٕز٥ لٕ٘لفةّالاّٖ الؾالّ ؽٔلف الٞٔفلٍٖ لفٜٙل٥جؾتِلؽ٦ْٖتالاّٖ الؾتالفٍثت لٟػت٠ص لللللل

ٚضثالّْٖضدخ ٦ٕ٘لٕٖ ل٠٥م لص مزا لّ ١لٕ اىث٤لاّ ض ه الٟا ةا  ّٟج ٗلاّٖ الؾالّدق٦٦ لص٠ٍْٞٔله ّ

ّد ض٦٘لل٠ة لاّٖ الؾافلٟفر٦ لت٠طْتلاّ  اصالإ٢ّلفٗلٕ اىث٠الاّ ض ه ال٥ ٟٗلفٗلا مظت الؽت٘للل

المت٤للف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الص٦ز٥ لٕ٘لفتؾ بلاّٖ الؾاللأٜٙلص٦ د  لى٥ ة لص ؽ الؽٖتِلاّٖ الؾتلل

ص٦٘ل٥ ١لٕضدخ ٤ٕلاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّالفٗلا مظ الؽ٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦اللّت٘ل٥َت٠ٗلّتٜلتتيص٦ لللللللل

ؽ٢ْلفتؾ بلاّٖ الؾاللأٗللز لٍث٦ لٕ٘لاّج٠ٞةلاّٖـ٠ْهالّلإمظت الؽت٘لتْتٌلالإٔت٠ لىت لتتٔلتٚن٦تذٝ لللللللل

ض٦الٕضثي  لٟفرذٝ له ّنؾِلفصٚ  لؽ٦ْٖالاّٖ الؾاللأٗلٕ اىولاّ ض ه الى ٓلهد  ٥ لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل

لم٤لا ؽدث  لؽٚ لتخـ٦ؾلٟتٚن٦ذلؽ٦ْٖالاّٖ الؾا.ل

تتيص٦ لتٚن٦تذلٕدـْثت الا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالللللللللLee, et al., (2024)ٍٖ لتٚ ّٟتتلة اصتاللل

اّ  لالؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٟفتؾ بلاّٖ الؾالم٤لا٠ّلا٥ الاّٖد   لالإٔ ٦َ٥افل

الٟاردثتت  لم ٟػتتٞ لتتتٔلإلتت ا لة صتتالتـث٦ي٦تتالؽْتت٢لؽ٦ٚتتالٕتت٘لاّشتت ٍ اللللللّٟد ي٦تتولفٝتت اكلاّ  اصتتل

ىثِلتـث٦ولاّٖؾ٦  لاّخت صله  مظت الؽت٘لٕ الؾتالللللل2018ه ٠ّلا٥ الاّٖد   لالإٔ ٦َ٥الرلاُلصٚالل

(لهؾت لتـث٦تولاّٖؾ٦ت  فلٟت٠طتْتلاّ  اصتالإّت٢لٕج٠ٖؽتالللللللل2020ٟلل2019الأ٠ٕ لاّ  لالٟصتٚد٦٘لل)ل

ث الا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ  لالتيِْلٕ٘لمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ لفٗلتٚن٦ذلٕدـْ

ٕ اىولاّ ض ه الم٤لا٠ّلا٥ الاّٖد ت  لالإٔ ٦َ٥تالٕٖت ل٥جؾتِلتيت  ٥ لاّٖ الؾتالمت٤لا٠ّىتتلاّٖٚ صتولللللللللل

ه٦ٖٚ لّٔل٥ؤص لهشَِلٍث٦ت لؽْت٢لفتؾت بلاّٖ الؾتافلٍٖت لفشت  الاّ  اصتالإّت٢لفٗلا مظت الؽت٘لفٕت٠ لللللللللللل

ٕ٘لاّدؾ ٟٗلاّٖشد ًله٦٘لٕ اىث٤لاّ ض ه الٟاّٖ ٥ ٥٘لٟت٠م لاّٖز٥ت لٕت٘للللاّٖ الؾالاّ  لالى لتز٥ 

 اّٖ د١٠لاّٖؾ٠ْٕ ت٤لٟت ض٦٘لٍن   لٟل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾا.لل

تتيص٦ لا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالللللللBhuiyan Rahaman & (2024)ٍٖت لتٚ ّٟتتلة اصتالللل

 ٟ لاّٖؾت ُلّ جتٔلاّشت ٍالؽْت٢لللللؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افله  ػ مالإ٢ّلاّلاّ ل٦ض٦ا

اّؾلاىاله٦٘لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الٟمد  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه ا.لّٟد ي٦تولللللل

 ASXفٝ اكلاّ  اصالٟاردث  لم ٟػٞ لتتٔلإلت ا لة صتالتـث٦ي٦تالؽْت٢لؽ٦ٚتالٕت٘لفمؼتِلشت ٍ الللللللللل

الإّت٢لٕج٠ٖؽتالٕت٘للللفلٟت٠طتْتلاّ  اصتلل2020صدت٢لؽت ٓلللل2018م٤لاصد ا٦ّ لرلاُلاّندت  لٕت٘لللل300

٥تتؤة٣لإّتت٢لتخنتت٦غلمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت للللاّ ل٦ضتت٦ااّٚدتت لهلفٖٝٞتت لفٗلا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالل
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ٕ اىولاّ ض ه الهشَِلؽ ٓلٟهشَِلر صلم٤لاّش ٍ الاَّث٦  .لمؼلا لؽ٘لفٗلا مظت الؽت٘لفٕت٠ لللل

ٖضتد١٠لاّدؾ٦ْٖت٤للل٥ُيِْلٕ٘لمد  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه اللؽٚت ٕ ل٥َت٠ٗلالّلللللللاّ ل٦ض٦ااّٖ الؾال

لّ ل٦شلّجٚالاّٖ الؾالفؽ٢ْ.ل

ٟاصدٚ ةا لؽ٢ْلٕ لصثول٥َٖ٘لاّي٠ُله٠ل٠ةلاردلاكلم٦ٖ لهت٦٘لٙدت لهلاّ  اصت الاّضت هيالصت٠ُلا مظت اللللللل

ؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىتولاّ ضت ه افلٕت لهت٦٘لتتيص لإ٥جت ه٤ل)هتلاُلللللللل

 ,Al‐mulla, & Bradbury,  2022; Nguyen & Kendل2023رْتلفللل;2020ٟا ص ا٣ٟفل

 ,.Kawamoto, et al., 2021; Baatwah, et al., 2022; Lee, et al)ٟتيص٦ لصْث٤للل;2022

 &Bédard, et al., 2019; Reid, et al.,2019; Sakinفٟلؽ ٓلٕؾ٥٠ٚالذٌّلاّديص٦ ل)لل(2024

Yildirim, 20222; Abdullatif, et al., 2023ؾ ٥ت لٕت٘لٕت٘لاّؾ٠إتِللللل(لل٥ٟ لتؼلذّتٌلإّت٢لالّلل

فٖٝٞ لارتدلاكله٦ تالاّدـث٦تولٟٕٚٞج٦دٞت لٟٙـ ىٞت لاّزٕٚت٤لٟارتدلاكلصجتٔلاّؾ٦ٚتالاّدت٤لؿثيتتلؽ٦ْٞت للللللللللللل

اّ  اصالٟاردلاكلاّث٦  الاّدٚغ٦ٖ٦الٟاّي ٦ٙ٠ٙالٟٕ ١لتـث٦ولٟإ ص  لى٠اؽت لاّ ٠ٍٖتالمت٤لٍتِلةّٟتافلللللل

ؾتتالاّ ل٦ضت٦الؽْتت٢لمدتت  للّٟتذٌّل٥ضتتؾ٢لاّث تالإّتت٢لة اصتتالٟت ٦ْتِلتتتيص٦ لا مظتت الؽت٘لفٕتت٠ لاّٖ اللللل

تير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ضت ه المت٤له٦ تالاّٖٖ  صتالا٦ّٖٚٞتالاّضتؾ٠ة٥افلٟؽ٦ْتٜل٥َٖت٘لاشتدي هلاّنت عللللللللللل

لالأُٟلّْث الؽ٢ْلاّٚ ٠لاّد ٤ّ:ل

" لا ٌىعذ رأصٍر يؼُىي نلإفصبػ ػٍ أيىر انًراعؼخ انرئٍسٍخ ػهً فزرح رأخٍر رقرٌر يراقت 

 انؾسبثبد ثشركبد ػٍُخ انذراسخ "

  :عىدح انًراعؼخ انذراسبد انزى رُبونذ أصر الإفصبػ ػٍ أيىر انًراعؼخ انرئسٍخ ػهى 7/2

ٝٚ ًلاّؾ ٥ لٕ٘لاّ  اص الاّد٤لى ٕتلهد٠ػ٦حلهـث٦ؾالاّؾلاىاله٦٘لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾال

اّ ل٦ض٦الٟلت٠ة لاّٖ الؾتالمت٤لؽت ةلٕت٘لاّت ُٟلمت٤لػت٠ لٟلٞت الٙغت لٕخدْنتالمؾْت٤لصتث٦ِلاّٖثت ُللللللللللللللل

Rautiainen et al., 2021; 017; Kitiwong & Sarapaivanich, 2020; (Li, 2ة اصتالل

Al Lawati & , 2021; Matta & Feghali Suttipun, 2021;  Yang, 2021;

Hussainey, 2022; ;Bepari et al., 2023; Pasc et al., 2023ل2023ولؿٚـ ٣ٟفل)  

اّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الإّتت٢لإّتت٢لاّد يتتولٕتت٘لم لتت  لإػتت مالفٕتت٠ للLi (2017ص٦تتالٝتت متلة اصتتال)

(لA+H(لش ٍالٕ  لالم٤لص٠هلفصتٞٔل)ل84تي ٥ لاّٖ الؾا.لتٔلالاصدٚ ةلإ٢ّلتي ٥ لاّٖ الؾالّؾ ةل)

ص٦تتالى ٕتتتلاّ  اصتتالهن تتضلٖٙتت٠ذل٦٘لّنٞتتٔلم٠التت لا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لللل ف2016متت٤لاّظتت٦٘لؽتت ٓل

٠ذ لآرتت لّدي٦تت٦ٔلفّٟٖٞتت لٖٙتت٠ذ لّدي٦تت٦ٔلٕ د٠اٝتت ل) ةلمؾتتِلاّضتت٠ه(لٟص ٦ٖٙٞتت لٖٙتتلل اّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦ا
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اّخظ لضلاّ ل٦ض٦الّْٖ الؾتا:لاّجت٠ة ل)ٟتيت سله لأ هت الاّٖد اٍٖتالف٦ت لاّٖد٠ىؾتا(.لإٕت لا مظت الللللللللل

مي لتٔلى٦ صٞ لٕت٘لرتلاُلٕدق٦ت لٟٖٝت٤لإذالإمظتحلمت٤لتي ٥ت لاّٖ الؾتاللللللللللؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ا

إّتت٢لم٦ٖتت ل٥دؾْتتوللهختتلاكلذّتتٌ.لٟت٠طتتْتلاّ  اصتتاللل0لف1ؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦ال٥ رتتذلاّي٦ٖتتال

تؤص لؽ٢ْلاّٖضدثٖ ٥٘ل) ةلمؾِلاّض٠ه(لٟل٠ة لاّٖ الؾا.لٙج لفٙتٜللهئػ مالف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال

لالت٠ل لم٠ال لٟاػ الم٤لا٠ّاىؼفلّٔل٥دن ؽتِلاّضت٠هلهشتَِلٍث٦ت لٕتؼلا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالللللللللل

لل٠ة لٕ الؾالفؽ٢ْ.إ٢ّلل ٙولذٌّفلّٔل٥ُغٞ لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الل.اّ ل٦ض٦ا

إ٢ّلا ل هالؽ٤ْلاّدض ؤُلؽٖ للKitiwong & Sarapaivanich (2020ه٦ٖٚ لص ّٟتلة اصال)

ٟىت لت٠َٙتتللل ى لإة٣لإ٤ّلت ض٦٘لل٠ة لاّٖ الؾتالفٓللالمت٤لت ٥لاٙت .لللISA 701 إذالٍ ٗلتٚن٦ذلٕدـْث ال

ٙت لٟفـتتللل(لشت ٍالمت٤لت ٥لالل312ٕلاصغتالص هدتالتتٔلاّ ظت٠ُلؽ٦ْٞت لٕت٘ل)للللللل1519ؽ٦ٚالاّ  اصالٕت٘لل

(لٟؽتت ٦ٕ٘لهؾتت لل2015&ل2014(فلا٣لاّؾتت ٦ٕ٘لاّضتت هي٦٘ل)ل2018إّتت٤للل2014اّث٦ ٙتت الاّندتت  لٕتت٘ل)لل

.لٟتتٔلى٦ت سللل2016فٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦المت٤لؽت ٓلللللللIAS 701(لّدـث٦تولٕؾ٦ت  للل2017&2016)

فٕ لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦المي لتٔلى٦ صتٞ لللJones’sل٠ة لاّٖ الؾالٕ٘لرلاُل٠ٖٙذ ل

ل1٘لرتتلاُلٕدق٦تت لٟٖٝتت٤لإذالإمظتتحلتي ٥تت لاّٖ الؾتتالؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦ال٥ رتتذلاّي٦ٖتتالللٕتت

فٕت٠ لاّٖ الؾتاللل.لت٠طْتلاّ  اصالا٤ّلهؾتغلالأةّتالاّؼتؾ٦نالؽْت٢لفٗلإمظت الؽت٘للللللل0ٟهخلاكلذٌّل

فة١لإ٢ّلت ض٦٘لل٠ة لاّٖ الؾالهضثولهذُلٕ اىث٤لاّ ض ه الٕز٥  الٕ٘لاّجٞ لمت٤لؽ٦ْٖت اللللاّ ل٦ض٦ا

.لٟٕت٘لاّٖث٦ت لّلاٝدٖت ٓفلفٗلؽت ةلللللف٠ٕ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الللؾالاّد٤ل٥دٔلإل اؤٝ له ىالهؾ لتٚن٦ذلاّٖ ا

ف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الاّد٤لتٔلا مظ الؽٚٞ لٟالأ٠ٙاػلالأٍث لش٠٦ؽ  لٕ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال

٦ضت٦الاّدت٤لتتٔللللاّد٤لتٔلا مظ الؽٚٞ للالتت تثؾلهجت٠ة لاّٖ الؾتالميتؾ.لص٦تالفٗلفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ لللللللل

ا مظ الؽٚٞ لٟاّٖدؾْيالهؾ٦ْٖ الالاصد ٠اذل٤ٝلفٍث لإم ة للأٗلٟل٠ةلٝذالا٠ّٚػلٕ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾتالل

اّ ل٦ض٦الاّد٤لتٔلا مظ الؽٚٞ ل٥ش٦ لإ٢ّلاصدٖ ُلفٍث ل ؽ ة لاّث٦ ٙ الاّٖ ٦ّالاّدت٤ل٥تدٔلإل اؤٝت لمت٤للللل

لؽ ٓللاصو.

فٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الؽْت٢للللللهد٠ػت٦حلتتيص٦ لللMatta & Feghali (2021ٟى ٕتتلة اصتال)لل

ف٠ٕ لاّٖ الؾالل٠ة لاّٖؾ٠ْٕ الاّٖ ٦ّالٟى٦ٖدٞ له ّٚضثالّٖ اىث٤لاّ ض ه الاّْثٚ ٦٦ٙ٘.ل٥دٔلت  ٥ لى٦ٖال

ٕ٘لرلاُلل٠ة لاّٖؾ٠ْٕ الاّٖ ٦ّالٟى  تٞ لؽ٢ْلاّٖض ؽ  لفصٚ  لى ا االالاصدثٖ  لٟتيص٦ ٝ للاّ ل٦ض٦ا

ل٠ْ38بلالاصدث٦ ٗلٕ٘لرلاُلاصدث٦ ٗلتتٔلْٕتؤٛلٕت٘لىثتِلللللؽ٢ْلمج٠ لت٠ىؾ ا.لفؽدٖ الاّ  اصالؽ٤ْلاص

ٕ اىولصض ه ال٥ي٠ٕ٠ٗلهٖ الؾتالصضت ه الاّثٚت٠ًلاّْثٚ ٦ٙتا.لتدَت٠ٗلاّث٦ ٙت الاّٖجٖؾتالٕت٘لاّث٦ ٙت الللللللللل
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ىت ا لالاصتدثٖ  لٟمجت٠ لت٠ىؾت اللللل اّٖدؾْيالهـي٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ضت٦الٕثتِللت٠ة لاّٖؾ٠ْٕت الاّٖ ٦ّتافللللل

(.لت٠طتْتلاّ  اصتالإّت٤لفٗلإؽت اةلاّديت  ٥ له صتدخ آل فٕت٠ لللللللل5لإّت٢لل1اّٖي صالهٖي٦ سل٦َّت ال)ٕت٘للل

ٕ٘لٟلٞالٙغ لاّٖ الؾ٦٘لاّخت  ل٦٦٘لاّْثٚت ٦٦ٙ٘فللللٖ الؾااّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ا ل٥ؼ٦للى٦ٖالّدي ٥ لاّ

٥َٟٖ٘لفٗل٥يِْلٕ٘لؽ ٓلتٖ صِلاّٖؾ٠ْٕ افل٥ٟز٥ت لاّثيتالمت٤لاّٖ  صتثال٥ٟيْتِلمجت٠ لاّد٠ىؾت ا.لؽتلاٟ للللللللل

تؾٖتتِلؽْتت٢لت ضتت٦٘لمٞتتٔلاّجٞتتالاّخ ػتتؾالّْ ى هتتال٦َّْتت ٗللللللؾتتالاّ ل٦ضتت٦افٕتت٠ لاّٖ اؽْتت٢لذّتتٌفلفٗل

اّخ ػتتؼلّْ ى هتتافلٟتثٚتت٤لاّثيتتالمتت٤لاّث٦ ٙتت الاّٖ ٦ّتتالاّدتت٤لتتتٔلٕ الؾدٞتت فلٟتضتت ؽ لؽْتت٢لتي٦ْتتِلمجتت٠ لللللل

لت٠ىؾ ا.

اّد يتولٕتت٘ل٦ٍن٦تالإة اًلاّٖتت الؾ٦٘للللRautiainen et al (2021ل(مت٤لصت٦٘لص ّٟتتتلة اصتالللل

فٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الؽْتت٢للتت٠ة لٟمؾ ٦ّتتالاّٖ الؾتتافلإصتتدخ ٕتلٝتتذٛلللاّٖ دتت م٦٘لفٙنضتتٞٔلّدتتيص٦ 

ه صتتدخ آلٕؾ٠ْٕتت الالاتظتت ُلاّخ طتتالهٖؾغتتٔلٕ  صتتث٦٘للاّ  اصتتالٕٚٞج٦تتاله تتالى لٖتتالؽْتت٤لاّٖضتتح

(ل1408ىت ٦٦ٙ٠ٙ٘لمْٚٚت ٦٥٘فلٟى ٕتتلهي صت ُلاصتدث٦ ٗلإَّد ٟٙت٤لؽت٘لؿ ٥تولاّث ٥ت لا َّد ٟٙت٤لإّتت٢ل)لللللللللل

٥ٞٔلؽٚتت٠اٗله ٥تت لإَّد ٟٙتت٤لمتت٤لصتتجِلالأؽؼتت  لهجٖؾ٦تتالاّٖتت الؾ٦٘لللللٕ  صتتث٦٘لىتت ٦٦ٙ٠ٙ٘فلاّتتذ٥٘لّتت لل

.لتٔلإ ص ُله ٥ لإَّد ٤ٟٙلتذ٦ٍ لٟاص لإ٢ّلاّٖضد٦ْٖ٘لهؾ لفصث٠ػلٟاص لٕت٘لل2018اّنْٚٚ ٦٥٘لم٤لٕ ٠٥ل

ا  صتت ُلاّث ٥تت ٣لالأّٟتت٤.لاصتتدخ ٕٚ لٕد٠صتتؾلٟىتتتلالاصتتدج هالٍي٦ٖتتالٙٞ ل٦تتالٟفٍتت ٙ لفٗلاّٖضتتدج٦ث٦٘لللل

َتت٘لٕخدْنتتالإصظتت ل٦  لؽتت٘لاّٖضتتدج٦ث٦٘لالأٟالتتِلٟ ةٟةٝتتٔ.لاصدتت٠الفةا لللللللاّٖدتتير ٥٘لٟ ةٟةٝتتٔلّتتٔلتلل

الاصتتدـلاػلؽْتت٢له٦ ٙتت التتتٔلى٦ صتتٞ لؽْتت٢لٕي٦تت سل٦َّتت الاَّٖتت٠ٗلٕتت٘لرٖتتشلٙيتت ؽلٟهؾتتغلالأصتت ْاللللل

.لٟت٠طتتتْتلاّ  اصتتتالاّتتت٤لم٦ٖتتت ل٥دؾْتتتولل)٪20.2(إل هتتتالهٖؾتتت ُلاصتتتدج هالل)283(اّٖند٠صتتتا.لتْي٦ٚتتت ل

ٟلٞد٤لٙغ لص ل  لص٠ُلاّٖ الؾا:لاّج٠ة لٟاَّن   .لهشتَِلللهدظ٠ االف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الإ٢ّ

ؽ ٓفلّٔل٥ؾدث لاّٖضدج٦ث٠ٗلفٗلف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦التؾِٖلؽ٢ْلت ض٦٘لل٠ة لاّٖ الؾا.لٟٕؼلذٌّل

فلمتئٗلٕ اىثتت٤لاّ ضت ه الاّتتذ٥٘ل٥ ٍتزٟٗلؽْتت٢لاَّنت   لاؽدثتت ٟالفٗلفٕت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضت٦التجؾتتِللللللل

لاٟ لؽْت٢لذّتٌفلمتئٗلاصتدخ آلفٕت٠ لاّٖ الؾتاللاّ ل٦ضت٦الىت ل٥ضتِٞللللللللللؽ٦ْٖالاّٖ الؾالفٍث لصلاصتا.لؽتلل

مؾ ٦ّالاّٖ الؾالٟاّدؾ ٟٗله٦٘لاّٖ الؾ٦٘لٟاّٖ ٥ ٥٘.لت٠طِلف٥ؼ  لإ٢ّلصلاصالؽ٠إِلتدؾْتولهؾ٦ْٖت اللل

لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الٟفؽٖ ُلاّٖ الؾا:لاّنؾ ٦ّالٟاّٖخ ؿ لٟؽو لاّؾِٖ.

ؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالللا مظتت ااّؾلاىتتالهتت٦٘للهن تتضلSuttipun (2021ه٦ٖٚتت لى ٕتتتلة اصتتال)

تَت٠ٗلٕجدٖتؼلاّ  اصتالللل(.لSETاّ ل٦ض٦الٟل٠ة لاّٖ الؾالّْشت ٍ الاّٖ  لتالمت٤له٠ طتالت ٥لاٙت ل)للللل

(لشت ٍالٕ  لتالٍؾ٦ٚتالللل100اّٖ  لالم٤له٠ طالت ٥لاٙت فلٟتتٔلإصتدخ آل)للل(لش ٍالٕ  لال553ٕ٘ل)
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 الّظٚ ؽالاّٖٚدج الالاصتدٞلا٦ٍافلل(لش 5ٍ(لش ٍالّْز اؽالٟاّظٚ ؽ الاّقذال٦افل)13تديّللٕ٘ل)

(لشتتت ٍالّْيـتتت ػل11(لشتتت ٍالّْيـتتت ػلاّؾيتتت  االٟاّدشتتت٦٦ فل)20(لشتتت ٍالّْيـتتت ػلاّظتتتٚ ؽ٦افل)19)

(لشت ٍالمت٤لاّيـت ػلاّد٠ّ٠َٚل٦ت فلص٦تالإؽدٖت اللللللل18(لشت ٍالمت٤لاّيـت ػلاّخت ٕ الٟ)لللل14ا٠ّٖا ةفل)

لٗلل2019ل:ل2016اّ  اصالؽ٤ْلاّدي  ٥ لاّضت٥٠ٚالٕت٘ل)لل (لٕلالغتالل400ٝٚت ًل)لل(لّْشت ٍ اله ٦تالٍت 

لJones’sرتلاُلٖٙت٠ذ لللرلاُلاّؾ ٓفلٟتٖثْتلٕدق٦ االاّ  اصتالمت٤للت٠ة لاّٖ الؾتالتتٔلى٦ صتٞ لٕت٘لللللللل

ؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦التٔلى٦ صٜلٕ٘لرلاُلؽ ةلاَّْٖ الم٤لمي  لفٕت٠ لللا مظ ااّٖؾ ُفله٦ٖٚ ل

٤لتدٖثتتِلمتت٤لفتؾتت بللاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦افلٟؽتتلاٟٛلؽْتت٤لذّتتٌلتتتٔلإصتتدخ آلرظتت لضلاّٖ الؾتتالاّدتتللللل

اّٖ الؾالٕي صاله ٠ّْف  ٥دٔلاّـث٦ؾ٤للأتؾ بلاّٖ الؾتافلٕت  لاّٖ الؾتالٕدق٦ت لٟٖٝت٤فلصجتٔلَٕدتولللللللل

اّٖ الؾالٕي ص  له ٠ّْف  ٥دٔلاّـث٦ؾ٤ل لٖ ٤ّلالأط٠ُلٟاصديلا٦ّالاّٖ الؾالٕي ص  لهيتؾ بلاّٖ الؾال

ٍالٕي صاله ٠ّْؽ  ت٦ٔلاّـث٦ؾت٤للَِّلةرِلش ٍالاّٖ الؾافلٟتٖثْتلاّٖدق٦ االاّ  ٍٖالم٤لصجٔلاّش 

 لٖ ٤ّلالاط٠ُفل ه ٦الاّش ٍالٕي صالهٚضثالاّؾ ل لؽ٤ْلالاطت٠ُفلٕخت ؿ لاّشت ٍالٕي صتالهٚضتثالللللل

ٟلتت٠ةلؽلاىتتالل(1)لالاّدزإتت الإّتت٢لصيتت٠هلا٦َّْٖتتالٟؽٖتت لاّشتت ٍا.لٟت٠طتتْتلاّ  اصتتالإّتت٢لٕتت ل٥ْتت٤للل

(لٟل الاّ  اصالتيص٦ لّٖ  لل2ٟ)لؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الٟل٠ة لاّٖ الؾالا مظ اإ٥ج ه٦اله٦٘ل

اّٖ الؾافلٟصجٔلشت ٍالاّٖ الؾتافلٟاصتديلا٦ّالاّٖ الؾتافلٟصجتٔلاّشت ٍافلٟٕخت ؿ لاّشت ٍالؽْت٤لللللللللل

لل٠ة لاّٖ الؾا.للل

ة اصالتيص٦ لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽْت٢ل ةلللYang (2021ٟم٤لٙنشلاّض٦ هلٝ متلة اصال)

(.لص٦تالتٖثْتتلؽ٦ٚتالللل٣ISA 701ل٥دـْثتٜل)لمؾتِلاّضت٠هلٟلت٠ة لاّٖ الؾتالمت٤لتي ٥ت لاّٖ الؾتالاّتذلللللللل

(ل7فله صتدثٚ  ل)ل2019ّؾت ٓلل IBEX-35 (لشت ٍالاصتث ٦ٙالٕ  لتالمت٤لى لٖتالٕؤشت لللللل35اّ  اصالٕت٘ل)ل

طٚ ؽ الٕ ٦ّالٟٕظ م٦الٟتي٦ٚ٦ٕافلص٦التٖدٌْلٝذٛلاّش ٍ الا٦ّٞ ٍِلاّٖ ٦ّتالاّٖخدْنتالٟاّٖٚٞج٦ت الللل

الالأر ١فلّذٌّلٕ٘لاّٖٞٔلتجٚتولتتيص٦ لٝتذٛللللاّٖد٦ٖز لّي٦ سلفٟػ ؽٞٔلاّٖ ٦ّاله ّٖي  ٙالٕؼلاّظٚ ؽ 

ٟه ّدت ٤ّلللArcelorMittal (MTS)اّخظ لضلا٦ّٖٖز لؽ٢ْلٙد لهلاّد ٦ْتِلٍٟتذٌّلإصتدثؾ ةلشت ٍاللللل

(.لٟتٖثْتلٕدق٦ االاّ  اصالمت٤لالامظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الٍٖدق٦ت لللللللل27تظثحلاّؾ٦ٚال)

اّٖ الؾتالاّشت ٍالؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالللللللتٔلى٦ صٞ لٕ٘لرلاُلٕدق٦ لٟٖٝت٤لإذالإمظتحلتي ٥ت لللٕضديِلٟ

ٕي صت  له ّؾ لت للللفله٦ٖٚ لاّٖدق٦ لاّد هؼلتٖثتِلمت٤ل ةلمؾتِلاّضت٠هلللل0ٟهخلاكلذٌّلل1اّ ل٦ض٦ال٥ رذلاّي٦ٖال

فلٟتٖثْتلاّٖدق٦ت االلتٔلى٦ صٞ له  صد ي ى الف٦ لاّدي ٥ ٥اٟل٠ة لاّٖ الؾاللاّد ا٤ٍٖلف٦ لاّـث٦ؾ٤

 ل لؽ٤ْلالاط٠ُفلٕؾ ُلاّٖٚت٠لٟاّخضت   .لٟت٠طتْتلاّ  اصتالللللاّ  ٍٖالم٤لاّ جٔفلاّ مؾالاّٖ ٦ّافلاّؾ
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اّتت٤للال٠٥لتت لتتتيص٦ لّلإمظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦ال ةلمؾتتِلاّضتت٠هلٍٟتتذٌّلؽْتت٤للتت٠ة للللللللل

لاّٖ الؾا.

ه  اصالٕ  ةاالف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦اللAl Lawati & Hussainey (2022)تي٠ٓلة اصال

ظتت٠صفلىٖٚتت له  اصتتالتتتيص٦ لتتت ارِلٕتت  ا لّجتت ٗللللللمتت٤لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه ا.لٟؽْتت٢لٟلتتٜلاّخلللل

اّٖ الؾالؽ٢ْل٦ٍٖالا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ا.لٍٖ لٙي٠ٓلف٥ؼ  لهن تضلاّٚدت لهلاّٖد تثتالللل

ؽ٢ْلا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ا.لٙي٠ٓله ردثت  لّٖؾ متالٕت لإذالٍ ٙتتل٦ٍٖتالا مظت الؽت٘لللللللل

ٖ الؾا.لٍٟ ٙتلصْـٚالؽٖ ٗلٕ٘لفٟالِلاّ ُٟلاّد٤لتثٚتلف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦التؤص لؽ٢ْلل٠ة لاّ

ٕدـْث الا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ا.لّٟذٌّفلمئٙٚ لٙضدخ ٓلٕٚٞهلت ٦ِْلاّٖ د١٠لّ ضت بلل

ؽ ةلف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الاّد٤لتٔلا مظ الؽٚٞ لم٤لتي  ٥ لٕ اىثت٤لاّ ضت ه الّْشت ٍ الاّٖ ٦ّتاللللل

.لٟٙضتدخ ٓلٖٙت ذ لالاٙ ت ا لللل2019إّت٢للل2014اّٖ ٦ّتالّْندت  لٕت٘للللاّٖ  لالم٤لص٠هلٕضيؾلّتلأٟ اهلل

لاردثتت  لم ػتت٦ تٚ .ل٥تتدٔلى٦تت سلٕتت  ا لّجتت ٗلاّٖ الؾتتالاّٖدتت ار٦ْ٘لؽْتت٢لفصتت سلٙضتتثالفؽؼتت  لّجٚتتاللللل

اّٖ الؾالاّذ٥٘ل٥ؾ٠ْٖٗلف٥ؼ  لم٤لّج ٗلفر ١لةارِلٙنشلاّشت ٍا.لٍٖت لتتٔلإصتدخ ٓلفتؾت بلاّٖ الؾتاللللللل

اّ  اصتتالإّتت٤لفٗلتتت ارِلؽؼتت٥٠الّجٚتتالاّٖ الؾتتال٥تتؤص لهشتتَِلٍٖي٦تت سلّجتت٠ة لاّٖ الؾتتا.لٟت٠طتتْتل

إ٥ج ه٤لؽ٢ْلا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الهضثولاٙدش  لاّٖؾ مالاّٚ تهلؽ٘لاّؾِٖلم٤لّج ٗل

ٕدؾ ة .لٍٖ لٙج لفٗلا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال٥ؤص لهشَِلإ٥ج ه٤لؽ٢ْلل٠ة لاّٖ الؾا.ل

٢لاّض٦ ص الّدؾ٦٦٘لفؽؼ  لٕد ار٦ْ٘لم٤لّجٚالاّٖ الؾتالّدؾز٥تزلٕضتد١٠للللت٠م لاّٚد لهلآص   الٕٖٞالؽْ

لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦افلٕٖ ل٥ؤة٣لإ٢ّلت ض٦٘لل٠ة لاّٖ الؾا.

ؿث٦ؾالٟٕ د٥٠ الفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦افلٟؽ٠اىتولللللللBepari et al (2023)تدٚ ُٟلة اصال

ّٖ الؾتالمت٤لصتت٦ هلةّٟتالٙ ٦ٕتا.لٟتتٔلاصتتدخ آللللللا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضتت٦الؽْت٢للت٠ة لالللللل

ّنٞتٔلؿث٦ؾتالٟٕت ١لفٕت٠ لاّٖ الؾتاللللللل2021-2018ت ٦ِْلاّٖ د١٠للأ٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الّْند  ل

اّ ل٦ض٦الاّٖنظحلؽٚٞ لٕ٘لىثِلٕ اىث٤لاّ ض ه الم٤لهٚقلاة٥ش.لٟت٠طْتلاّ  اصتالإّت٤لاٗلٕ اىثت٤لللل

٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الٕي  ٙتتاله ّتت ُٟلللاّ ضتت ه المتت٤لهتتٚقلاة٥شل٥نظتت ٠ٗلؽتت٘لؽتت ةلفٍثتت لٕتت٘لفٕتتلللل

الأر ١فلٍٖ لت٠ص٦ولاّ  اصالالاردلام الاَّث٦  له٦٘لاّيـ ؽ الم٤لؽ ةلٟرظ لضلاّٖ د١٠للأ٠ٕ ل

إّت٢لفٗللل pre-post analysisاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الاّد٤لاّٖنظحلؽٚٞ للم٤لهٚقلاة٥ش.ل٥شت٦ لاّد ٦ْتِللل

 Cross-sectionalاّ ل٦ض٦ا.ل٥ٟش٦ لاّد ٦ِْللل٠ة لاّٖ الؾالى لت ضٚتلهؾ لاؽدٖ ةلف٠ٕ لاّٖ الؾا

analysisلإ٢ّلفٗلؽ ةلف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الٟرظ لضلاّٖ د١٠لت تثؾلهج٠ة لاّٖ الؾا.ل
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إ٤ّلم ضلؿث٦ؾالاّٖؾ ٕلاالٕتؼلالأؿت اكلذاالاّؾلاىتافللللللPasc et al  (2023)تٞ كلة اصال

اّد  ٥ الٟاّ ٠ُْلّْٖش ٍِلاّٖدؾْيتاللاّد٤لص ةٝ لإ اىث٤لاّ ض ه الؽ٢ْلفٙٞ لفٕ لٕ الؾال ل٦ض٤فلٟ

هئةا  لاّٖخ ؿ فلٟاَّشللؽ٘لاّؾ٠إِلاّد٤لتؤص لؽ٢ْلل٠ة لاّٖ الؾا.لص٦الإؽدٖت الاّ  اصتالإّت٤لللل

ٕٚٞج٦الاّث ال٠ٙؽ٦افلٕؼلت ٦ِْلٕضد١٠لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ضت٦الاّٖنظتحلؽٚٞت لٕت٘للللل

صضول٠ٙػلإ اىثت٤لاّ ضت ه الٟ ف٥ٞتٔللللىثِلٕ اىث٤لاّ ض ه الٕ٘لم الالأؿ اكلذاالاّظْافلٕجٖؾال

ٟاّضتتٚالٟاّثْتت لٟٕجتت لاالاّٚشتت ؽ.لٟتتتٔللٖتتؼلاّث٦ ٙتت الٕتت٘لى ؽتت  له٦ ٙتت الت ْتت٦لاالاّٖ الؾتتالٟتٖتتتللللل

.ل2021-2013تظن٦دٞ لصضولم الفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦ا:لالأؿت اكلذاالاّؾلاىتافلرتلاُلاّندت  لللللللل

ؾتتال ل٦ضتت٤ل٥دؾْتتولهٖؾتت ٕلااللللفٕتت لٕ اللل248شتت ٍالهتت  هلاؿلؽتت٘لللل111فة١لالارد٦تت  لإّتت٢لى٦تت ٓللل

.لٟٕتت٘لهتت٦٘لٝتتذٛلل2019-2017الأؿتت اكلذاالاّؾلاىتتافلٟاّدتت٤لتتتٔلا هتتلاؿلؽتت٘لٕؾغٖٞتت لمتت٤لاّندتت  لللل

.لتتٔلا هتلاؿلللBig4اّ  لاافلتٔلا هلاؿلؽ٘لٕ ل٥ي بلٕ٘لاّثْث٦٘لٕ٘لىثِلٕ اىثت٤لاّ ضت ه الٕت٘لم تاللللل

ٟفّٖ ٦ٙت لٟم ٙضت فلٍٟ ٙتتلللللؽ٘لٕؾغٔلف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الٕت٘لىثتِلشت ٍ المت٤لاَّْٖٖتالاّٖد ت  لللللل

اّظٚ ؽ الاّد٤لتدؼٖ٘لفٝٔلف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال٤ٝلاّد٥٠ِٖلٟاّدتي٦ٕ٘لٟاّؾيت  اا.لمت٤لاّخدت ٓفللللل

ت٠طتتْتلاّ  اصتتالإّتت٤لفٗلٝٚتت ًلؽ٠إتتِل٥َٖتت٘لفٗلتتتؤص لؽْتت٢للتت٠ة لاّٖ الؾتتالهضتتثولا هتتلاؿلؽتت٘لللللل

٦الاّٖ الؾالهشَِلفمؼِفلٕؾ ٕلاالالأؿ اكلذاالاّؾلاىافلَّٟ٘لٕ٘لرلاُلت  ٥ ٝ ل٥َٖ٘لإةا  لؽْٖ

لٟه ّد ٤ّلى٥ ة لٍن  تٞ .

(له ردث  لفص لا مظ الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الؽْت٤لللللل2023ه٦ٖٚ لى ٕتلة اصالؿٚـ ٣ٟل)

لتت٠ة لاّٖ الؾتتالٕتت٘لٕٚغتت٠ لتؾيتت لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه افلّٟد ي٦تتولٝتتذالاّٞتت كلى ٕتتتلاّ  اصتتاللللل

ٕضدثٖ لل٠108ؽد٦٘:لهْقتلاّؾ٦ٚالالأ٤ّٟلٕ٘له ل ا لة اصالشثٜلتج ٥ث٦الؽ٤ْلؽ٦ٚالٕيضٖالإ٤ّلٕجٖ

ل103ٕتت٘لاّٖضتتدثٖ ٥٘لٟاّٖ ْْتت٦٘لاّٖتت ٦٦ّ٘لمتت٤لل٠ٖٞ ٥تتالٕظتت لاّؾ ه٦تتافلٟهْقتتتلاّؾ٦ٚتتالاّث ٦ٙتتالٕتت٘للل

ؽؼ٠لٕ٘لفؽؼ  ل٦ٝ الاّد  ٥شله ّج ٕؾ الاّٖظ ٥ا.لٟى لفٟػ تلاّٚد لهلإّت٤لٟلت٠ةلتتيص٦ لصتْث٤للللل

تؾيتت لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه افلص٦تتاللف٦تت لٕؾٚتت٣٠لّلإمظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الؽْتت٤للل

اٙخنتتغلإة اًلاّٖضتتدخ ٦ٕ٘لّدؾيتت لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الهؾتت لا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالللللللللل

(لّٖي٦تت سل٦َّتت الاّخٖ صتت٤لهشتتَِلٕؾٚتت٣٠فلٍٖتت لفٍتت اللل3اّ ل٦ضتت٦الّْٖ الؾتتالؽتت٘لاّي٦ٖتتالاّٖ  ٥تت  ل)ل

 ل٦ضتت٦الؽْتت٤لإة اًللاّٚدتت لهلؽْتت٤لٟلتت٠ةلتتتيص٦ لا٥جتت ه٤لٕؾٚتت٣٠لّلإمظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالالّلللللللل

 ٕضدخ ٤ٕلاّدي ٥ ّج٠ة لاّٖ الؾال.للللل
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ٟاصتتدٚ ةا لؽْتت٢لٕتت لصتتثول٥َٖتت٘لاّيتت٠ُله٠لتت٠ةلارتتدلاكلم٦ٖتت لهتت٦٘لٙدتت لهلاّ  اصتت الاّضتت هيالصتت٠ُللللل

ِ لٕ٘لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٢ْ  ;Li, 2017)ل٠ة لاّٖ الؾالص٦الفٍ الة اصالٍ

2021;  ainen et al., 2021; Yang,Kitiwong & Sarapaivanich, 2020; Rauti

)Nguyen & Kend, 2021فٜٙللال٠٥ل لتتيص٦ لّلإمظت الؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الؽْت٢ل ةللللللللل

اّٖت الؾ٦٘لٟاّٖٚغٖت٦٘لٟٟاػتؾ٤لاّٖؾت ٦٥ ل٥يت ٟٗلللللللمؾِلاّض٠هلٍٟذٌّلؽ٤ْلل٠ة لاّٖ الؾافلٍٖ لفٗ

تضتتدق هلٟىد تت لؿتت٥٠لا لّْدٚن٦تتذلللاّٖدؾْيتتالهتتي٠ٕ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الإٕتت لَْٕنتتالفٟلللل هتتيٗلا مظتت ص ال

(Nguyen & Kend, 2021فلٟٕؼلذٌّفلمئٗلاّٖ الؾ٦٘لاّذ٥٘ل٥ ٍزٟٗلؽ٢ْلاَّن   لاؽدثت ٟالفٗلل)

ا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦التجؾِلؽ٦ْٖالاّٖ الؾتالفٍثت لصلاصتافلؽتلاٟ لؽْت٢لذّتٌفلمتئٗلللللللل

ل٘اصتتدخ آلفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الىتت ل٥ ضتت٘لمؾ ٦ّتتالاّٖ الؾتتال٥ٟضتتِٞلللل  اّدؾتت ٟٗلهتت٦٘لاّٖتت الؾ٦

 .ل Rautiainen et al., 2021; Nguyen & Kend, 2021)(ٟاّٖ ٥ ٥٘

(لفٗلالامظتت الؽتت٘لفٕتت٠ للMatta & Feghali , 2021ٟؽْتت٢لاّٚيتت٦غلت٠طتتْتلة اصتتال)ل

اّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال٥يِْلٕ٘لؽ ٓلتٖ صِلاّٖؾ٠ْٕ افل٥ٟز٥ لاّثيالمت٤لٕٞٚتالاّٖ الؾتال٥ٟيْتِلٕت٘لمجت٠ للللللل

فٍت الل(فلٍٖت للSuttipun, 2021لؾتافله لاػت مالإّت٢لت ضت٦٘للت٠ة لاّٖ الؾتال)للللللاّد٠ىؾت المت٤لاّٖ الل

فٗلا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦ال٥تؤة٣لإّت٤لى٥ت ة للت٠ة لللللللل)Zeng, et al., 2021(ة اصال

لٟؽ٦ْٜل٥َٖ٘لاشدي هلاّن علاّث ٤ٙلّْث الؽ٢ْلاّٚ ٠لاّد ٤ّ:ل.لاّٖ الؾالهشَِلٍث٦ 

ٍ أيىر انًراعؼخ انرئٍسٍخ ػهً عىدح انًراعؼخ ثشركبد " لا ٌىعذ رأصٍر يؼُىي نلإفصبػ ػ

 ػٍُخ انذراسخ "

 :أصر عىدح انًراعؼخ ػهى فزرح رأخٍر رقرٌر يراقت انؾسبثبدانذراسبد انزى رُبونذ  7/3

ى ٕتلاّؾ ٥ لٕ٘لاّ  اص الهد٠ػ٦حلفص لل٠ة لاّٖ الؾتالؽْت٢لمدت  لتت ر٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه الللللللل

 ,Bhuliyan&للHabibوللLee&للJahng, 2008ولل2006فل طت لاّنؼتِلٟؽثت لاّلٚللٕ٘لفٕثْدٞت :ل

وللRusmin & Evans, 2016وللNguyen et al.2015 ,وللDao & Pham, 2014ولل2011

Hassan, 2016لِولل2016فلٕ ٖتت ولل  & Rusminلول2017فلاّظتت٦ م٤وللل2016فلفهتت٠للثتت

Evans, 2017ولل2020ولؽ٢ْفلل2019ٕـ ٟػفلولل2018فلص٠ٖة وللWahdan, et al., 2023ولل

ل.ل٥َٟٖ٘لتٚ ُٟلتٌْلاّ  اص الؽ٢ْلاّٚ ٠لاّد 2023:٤ّص٠ٖة لٟفر ٟٗفل

(لاّدؾ كلؽ٢ْلاّؾ٠إِلاّد٤ل٥َٖت٘لفٗلتتؤة٣لإّت٢لللل2006اصدٞ متلة اصالاّنؼِلٟؽث لاّٚ ط ل)

تتتير٦ لإطتت ا لاّديتت  ٥ لاّضتت٥٠ٚالّْشتت ٍ المتت٤لٍتتِلٕتت٘لاّؾتت اهلٟالأ ةٗله صتتدخ آلى لٖتتاللاصديظتت  ل
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ؼ ٟ ٥اللاردث  ٝ .لٟت٠طْتلاّ  اصالإّت٢لٕج٠ٖؽتالٕت٘لاّٚدت لهلفٖٝٞت لتتٔلت ت٦توللللللللّجٖؼلاّث٦ ٙ الاّ

ٝذٛلاّؾ٠إِلم٤لف هؼلٕج٠ٖؽ الالأ٢ّٟلت تثؾله ّش ٍافلٟاّث ٦ٙالهٖؾ ٦٥ لاّٖ الؾالٟى٠اؽ لاّضت٠ًْلل

اّٖٞٚتت٤فلٟاّث ّثتتالهَٖدتتولاّٖ الؾتتافلٟالأر٦تت  لتدؾْتتولهؾ٦ْٖتتالاّٖ الؾتتا.لٍٖتت لت٠طتتْتلاّ  اصتتالاّتت٢للل

٢ْلفٗللتٌْلاّؾ٠إِلهخلاكل)صجٔلاّش ٍافلٟػخ ٕالؽ٦ْٖ تٞت (لتتؤة٣لإّت٢لتتير٦ لإطت ا للللللالاتن هلؽ

لاّدي  ٥ لاّض٥٠ٚالٟٕ٘لصٔلت٠ص لؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا.

اردثتت  لاّؾلاىتتالهتت٦٘لهؾتتغلاّؾ٠إتتِلاّٖ تثـتتاللLee&للJahng(ل2008ٍٖتت لاصتتدٞ متلة اصتتال)

ولاّ ض ه اله ّدـث٦ولؽ٢ْلؽ٦ٚال٠َٕٙالٕ٘لٕت٘لاّشت ٍ الللهَٖدولاّٖ الؾالٟمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اى

ّتت٢لٕج٠ٖؽتتالٕتت٘لاّٚدتت لهلفٖٝٞتت لإ.لٟت٠طتتْتلاّ  اصتتال2005اّتت٢لل1999ا٠َّ ٥تتالرتتلاُلاّندتت  لٕتت٘ل

ٟل٠ةلتيص٦ ا لصْث٦  لَِّلٕ٘ل)صجٔلَٕدولاّٖ الؾافل ف١لٕ اىولاّ ض ه افلاّ ه ٦افلٟصجٔلاّش ٍا(ل

ٟٟل٠ةلتيص٦ ا لا٥ج ه٦  لَِّلٕ٘ل)اّخضت   فلاّ امؾتالاّٖ ٦ّتافللللؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افل

ٟلٞ لَٕدولاّٖ الؾا(لؽ٢ْلمدت  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه افلؽت ٓلٟلت٠ةلتتيص٦ ا لٕؾ٥٠ٚت  لّٖت  للللللللللل

لا تث ؽلَٕدولاّٖ الؾاله ّش ٍالٕ ِلاّٖ الؾالٟمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا.

اّؾلاىتتالهتت٦٘لاّدخظتتضلاّظتتٚ ؽ٤لّٖ اىتتولللBhuliyan&للHabib(ل2011ٟتٚ ّٟتتتلة اصتتال)

اّ ض ه الٟمد  لتير٦ لتي ٥ ٛلؽ٘لاّي٠الٔلاّٖ ٦ّاله ّدـث٦ولؽ٢ْلؽ٦ٚاللٕ٘لاّش ٍ الاّٖي٦  لم٤لص٠هل

.لٟىت لت٠طتْتلاّ  اصتالإّت٢لٕج٠ٖؽتالللللل2008اّت٢للل2004الأٟ اهلاّٖ ٦ّالا٠٦ّٚى٥ْٚ ٥الم٤لاّند  لٕت٘لل

ظتضلاّظتٚ ؽ٢لّْٖ اىتولاّ ضت ه الٟمدت  لتتير٦ لللللللٟلت٠ةلؽلاىتالؽَضت٦الهت٦٘لاّدخلللل ٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ 

اّديت  ٥ لاّٖ ٦ّتاللللتي ٥ ٕ اىولاّ ض ه افلٟٟل٠ةلؽلاىالؿ ة٥اله٦٘لالاّدزآله ّٖؾ ٦٥ لاّ ٦ّٟال ؽت اةل

ٟى٥ ة لمدت  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه الّج٦ٖتؼلٕ اىثت٤لاّ ضت ه اله صتدثٚ  لٕ اىثت٤لاّ ضت ه الللللللللللل

ل.اّٖدخظظ٦٘لم٤لاّظٚ ؽا

اّؾلاىتتالهتت٦٘لٕتت  لا تثتت ؽلَٕدتتولاّٖ الؾتتاللل Dao & Pham (2014) اصتتاتٚ ّٟتتتلةله٦ٖٚتت 

ه ّش ٍالٟمد  لتير٦ لتي ٥ ٕ  اىولاّ ض ه افلتيص٦ لاّدخظضلاّظٚ ؽ٤لّٖ اىتولاّ ضت ه الؽْت٢لللل

اّؾلاىاله٦٘لٕ  لا تث ؽلَٕدولاّٖ الؾاله ّشت ٍالٟمدت  لتتير٦ لتي ٥ت ٛلؽت٘لاّيت٠الٔلاّٖ ٦ّتالهت ّدـث٦وللللللللل

.للٟىت لت٠طتتْتلاّ  اصتالإّتت٢لللل2010اّت٢لللل2008رتتلاُلاّندت  لٕتت٘لل ٍ الاّشتلؽْت٢لؽ٦ٚتال٠َٕٙتتالٕت٘لللل

ٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ لفٗلاّدخظضلاّظٚ ؽ٤لّٖ اىولاّ ض ه ال٥ز٥ت لٕت٘لاّدتيص٦ لاّضتْث٤لّٖت  لللللل

ا تث ؽلَٕدولاّٖ الؾاله ّش ٍالؽْت٢لمدت  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاصضت ه افلٟٟلت٠ةلؽلاىتالؿ ة٥تالللللللللل

اّ ض ه الٍِٟلٕ٘ل)اّخض   فلت  ٥هلٙٞ ٥الاّضٚالاّٖ ٦ّافلٟتق٦٦ لَٕدوله٦٘لمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىول
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اّٖ الؾا(.لٍٖ لت٠طْتلاّ  اصالإ٢ّلٟل٠ةلؽلاىالؽَض٦اله٦٘لمد  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه اللللل

ل.ٍِٟلٕ٘ل)اّ ه ٦افلاّ امؾالاّٖ ٦ّافلصجٔلَٕدولاّٖ الؾافلٟصجٔلاّش ٍالٕ ِلاّٖ الؾا(

ٟٕدق٦تت االلIFRSاردثت  لتتت ص٦ لتثٚت٤لٕؾتت ٦٥ للللNguyen et al.ل (2015)اصتدٞ متلة اصتتالٟ

 ى ه٦الفر ٣لتدٖثِلم٤ل)لصجتٔلاّشت ٍافلؽٖت لاّشت ٍافللٟٙت٠ػلَٕدتولاّٖ الؾتا(لؽْت٤لمدت  لتتير٦ للللللللللل

صدتت٤لل2010تي ٥ت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الهتت ّدـث٦ولؽْتت٤لؽ٦ٚتتالٕتت٘لاّثٚتت٠ًلا٦ّٚج٦ ٥تتالرتتلاُلاّندتت  لٕتت٘لل

ٖٝٞ لٟل٠ةلتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلإ٥ج ه٤لهت٦٘لتثٚت٤لٕؾت ٦٦٥ لللل.لٟت٠طْتلاّ  اصالٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚد لهلف2013

اّدي ٥ لاّٖ ٤ّلاّ ٦ّٟالٟت٠ى٦تلؽ٦ْٖالاّٖ الؾافلٟٟل٠ةلتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلصْث٤لّــل)لصجٔلاّش ٍافلٙت٠ػلل

 َٕدولاّٖ الؾافلٟؽٖ لاّش ٍا(لؽ٤ْلت٠ى٦تلؽ٦ْٖالاّٖ الؾا.

 لتي ٥تت لٕ اىتتولتتتير٦مدتت  ل(لى٦تت سلٟتنضتت٦ لاّؾلاىتتالهتت٦٘لل2016ه٦ٖٚتت لاصتتدٞ متلة اصتتالٕ ٖتت ل)ل

اّ ضت ه الٟاّدتيص٦ لاّٖشتتد ًلّْؾلاىتالهت٦٘لاّدخظتتضلاّظتٚ ؽ٤لّٖ اىتولاّ ضتت ه الٟاّندت  لاّز٦ٕٚتتالللللللل

  تث ؿتتٜله ّشتت ٍاله لاػتت مالاّتت٢لٕج٠ٖؽتتالٕتت٘لاّٖدق٦تت االٕثتتِل)تق٦٦تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه افلصجتتٔلللللل

ٟٕؾ ُلاّؾ ل لؽ٢ْللاّش ٍافل ه ٦الاّضٞٔفلت  ٥هلٙٞ ٥الاّضٚالاّٖ ٦ّالّْش ٍافلٙضثالاّض٠٦ّاله ّش ٍاف

ط٠ُ(.لٟت٠طْتلاّ  اصالإ٢ّلٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ لٟلت٠ةلؽلاىتالذاالةلاّتالٕؾ٥٠ٚتالصت ّثاللللللالأ

ه٦٘لمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٍِٟلٕت٘ل)اّدخظتضلاّظتٚ ؽ٤لّٖ اىتولاّ ضت ه افلاّندت  للللللل

٥ج ه٦تالذاالةلاّتالللاّز٦ٕٚتال  تثت ؽلٕ اىتولاّ ضت ه اله ّشت ٍافلٟ ه ٦تالاّشت ٍا(فلٟٟلت٠ةلؽلاىتالإللللللللل

تير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٍِٟلٕ٘ل)تق٦٦ لٕ اىولاّ ض ه الٟصجتٔلاّشت ٍا(فللللمد  لٕؾ٥٠ٚاله٦٘

ٟؽ ٓلٟل٠ةلف١لؽلاىاله٦٘لٍِلٕ٘ل)ٙٞ ٥الاّضتٚالاّٖ ٦ّتالّْشت ٍافلٙضتثالاّضت٠٦ّافلٟٕؾت ُلاّؾ لت لؽْت٢للللللللل

لالأط٠ُ(لٟمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا.

(لت ٦ِْلاّؾلاىاله٦٘لؿث٦ؾالاّ ٟ لاّتذ٣ل٥َٖت٘لفٗلتيت٠ٓلهتٜللللل2016لثِل)لٍٖ لاصدٞ متلة اصاللفه٠

رظتت لضلٕٚشتتي لؽ٦ٖتتِلاّٖ الؾتتالٟلتت٠ة لاّٖ الؾتتالؽْتت٢لاّؾلاىتتالهتت٦٘لٕتت ١لتتتير٦ لإطتت ا لتي ٥تت لللل

اّٖ الؾالٍٟن   لى ا االفط  بلاّٖظ ّحله ّش ٍ الاّٖي٦  له ّث٠ طالاّٖظ ٥الٕ٘لرلاُلت ٦ْتِلل

ٕ اىتولاّ ضت ه الٍٟنت   لىت ا االفطت  بلاّٖظت ّحفلت ٦ْتِلفصت للللللللللاّؾلاىاله٦٘لتير٦ لإط ا لتي ٥ت ل

رظتت لضلٕٚشتتي لؽ٦ٖتتِلاّٖ الؾتتالؽْتت٢لتتتير٦ لإطتت ا لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الٍٟنتت   لىتت ا االللللل

فط  بلاّٖظ ّحلفلٟفص لل٠ة لاّٖ الؾالؽ٢ْلاّؾلاىتالهت٦٘لتتير٦ لإطت ا لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه الللللللل

اصتتالإّتت٢لٕج٠ٖؽتتالٕتت٘لاّٚدتت لهلفٖٝٞتت لفٗلفٍثتت لللٍٟنتت   لىتت ا االفطتت  بلاّٖظتت ّح.لٟت٠طتتْتلاّ  ل

اّؾ٠إتتِلاّٖتتؤص  لؽْتت٢لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الٟاّدتت٤لتدؾْتتولهؾ٦ٖتتِلاّٖ الؾتتالٙضتتثالاّ متتؼللل
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اّٖتت ٤ّلّْشتت ٍافلتثٚتت٢لاّشتت ٍ الّٖؾتت ٦٥ لاّدي ٥تت لاّٖتت ٤ّلاّ ٦ّٟتتافلصجتتٔلشتت ٍالؽ٦ٖتتِلاّٖ الؾتتالللللللللللل

 الاّش ٍالٟا ل ا االاّٖدثؾالم٦ٞت لٕثتِلىت٠ للللٟاصدخ آلت٠ّ٠َٚل٦ لاّٖؾ٠ْٕ الٟت ٍزلا٦َّْٖافلص٦ ص

ٙغتت ٓلاّ ى هتتالاّ ار٦ْتتالٟاّٚغتت ٓلاّٖ  صتتث٤لٟة لتتالتؾي٦تت ٛفلٟٕتت٘لفٍثتت لاّؾ٠إتتِلاّٖتتؤص  لؽْتت٢لتتتير٦ لل

تي ٥تتت لٕ اىتتتولاّ ضتتت ه الٟاّدتتت٤لتدؾْتتتولهٖ اىتتتولاّ ضتتت ه التدٖثتتتِلمتتت٢للصجتتتٔلَٕدتتتولاّٖ الؾتتتاللللل

 تثتت ؽلاّٖ التتتؼله ّشتت ٍالٟؿث٦ؾتتتالللٟاّدخظتتضلاّظتتتٚ ؽ٤لّٖ التتؼلاّ ضتتت ه الٟاّندتت  لاّز٦ٕٚتتتال للل

إل ا االاّٖ الؾالٟت٠ى٦دٞ فلف٦ٖٝالاّخث  لا٦ّٖٚٞالٕدٖثْتالمت٢لاصتد٦ن  لٕ اىتولاّ ضت ه الّٖدـْثت اللللللل

اّي٦ لهضجِلٕ اىث٤لاّ ض ه الّت ١لا٦ّٞ تالاّؾ ٕتالّْ ى هتالاّٖ ٦ّتالّٖت لّتٜلٕت٘لاٙؾَ صت الا٥ج ه٦تالؽْت٢لللللللللللل

لاّٖٖ  صالا٦ّٖٚٞا.

فص لل٠ة لاّٖ الؾالٕدٖثْتالمت٤ل)اّدخظتضلللللRusmin & Evans (2017)ٍٖ لتٚ ّٟتلة اصال

اّظٚ ؽ٤لّٖ اىولاّ ض ه افلٟصٖؾالٕ اىولاّ ض ه ا(لؽْت٢لمدت  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه اللللللل

ل2010ه ّدـث٦ولؽ٢ْلؽ٦ٚالٕ٘لاّش ٍ الاّٖ  لالهث٠ طالاٙ ٟٙض٦ لّلأٟ اهلاّٖ ٦ّتالرتلاُلاّضتٚد٦٘لللل

اّٚد لهلفٖٝٞ لٟل٠ةلؽلاىالٕؾ٥٠ٚالصْث٦اله٦٘لٕ اىث٤لل.لٟت٠طْتلاّ  اصالإ٢ّلٕج٠ٖؽالٕ٘ل2011ٟل

اّ ض ه الاّٖدخظظت٦٘لطتٚ ؽ٦ لٟت٠ى٦تتلتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه الهٖؾٚت٢لفٗلاّشت ٍ الاّدت٤ل٥يت٠ٓللللللللللل

هٖ الؾٚٞتت لٕ اىثتت٤لصضتت ه الٕدخظظتت٦٘لطتتٚ ؽ٦ لّتت ٥ٞ لتتتير٦ لفىظتت لمتت٢لت٠ى٦تتتلاطتت ا لتي ٥تت لللللل

لBig 4تيتت٠ٓلَٕ تتتولاّٖ الؾتتالاَّثتت ١للاّٖ الؾتتافلٍٖتت لت٠طتتْتلاّ  اصتتالإّتت٢لفٗلاّشتت ٍ الاّدتت٤للل

ل.لNon – Big 4هٖ الؾدٞ لتي٠ٓلهيؽٖ ُلاّٖ الؾالفص ػلهَث٦ لٕ٘لَٕ تولاّٖ الؾالف٦ لاَّث ١ل

اّؾ٠إِلاّٖؤص  لؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىتولاّ ضت ه اللللHassanل (2016)ٟم ظتلة اصا

.لٟت٠طتْتلل2012ـ٤ٚ٦لرلاُلؽ ٓله ّدـث٦ولؽ٢ْلؽ٦ٚالاّش ٍ الاّٖي٦  لهض٠هلالأٟ اهلاّٖ ٦ّالاّنْض

اّ  اصالا٢ّلٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞت لٟلت٠ةلتتيص٦ لٕؾٚت١٠لَّتِلٕت٘ل)صجتٔلاّشت ٍافلصجتٔلٕجْتشللللللللللل

ا ةا  فلٟل٠ةلّجٚالاّٖ الؾافلصجٔلَٕدتولاّٖ الؾتافلتؾيت لاّؾ٦ْٖت افلٟت ٦ٍتزلا٦َّْٖتا(لؽْت٢لمدت  للللللللل

لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا.

 ٦ْتتتِلاّؾ٠إتتتِلاّٖتتتؤص  لؽْتتت٢لتتتتير٦ لت٠ى٦تتتتلتي ٥تتت لل(لت2017ٟاصتتتدٞ متلة اصتتتالاّظتتت٦ م٤ل)

اّٖ الؾتالاّخ  ل٦تتالَّتِلٕتت٘لٕ اىثتت٤لاّ ضت ه اله ّجٞتت ىلاّٖ ٍتتز٣لّْٖ  صتث الَٟٕ تتتولاّٖ الؾتتاللللل

اّخ طتتالهتت ّدـث٦ولؽْتت٢لؽ٦ٚتتالٕتت٘لاّشتت ٍ الاّٖي٦تت  له ّث٠ طتتالاّٖظتت ٥ا.لٟت٠طتتْتلاّ  اصتتالإّتت٢لللل

 لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىثت٤لاَّٖ تتولاّخ طتاللللللٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ لٟل٠ةلاردلاكله٦٘لٕد٠صؾلمدت ل

ٟٕد٠صؾلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىث٤لاّ ض ه اله ّجٞ ىلاّٖ ٍز٣لّْٖ  صث افلٟفٗلمد  لتير٦ لتي ٥ت لل
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ٕ اىث٤لاّ ض ه الهَٖ تولاّٖ الؾالاّخ طالتديص لهَِلٕ٘لت  ٥هلٙٞ ٥تالاّضتٚالاّٖ ٦ّتالٟ ف٣لٕ اىتوللللل

ه اله ّجٞت ىلاّٖ ٍتز٣لّْٖ  صتث التدتيص لهَتِلٕت٘لللللللاّ ض ه افلٟفٗلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىثت٤لاّ ضت لل

)صجٔلٕٚشي لٕ اىولاّ ض ه افلٕ ٦ٙ٠٥الاّشت ٍافلٟٙت٠ػلاّت ف٣لاّنٚت٤لّٖ اىتولاّ ضت ه اله ّجٞت ى(فلللللللل

ٍٖ للال٠٥ل لتيص٦ لّٖدق٦ت اال)صجتٔلاّشت ٍافل ه ٦تالاّشت ٍافلٟلٞت لٕ اىتولاّ ضت ه ا(لؽْت٤لمدت  للللللللللل

لتير٦ لتي ٥ لٕ اىث٤لاّ ض ه ا.

(لت  ٥ت لفصت للت٠ة لاّٖ الؾتالاّخ  ل٦تالؽْت٢لمدت  لتتير٦ للللللللل2018ة اصالصٖت٠ة ل)له٦ٖٚ لاصدٞ متل

تي ٥ لٕ اىولاّ ضت ه الهقت علتخنت٦غلمدت  لتتير٦ لتي ٥ت ٛلؽت٘لاّيت٠الٔلاّٖ ٦ّتالٟتْث٦تالاصد٦ لت الللللللللللل

ٕضتتدخ ٢ٕلاّديتت  ٥ لاّٖ ٦ّتتالٟذّتتٌلٕتت٘لرتتلاُلة اصتتالٟت ٦ْتتِلؿث٦ؾتتالاّؾلاىتتالهتت٦٘للتت٠ة لاّٖ الؾتتاللللللل

تي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه افلت  ٥ت لفصت للت٠ة لاّٖ الؾتالاّخ  ل٦تالؽْت٢لمدت  لللللللللللاّخ  ل٦الٟمدت  لتتير٦ للل

تتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه افلة اصتتالٟت ٦ْتتِلٕتت ١لالارتتدلاكلهتت٦٘لَٕ تتتولاّٖ الؾتتالاّخ طتتالللللل

ٟاّجٞ ىلاّٖ ٍز١لّْٖ  صث الص٠ُلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ضت ه افلٟمت٢لػت٠ لذّتٌلت٠طتْتلللللل

ٖٝٞت لٟلت٠ةلؽلاىتالا تثت ؽلؿ ة٥تالٟٕؾ٥٠ٚتالهت٦٘لٍتِلٕت٘ل)صجتٔلللللللللللاّ  اصالإ٢ّلٕج٠ٖؽالٕت٘لاّٚدت لهلفلل

اّش ٍافلاّ امؾالاّٖ ٦ّافلٟت  ٥هلٙٞ ٥الاّضٚالاّٖ ٦ّا(لٟمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىتولاّ ضت ه افلٟٟلت٠ةلللل

ؽلاىالا تث ؽلؽَض٦الٟٕؾ٥٠ٚاله٦٘لٍتِلٕت٘ل)اّ ه ٦تافلاّدخظتضلاّٖٞٚت٤لَّٖدتولاّٖ الؾتافلٟصجتٔللللللللل

 ٥ لٕ اىولاّ ضت ه ا.لٍٖت لت٠طتْتلاّ  اصتالإّت٢لإَ ٦ٙتالطت٦ فاللللللللَٕدولاّٖ الؾا(لٟمد  لتير٦ لتي

٠ٖٙذ لّدي ٥ لمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الاؽدٖ ةا لؽ٢ْلرٖضتالٕؤشت االفص صت٦التتؤص لؽْت٢لللللل

مد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٟتدٖثِلتٌْلاّٖؤش االم٤ل)صجٔلاّش ٍافلاّ ه ٦افلت  ٥هلٙٞ ٥ال

ٖ الؼفلٟصجٔلَٕدولاّٖ الؾا(فله  ػ مالإ٢ّلؽ ٓلٟل٠ةلمت ٟهلٕؾ٥٠ٚتالللاّضٚالاّٖ ٦ّافل٠ٙػل ف١لاّ

ه٦٘لَٕ تولاّٖ الؾالاّخ طالٟاّجٞ ىلاّٖ ٍز١لّْٖ  صث الص٠ُلٕد٠صؾلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىول

لاّ ض ه ا.

(لت  ٥ت لاّؾ٠إتتِلاّٖشتد ٍالاّٖتتؤص  لؽْت٢لمدتت  لتتتير٦ لللل2019ه٦ٖٚتتلاصتتدٞ متلة اصتالٕـتت ٟػل)لل

فلة اصالتيص٦ لاّخظ لضلاّٖ تثـتالهدشت٦َِلٟفةا لّجت ٗلاّٖ الؾتالاّ ار٦ْتاللللللتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا

ؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه المت٤لاّث٦ تالاّٖظت ٥افلة اصتالتتيص٦ لاّخظت لضلاّٖ تثـتاللللللللللل

هدشتت٦َِلٟفةا لٕجتت ّشلإةا االاّشتت ٍ الؽْتت٢لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الهتت ّدـث٦ولؽْتت٢ل

إّتت٢لل2016ٖالاّٖ  لتتالمتت٤لاّث٠ طتتالاّٖظتت ٥الرتتلاُلاّندتت  لٕتت٘لؽتت ٓللؽ٦ٚتتالٕتت٘لاّشتت ٍ الاّٖضتت ٝ

.لٟى لت٠طْتلاّ  اصالإ٢ّلٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ لٟل٠ةلؽلاىتالؽَضت٦الهت٦٘لصتْـالّجت ٗلللللل2017
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اّٖ الؾالاّ ار٦ْتالٟمدت  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه افلٟٟلت٠ةلؽلاىتالؽَضت٦الهت٦٘لٙضتثالتٖث٦تِللللللللللللل

ٟمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افلٟٟل٠ةلؽلاىتالٕؾ٥٠ٚتالهت٦٘للللاّٖ ف لم٢لٕج ّشلإةا  لاّش ٍ ال

مد  لتير٦ لتي  ٥ لاّٖ الؾ٦٘لاّخ  ل٦٘لٟإردلاكلاّخظ لضله٦٘لَٕ تولاّٖ الؾافلٟٟل٠ةلؽلاىتالل

لؿ ة٥اله٦٘لت  ٥هلإٙدٞ  لاّضٚالاّٖ ٦ّالّْؾ٦ِٖلٟمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا.

مت صلا صتدثٖ  لّت ١لؽ٦ٖتِلاّٖ الؾتالؽْت٢لمدت  لللللللل(لإردثت  لل2020ٍٖ لإصتدٞ متلة اصتالؽْت٤ل)للل

تير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٟذٌّله ّدـث٦ولؽ٢ْلؽ٦ٚتالٕت٘لاّشت ٍ الاّٖي٦ت له ّث٠ طتالاّٖظت ٥اللللللل

.للٟىتت لت٠طتتْتلاّ  اصتتالإّتت٢لٕج٠ٖؽتتالٕتت٘لاّٚدتت لهلفٖٝٞتت لؽتت ٓل2018إّتت٢لل2013رتتلاُلاّندتت  لٕتت٘ل

  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىتولاّ ضت ه افلٟٟلت٠ةللللٟل٠ةلتيص٦ لذٟلةلاّالإصظ ل٦الّن صلا صدثٖ  لؽ٢ْلمد

تيص٦ لإ٥ج ه٦  لذاالةلاّالإصظ ل٦الَِّلٕ٘لة لالاّ مؼلاّٖ ٤ّلٟٙد٦جالاّٚش ؽلؽ٢ْلمدت  لتتير٦ لتي ٥ت لللل

لٕ اىولاّ ض ه ا.

تي٦٦ٔلت ص٦ لرظ لضلّجٚالاّٖ الؾتالؽْت٢لمدت  للللل.Wahdan, et alل (2023)ٟإصدٞ متلة اصا

ث٦ولؽْتت٢لؽ٦ٚتتالٕتت٘لاّشتت ٍ الاّٖ  لتتاله ّث٠ طتتالاّٖظتت ٥اللتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الهتت ّدـ

ٟى لت٠طْتلاّ  اصالإ٢ّلٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ للؽ ٓلٟل٠ةلل2020إ٢ّلل2016رلاُلاّند  لٕ٘ل

تيص٦ لٕؾ١٠ٚلّ جٔلّجٚالاّٖ الؾالؽ٢ْلمد  لتير٦ لاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّافلٟٟلت٠ةلتتيص٦ لصتْث٤لّٚت٠ػل ف١للللل

ل ٥ ٛلؽ٘لاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّا.ٕ اىولاّ ض ه الؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي

٦ٔلالأصتتت لاّدنتتت ؽ٤ْلّْٖ الؾتتتالاردثتتت  لٟتي٦تتت(ل2023)ه٦ٖٚتتت لاصتتتدٞ متلة اصتتتالصٖتتت٠ة لٟآرتتت ٟٗل

اّٖشد ٍالٟاّدخظضلاّظٚ ؽ٤لاّٖ الؼلاّ ض ه الؽ٢ْلمد  لتير٦ لاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّتالهت ّدـث٦ولؽْت٢لللل

ٟصدت٢لؽت ٓلللل2015ؽ٦ٚالص٦َٖالىـ ؽ٦اله ّش ٍ الاّٖي٦  له ّث٠ طالاّٖظ ٥الرلاُلاّند  لٕ٘لؽت ٓلل

مت ٟهلذاالةلاّتالإصظت ل٦الهت٦٘للللل.لٟى لت٠طْتلاّ  اصالإ٢ّلٕج٠ٖؽالٕ٘لاّٚد لهلفٖٝٞ لٟل٠ةل2021

اّيـ ؽ الاّٖخدْنالم٦ٖ ل٥دؾْولهَتِلٕت٘لاّٖ الؾتالاّٖشتد ٍالٟاّدخظتضلاّظتٚ ؽ٤لّْٖ التؼلٟمدت  للللللللل

تير٦ لاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّافلٟٟل٠ةلؽلاىالا تث ؽلذاالةلاّتالإصظت ل٦الهت٦٘لٍتِلٕت٘لاّٖ الؾتالاّٖشتد ٍالللللللل

ٖ ٦ّتالٕت٘لٙ ص٦تالفرت ٣فلٟٟلت٠ةللللللٟاّدخظضلاّظٚ ؽ٤لّْٖ الؼلٕ٘لٙ ص٦تالٟمدت  لتتير٦ لاّديت  ٥ لالّللل

تيص٦ لٕؾ٣٠ٚلّْٖ الؾالاّٖشد ٍالؽ٢ْلمد  لتير٦ لاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّتاله ّشت ٍ الٕ تِلاّ  اصتالٍٟتذٌّلللللل

لل. ٟل٠ةلتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلّْدخظضلاّظٚ ؽ٤لؽ٢ْلمد  لتير٦ لاّدي  ٥ لاّٖ ٦ّاله ّش ٍ الٕ ِلاّ  اصا

صتتْث٦  لَّتتِلٕتت٘ل)اّدخظتتضللل٥ٟدؼتتحلٕٖتت لصتتثولفٗلٕؾغتتٔلاّ  اصتت الاتنيتتتلؽْتت٢لٟلتت٠ةلتتتيص٦ ا للل

اّظتتٚ ؽ٤لّٖ اىتتولاّ ضتت ه افلصجتتٔلَٕدتتولاّٖ الؾتتافل ف١لٕ اىتتولاّ ضتت ه افلاّ ه ٦تتافلٟصجتتٔللللللل
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ٟلت٠ةلّجٚتالاّٖ الؾتافللللاّش ٍافلٕؾ ٦٥ لاّٖ الؾافلى٠اؽ لاّض٠ًْلا٤ّٖٚٞفلصٖؾالٕ اىولاّ ض ه افل

٦تافلٙضتتثالتٖث٦تِلاّٖتت ف لمتت٢لللىتت٠ لٙغت ٓلاّ ى هتتالاّ ار٦ْتالاّخثتت  لاّٖٞلٚلفلاصتدخ آلت٠ّ٠َٚل٦تت لاّٖؾ٠ْٕت الل

(لؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه افلٟٟلت٠ةلتتيص٦ ا لا٥ج ه٦ت  لَّتِلٕت٘لللللللللٕج ّشلإةا  لاّش ٍ ا

صجتٔلٕجْتشلللٟلٞت لَٕدتولاّٖ الؾتافلللللاّخضت   فلاّديت  ٥ لاّٖ ٦ّتافلللل)الاّدزآله ّٖؾ ٦٥ لاّ ٦ّٟال ؽ اة

(لؽْت٢لمدت  لتتير٦ لتي ٥ت لللللث٤لٟة لتالتؾي٦ت لٛلت ٦ٍتزلا٦َّْٖتافلاّٚغت ٓلاّٖ  صتللللفلا ةا  فلتؾي لاّؾ٦ْٖت ال

ٕ اىولاّ ض ه ا.له٦ٖٚ لاردْنتلهؾغلاّ  اص الؽ٢ْلتيص٦ لاّ امؾتالاّٖ ٦ّتالؽْت٢لمدت  لتتير٦ لتي ٥ت للللللل

ٕ اىولاّ ض ه الم ّثؾغلت٠طِل٠ّل٠ةلتيص٦ ا لصْث٦  لّْ امؾالاّٖ ٦ّالؽ٢ْلمد  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولللل

ر لت٠طتِل٠ّلت٠ةلتتيص٦ ا لا٥ج ه٦ت  لّْ امؾتالاّٖ ٦ّتالللللللٟاّثؾغلالأل (Dao & Pham,2014)اّ ض ه ال

ول2016ولفهتت٠للثتتِفللل2006ؽْتت٢لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه ال)اّنؼتتِلٟؽثتت لاّٚ طتت فللللللل

(.لٍٖ لاردْنتلهؾغلاّ  اص الؽْت٢لتتيص٦ لتق٦٦ت لَٕدتولاّٖ الؾتالؽْت٢لمدت  لتتير٦ للللللللل2018ص٠ٖة فل

ص٦ ا لٕؾ٥٠ٚ  لّٖت  لا تثت ؽلَٕدتولاّٖ الؾتالللللتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الم ّثؾغلت٠طِلا٢ّلؽ ٓلٟل٠ةلتي

(فل2006ه ّشتت ٍالٕ تتِلاّٖ الؾتتالٟمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه ال)اّنؼتتِلٟؽثتت لاّٚ طتت فلل

ٟاّثؾغلالأر لت٠طِل٠ّل٠ةلتيص٦ ا لا٥ج ه٦  لّدق٦٦ لَٕدولاّٖ الؾالؽ٢ْلمدت  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتوللللل

هؾتغلاّ  اصت الؽْت٢لتتيص٦ للللل لاردْنتتللٍٖتل(.للDao & Pham, 2014ولل2016اّ ض ه ال)لٕ ٖ فل

ؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الم ّثؾغلت٠طِلا٢ّلؽت ٓلللٙٞ ٥الاّضٚالاّٖ ٦ّالّْش ٍات  ٥هل

ٟمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال)ٕ ٖت فلللّد  ٥هلٙٞ ٥الاّضٚالاّٖ ٦ّالّْش ٍاٟل٠ةلتيص٦ ا لٕؾ٥٠ٚ  ل

ٟمد  لتير٦ للّد  ٥هلٙٞ ٥الاّضٚالاّٖ ٦ّالّْش ٍا٥ج ه٦  ل(فلٟاّثؾغلالأر لت٠طِل٠ّل٠ةلتيص٦ ا لا2016

ٟؽ٦ْٜل٥َٖ٘لاشدي هلاّن عل(.ل2018ولص٠ٖة فللDao & Pham, 2014 تي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال)

لاّث ّالّْث الؽ٢ْلاّٚ ٠لاّد ٤ّ:ل

" لا ٌىعذ رأصٍر يؼُىي نغىدح انًراعؼخ ػهى فزرح رأخٍر رقرٌر يراقت انؾسبثبد ثشركبد ػٍُخ 

 سخ "انذرا

لصثولفٗلهؾغلاّ  اص الفش  ال ل٥ٟدؼحلٕٖ  لل;2020)هلاُلٟا ص ا٣ٟف ‐Alل2023رْلف

mulla, & Bradbury,  2022; Nguyen & Kend, 2022;لف٠ٕ لل لؽ٘ لا مظ ا لفٗ إ٢ّ

ل٥ؤص  اّٖ لاّ ل٦ض٦ا لاّثؾغللصْث٦  لالؾا لٟفش   لاّ ض ه اف لٕ اىو لتي ٥  لتير٦  لمد   ؽ٢ْ

)ipun, 2021; Rautiainen et al., 2021; Nguyen & Zeng, et al., 2021; Suttالأر 

Kend, 2021 للإ٢ّ ل٥ؤص  لاّ ل٦ض٦ا لاّٖ لؾا لف٠ٕ  لؽ٘ لا مظ ا لفٗ لؽ٦ْٖالإ٥ج ه٦   لل٠ة  ؽ٢ْ
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 Rusminل ل;ل2023ص٠ٖة لٟآر ٟٗفلل;2018ص٠ٖة فلاّٖ الؾالفلٍٖ لفش  الهؾغلاّ  اص ال)

& Evans, 2017; Nguyen et al; Dao & Pham, 2014; Habibلل&Bhuliyan, 

اّدخظضلاّظٚ ؽ٤فلصجٔلَٕدولاّٖ الؾافللٕدٖثْالم٤ل)ل(لإ٢ّلفٗلل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾا;2011

لاّ ض ه ا( لٕ اىو لصٖؾا لاّ ض ه اف لٕ اىو لل ف٣ لتؤص  لٕ اىولصْث٦   لتي ٥  لتير٦  لمد   ؽ٢ْ

لٟص٦ؾ لتيص٦  لاّٖ الؾا لؽ٦ْٖا لّج٠ة  ل٠َ٥ٗ لفٗ لاّٖد٠ىؼ لٕ٘ لمئٜٙ لٟه ّد ٤ّ ٘له٦لصْث٤لاّ ض ه اف

للا مظ ا ل٥َٖ٘لاشدي هللاّ ل٦ض٦الٟمد  ؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾا تير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٟؽ٦ْٜ

لل:اّن علاّ اهؼ

"لا ٌىعذ رأصٍر يؼُىي نلإفصبػ ػٍ أيىر انًراعؼخ انرئٍسٍخ ػهى عىدح انًراعؼخ وإَؼكبس 

 رنك ػهً فزرح رأخٍر رقرٌر يراقت انؾسبثبد ثبنشركبد يؾم انذراسخ "

 

 نذراسخ انزغجٍقٍخصبيُبً: ا

ليغزًغ وػٍُخ انذراسخ: 8/1

لٟاّث ّـل لاّضؾ٠ة٣ف لاّٖ ُ لص٠ه ل٦ٝ ا لم٤ لاّٖ  لا لاّٖض ٖٝا لاّش ٍ ا لم٤ لاّ  اصا لٕجدٖؼ ٥دٖثِ

فلّٟد ي٦ول2023صثدٖث لل8(لىـ ػلٟمي  لّْث٦ ٙ الاّٖؾْٚالم٤ل21(لش ٍالٕيضٖالؽ٤ْل)229ؽ ةٝ ل)

ل٠ لاّٖؾ ٦٥ لاّد ٦ّا:اّدج ٙشله٦٘لاّش ٍ التٔلإرد٦  لؽ٦ٚالٝ ةمالم٤لػ

 ل ردلاكل لٙغ ا  لاّٖد اّٟاف لاّؾي  ٥ا لٟاّظٚ ة٥و لاّد ٦ٕ٘ لاّث٠ًٚف لىـ ؽ ا لش ٍ ا لإصدثؾ ة تٔ

لؿث٦ؾالفٙشـدٞ لٟاّي٠اؽ لاّ ى ه٦الم٦ٞ .ل

 31/12تٔلإصدثؾ ةلاّش ٍ الاّد٤لتؾ لتي  ٥ ٝ لهخلاكل. 

 (ل لٕ٘ لفىِ ل٥ؼٔ لاّذ٣ لاّيـ ػ لإصدثؾ ة لت  6٥تٔ ل َٕ ٦ٙا لش ٍ الٟذٌّ لا صد ي ى ال( لل٠ة   

  .(Dechow et al., 1995)ا رد٦  ٥ال

 (ل7(لش ٍالف٦ لٕ ٦ّالٕيضٖالؽ٤ْل)88هؾ لتـث٦ولاّٖؾ ٦٥ لاّض هيافلهْقتلؽ٦ٚالاّ  اصالاّٚٞ ل٦ال)

ل) ل٥ؾ ةُ لهٖ  لاّضؾ٠ة٥ال38.42%ىـ ؽ ا لاّٖ ُ لص٠ه له٦ٞ ا لاّٖي٦   لاّش ٍ ا لإلٖ ٤ّ لٕ٘ )

(لٕجدٖؼلٟؽ٦ٚالاّ  اصالٟمي  ل1ٝ  فل٠٥ٟػحلاّج ُٟل)(لٕش 440ٟه ّد ٤ّلهْـلؽ ةلاّٖش ٝ اال)

 ّْدظ٦ٚللاّيـ ؽ٤.

ل

ل

ل
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 (: يغزًغ وػٍُخ انذراسخ وفقًب نهزصٍُف انقغبػ1ًعذول )

 

 انقغبع

 

غ
زً
غ
نً
 ا
د
كب
شر

 

 انقغبػبد وانشركبد انًسزجؼذح

 

 شركبد اانؼٍُخ

 
قغبػبد 

 يبنٍخ

إفصبػ 

ثخلاف 

31/12 

ػذو 

رىافر 

ثٍبَبد 

 كبيهخ

قغبػبد نى 

زىافر ر

انشروط فً 

( شركبد 6)

 ػهى الأقم

ل-ل- 5 1للل6لاّـ ىا

ل%90.9 40لل 4لل44لا٠ّٖاةلالأص ص٦ا

ل%83.3 10لل 2ل 12لاّضْؼلاّ فصٖ ٦ّا

لاّدج  ٥ال اّخ ٕ ا

لٟا٦ّٖٚٞا
ل-ل- 5للل 5

لل- 4ل 2ل 6لاّٚيِ

ل%100 6لللل 6لاّضْؼلؿ٥٠ْالالالِ

اّخ ٕ ال

لا صدٞلا٦ٍا
 9ل 1 3ل 13

ل69.2%

ل-ل- 3للل 3لؽلآلٟاّد م٦ٜا 

ل%66.7 6ل 1 2ل 9لتجزلالاّضْؼلاَّٖ ٦ّا

ل-ل- 3 2 3ل 8لتجزلالالأؽذ٥ا

ل-ل- 5 6 4ل 15لإٙد  لالأفذ٥ا

ل%77.7 7لل 2ل 9لاّ ؽ ٥الاّظ ٦ا

ل-ل- 2للل 2لالاة٥ٟا

ل-ل-للل 12 12لاّث٠ًٚ

ل-ل- 7للل 7لا صدثٖ  لٟاّد٥٠ِٖ

ل-ل-للل 27 27لاّدي٦ٕ٘

ل ٟر ٕ الاّدـث٦ي ا

لاّدي٦ٚا
ل-ل- 5للل 5

ل-ل- 4للل 4لا تظ لاا

ل-ل- 5للل 5لاّٖ امولاّؾ ٕا

لٟتـ٥٠ ل إةا  

لاّؾي  اا
 10لل 3ل 13

ل76.9%

لاّؾي  ٥ال اّظٚ ة٥و

لاّٖد اّٟا
ل-ل-للل 18 18

ل%38.42 88 48 11 25ل57 229لإلٖ ٤ّ
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ل٦ االاّ  اصا(لؿ هلى٦ سلٕدق٠٥2ػحلاّج ُٟل) يزغٍراد انذراسخ وعرق قٍبسهب: 8/2

 (: عرق قٍبس يزغٍراد انذراسخ2عذول )
 انًرعغ انقٍبس اسى انًزغٍر       

 انًزغٍر انزبثغ 

مد  لت ر٦ لتي ٥ ل

لٕ اىولاّ ض ه ا
ARL 

لاّند  ل لٙٞ ٥ا لت  ٥ه لٕ٘ لالأ٥ ٓ ؽ ة

لٕ اىول لت٠ى٦ؼ لت  ٥ه لصد٤ اّٖ  صث٦ا

ل.اّ ض ه الؽ٤ْلتي ٥  

Abdullatif et al., 

2023; Baatwah et 

al., 2022ل

 انًزغٍر انًسزقم

ا مظ الؽ٘لف٠ٕ ل

لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ا
KAMsDIS 

ل) لاّي٦ٖا ل٥يرذ ل٤ٖٟٝ لص ّال1ٕدق٦  لم٤ )

لاّ ل٦ض٦افل لاّٖ الؾا لف٠ٕ  لؽ٘ ا مظ ا

لصٔل لذٌّف لهخلاك ل)طن ( لاّي٦ٖا ٥ٟيرذ

صض بلالٖ ٢ّلؽ ةلالامظ ص الؽ٘لا٠ٕ ل

للالٖ ٢ّل له ّٚضثا لاّ ل٦ض٦ا اّٖ الؾا

ىـ ػلرلاُلٍِلصٚالٕ٘لالامظ ص الَِّل

ل.ص٠ٚاالمد  لاّ  اصا

Ecim et el., 2023; 

Pasc &Hategan, 

2023; Fera et al., 

2022 

 انًزغٍر انىسٍظ

 AQلل٠ة لاّٖ الؾال
 Jones اّي٦ٖالاّٖـْيالّلإصد ي ى الا رد٦  ٥الاّٖي   لٟمي  لّــ

(1991); Dechow et al (1995)ل

 انًزغٍراد انؾبكًخ

 SIZEلصجٔلاّش ٍا
ا٠ّْف  ٥دٔلاّـث٦ؾ٤لّْي٦ٖالاّ مد ٥ال

ل لٖ ٤ّلالأط٠ُلفر لاّند  

Abdullatif et al., 

2023; Pasc 

&Hategan, 2023; 

Fera et al., 2022ل

لإلٖ ٤ّلالأط٠ُل/إلٖ ٤ّلاّ ٠٥ٗلLEVلاّ امؾالاّٖ ٦ّا

Pasc &Hategan, 

2023; Fera et al., 

ل2022

صجٔلَٕدول

لاّٖ الؾا
BIG4ل

َٖ تولاّٖ الؾالّل1ٕدق٦ ل٤ٖٟٝل)

BIG4لهخلاكلذٌّ(ل0فل

Fera et al., 2022; 

Sakin et al., 2022 

ٕؾ ُلاّؾ ل لؽ٤ْل

لالأط٠ُ
ROA ُلط م٤لاّ رِل/لالٖ ٤ّلالأط٠

Sakin et al., 2022; 

Reid et al., 2019 

 ف٣لٕ اىول

لاّ ض ه ا
AUDIT_Oل

م٤لص ُل ف٣لتي ٥ لل1ٕدق٦ ل٤ٖٟٝل)

نظفلف٦ لٕد ه ف٣لرلاكلاّ ف٣لاّٖ الؾال

لهخلاكلذٌّ(ل0

Habib, 2013; Reid 

et al., 2019 

 

 (Audit Quality) عىدح انًراعؼخ   

اّٖؾتت ُلّي٦تت سللتت٠ة لالاصتتد ي ى الالارد٦  ٥تتالٟٝتت٠لللJonesاؽدٖتت الاّ  اصتتالاّ  ٦ّتتالؽْتت٤لٖٙتت٠ذ ل

الالاٍث لاّٖٚ ذ لةىالٟاصدخ إ لم٤لاّ  اص الاّٖ  صث٦الٍٖ ل٥د٦ٖزله ّ ىالمت٤لى٦ت سللت٠ة لاّٖضتد ي لللل

(.ل٥ٟتدٔلى٦ت سللل(Dechow et al, 1995الارد٦  ٥تافلٟهظتنالر طتالهؾت لاّدؾت ٥لاالاّدت٢لفل اٝت لللللللل

لل٠ة لالاصد ي ى الٟمي لّْخـ٠االاّد ٦ّا:
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ط م٤لاّ رِلىثِلاّث٠ٚةلف٦ لى٦ سلالاصد ي ى الا٦َّْالاّٖدٖثْالم٤لاّن هله٦٘لل:انخغىح الأونً

لٕ٘لرلاُلاّٖؾ ةّالاّد ٦ّا:ٟاّد مي الاّٚي ٥الٕ٘لالاٙشـالاّدشق٦ْ٦الاّؾ ة٥ال

TAit = Eit - OCFitل

لص٦ا:ل

 TAitل(لالاصد ي ى الا٦َّْالّْش ٍال=i(لرلاُلمد  ل)tل)ل

 Eitلط م٤لاّ رِلىثِلاّث٠ٚةلف٦ لاّؾ ة٥الّْش ٍا=لل(i(لرلاُلمد  ل)t)ل

 OCFitل(لاّد مي الاّٚي ٥الٕ٘لالاٙشـالاّدشق٦ْ٦الّْش ٍال=i(لرلاُلمد  ل)t)ل

لا٠ّٖٚذ لتلانخغىح انضبٍَخ: اّذ٣ل٥دٔلٕ٘لرلاّٜلاصدض بلالاصد ي ى الف٦ للβ1, β2, β3ي ٥ لٕؾ ّٔ

ل) لاّش ٍ ال٠ٕػ٠ػلاّؾ٦ٚالَِّلNDAitالارد٦  ٥ا لّٖج٠ٖؽا (لٕ٘لرلاُلٕؾ ةّالالاٙ  ا لاّد ٦ّا

لصٚالؽ٢ْلص ٛ.

TAit / Ait-1= β1 (1/ Ait) + β2{(∆ REVit - ∆RECit) / Ait-1} + β3 (PPEit / Ait-1) 

+Eit 

لفٗ:لص٦ا

 TAitل(لالاصد ي ى الا٦َّْالّْش ٍال=i(لرلاُلمد  ل)tل)ل

 ∆ REVitل(لاّدق٦ لم٤لإ٥ اةاالاّش ٍال=i(لرلاُلاّند  لٕ٘ل)t-1(لإ٢ّلاّند  ل)t)ل

 ∆RECitل(لاّدق٦ لم٤لاّ ض ه الاّٖ ٥ٚالّْش ٍال=i(لرلاُلاّند  لٕ٘ل)t-1لإ٢ّلاّند  ل)

(t)ل

 PPEitالاط٠ُلاّث هدا(لّْش ٍال)=لإلٖ ٤ّلاّؾي  االٟاّٖٖدَْ الٟا٧لال(الiلرلاُل)

ل(tمد  ل)

 Ait-1ل(لإلٖ ٤ّلفط٠ُلاّش ٍال=i(لم٢له ا٥الاّند  ل)t)ل

 Eitل=لاّخـيلاّؾش٠ال٤لل

ل)NDAitت  ٥ لالاصد ي ى الف٦ لالارد٦  ٥الاّؾ ة٥ال)لانخغىح انضبنضخ: (لم٢لاّند  لi(لَِّلش ٍال

(t:لٕ٘لرلاُلاّٖؾ ةّالاّد ٦ّا)ل

NDAit =β0 + β1(1/ Ait-1) + β2{(∆REVit-∆RECit) / Ait-1} + β3( PPEit/ Ait-1) + Eit 

لص٦الفٗ

 NDAitلف٦ لالارد٦  ٥ال=لالاصد ي ى ال(ّْش ٍالi(لرلاُلمد  ل)tل) 
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 Ait-1ل(لإلٖ ٤ّلفط٠ُلاّش ٍال=i(لم٢له ا٥الاّند  ل)t)ل

 ∆ REVitل(لاّدق٦ لم٤لإ٥ اةاالاّش ٍال=i(لرلاُلاّند  لٕ٘ل)t-1(لإ٢ّلاّند  ل)t)ل

 ∆RECitل(لاّدق٦ لم٤لاّ ض ه الاّٖ ٥ٚالّْش ٍال=i(لرلاُلاّند  لٕ٘ل)t-1لإ٢ّلاّند  ل)

(t)ل

 PPEitالاط٠ُلاّث هدا(لّْش ٍال)ل(لإلٖ ٤ّلاّؾي  االٟاّٖٖدَْ الٟا٧لاال=iلرلاُل)

ل(tمد  ل)

 Eitلاّخـيلاّؾش٠ال٤لل= 

لل:انخغىح انراثؼخ ٟاّٖدٖثْالم٤لاّن هلل(لَِّلش ٍال٥DAitدٔلاصدض بلالاصد ي ى الالارد٦  ٥ال)

له٦٘لالاصد ي ى الا٦َّْالٟلالاصد ي ى الف٦ لالارد٦  ٥ال

DAit = TAit – NDAit 

صضتتتت بلاّي٦ٖتتتتالاّٖـْيتتتتالالاصتتتتد ي ى الالارد٦  ٥تتتتالّشتتتت ٍ الاّؾ٦ٚتتتتالرتتتتلاُلللل:انخغااااىح انخبيسااااخ

مدتتتت  لاّ  اصتتتتالٟٕد٠صتتتتؾلٝتتتتذٛلاّي٦ٖتتتتافلمتتتت ذالٍ ٙتتتتتلاّي٦ٖتتتتالاّٖـْيتتتتالالاصتتتتد ي ى الالارد٦  ٥تتتتاللللللل

٥الفىتتتِلٕتتت٘لٕد٠صتتتؾلاّٖضتتتد ي الالارد٦  ٥تتتالمٞتتتذال٥تتت ُلؽْتتت٢لؽتتت ٓلٕٖ  صتتتالاّشتتت ٍال ةا  للاّضتتت٠ٚ

(فلفٕتتت لإذال1الأ هتت الرتتتلاُلٝتتتذٛلاّضتتتٚالٕٖتت ل٥تتت ُلؽْتتت٢لفٗلٝٚتتت ًللتت٠ة لاّٖ الؾتتتالٟتيرتتتذلاّي٦ٖتتتال)للل

ٍ ٙتتتتتتلاّي٦ٖتتتتتالاّٖـْيتتتتتالالاصتتتتتد ي ى الالارد٦  ٥تتتتتالاّضتتتتت٥٠ٚالفؽْتتتتت٢لٕتتتتت٘لٕد٠صتتتتتؾلاّٖضتتتتتد ي اللل

ٕٖ  صتتتالاّشتتت ٍال ةا  لالأ هتتت الرتتتلاُلٝتتتذٛلاّضتتتٚالٕٖتتت ل٥تتت ُلؽْتتت٢لللللالارد٦  ٥تتتالمٞتتتذال٥تتت ُلؽْتتت٢ل

ل.للل(0اٙخن علل٠ة لاّٖ الؾالٟتيرذلاّي٦ٖال)

ل:  رؾهٍم ويُبقشخ َزبئظ انذراسخ8/3

اؽدٖتتت الاّ  اصتتتالمتتت٤لاّد ٦ْتتتِلا٠ّطتتتن٤لؽْتتت٤للللللل: الإؽصااابل انى اااةً نًزغٍاااراد انذراساااخ:   أولًا

لاالٕديـؾالٍٖ ل٤ْ٥:تيض٦ٔلٕدق٦ االاّ  اصالإ٤ّلٕدق٦ االٕدظْالٟٕدق٦ 

تدٖثتتتِلاّٖدق٦تتت االاّٖدظتتتْالّْ  اصتتتالمتتت٤لمدتتت  لتتتتير٦ لتي ٥تتت لٕ اىتتتوللللانًزغٍاااراد انًزصاااهخ:  -1

اّ ضتتت ه افلا مظتتت الؽتتت٘لفٕتتت٠ لاّٖ الؾتتتالاّ ل٦ضتتت٦افلاّ امؾتتتالاّٖ ٦ّتتتافلٕؾتتت ُلاّؾ لتتت لؽْتتت٢لللللل

الأطتتت٠ُلٟا٠ّْفتتت  ٥دٔلاّـث٦ؾتتتت٤لّ جتتتٔلاّشتتتت ٍا.ل٥َٟٖتتت٘لت٠ػتتت٦حلاّد ٦ْتتتتِلا٠ّطتتتن٤لّدْتتتتٌللللللل

 (.3 ىٔل)م٤لاّش ٍ الٕ ِلاّ  اصالٕ٘لرلاُلاّج ُٟلاّٖدق٦ اال

ل
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 (: انزؾهٍم انى ةى نهًزغٍراد انًزصهخ ثبنشركبد يؾم انذراسخ3عذول )

Mean 
Std. 

Dev. 
Min Max Ogs انًزغٍراد 

 ARL  تي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال مد  لتير٦  440 197 15 19.483 72.539

لا 440 2.564 0 0.194 0.241 لف٠ٕ  لؽ٘ ل اّ ل٦ض٦ا ّٖ الؾاا مظ ا

KAMsDIS 

 LEV اّ امؾالاّٖ ٦ّال 440 1.016 0.008 0.237 0.397

  ROA ٕؾ ُلاّؾ ل لؽ٢ْلالأط٠ُ 440 0.447 2.816- 0.17 0.022

 SIZEا٠ّْف  ٥دٔلاّـث٦ؾ٤لّ جٔلاّش ٍال 440 25.361 13.037 3.023 19.002

لاّٖظ  :لٙد لهلاّد ٦ِْلا صظ ل٤للللل

ل:(لف3ٍٖٗ ل٠ٝل٠ٕػحلم٤لاّج ُٟل)لِلا٠ّطن٢لّْٖدق٦ االاّٖدظْاٟتغٞ لٙد لهلاّد ٦ْ

هؾ ةلالأ٥ ٓلٕ٘لت  ٥هلٙٞ ٥الاّند  لاّٖ  صث٦التي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٕي ص  ل ٕد٠صؾلٙضثالمد  لتير٦  

(فلٟهٖ ١ل72.539ؽ٘لٕضد١٠لش ٍ الاّؾ٦ٚالهْـل)لصد٤لت  ٥هلت٠ى٦ؼلٕ اىولاّ ض ه الؽ٤ْلتي ٥  

(فلٕٖ ل٥ ُلؽ٢ْلفٗلٝٚ ًلتث ٥٘لم٤لمد  ل19.483(فلٟإٙ  اكلٕؾ٦  ٣ل)197(لٟل)٥15د اٟاله٦٘ل)

 تي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا. تير٦ 

(فلٟهٖ ١ل0.241ؽ٘لٕضد١٠لش ٍ الاّؾ٦ٚال) اّ ل٦ض٦ا ا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾإد٠صؾلٙضثال 

م٤ل(فلٕٖ ل٥ ُلؽ٢ْلفٗلٝٚ ًلتث ٥٘ل0.194(فلٟإٙ  اكلٕؾ٦  ٣لهْـل)2.564(لٟل)٥0د اٟاله٦٘ل)

 .لاّ ل٦ض٦ا ا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾا

لهْـل  ٕد٠صؾلاّ امؾالاّٖ ٦ّالٕي صالهٚضثالإلٖ ٤ّلاّ ٠٥ٗلٕيض٠ٕالؽ٢ْلإلٖ ٤ّلالأط٠ُلفر لاّند  

ل0.397) له٦٘ ل٥د اٟا لٟهٖ ١ ل)(0.008(ف لٟ ل)1.016( لٕؾ٦  ٣ لٟإٙ  اك لٟتش٦ ل0.237(ف (ف

لاّ  لؽ٢ْ لتؾدٖ  لاّؾ٦ٚا لش ٍ ا لفٗ لإ٢ّ لاّزال   لاّٖ ٦ّا لاّد٥٠ِٖلاّ امؾا لم٤ لٙضث٦   لٍث٦   لهٚضثا ٗ٠٥

ٟه ّد ٤ّلإ تن ػلتَْنالاّد٥٠ِٖلم٤لٝذٛلاّش ٍ افلٍٖ لفٗلٝٚ ًلتث ٥٘له٦٘لش ٍ الاّؾ٦ٚالم٦ٖ ل٥دؾْول

ٟٝذالٕ ل٥غٞ ٛلاّ  لالأة٢ٙلٟالأؽ٢ْلّْ امؾالاّٖ ٦ّافلٝذال٥ٟش٦ لإ تن ػلاّ  لالأؽ٢ْله ّ امؾالاّٖ ٦ّال

 لفٗلهؾغلاّش ٍ الّ ٥ٞ لصي٠هل٦َْٕاله ّض ّو.ّْ امؾالاّٖ ٦ّالؽ٘لا٠ّاص لاّظ ٦حل

لٕضد١٠ل  لالأط٠ُ لالٖ ٤ّ لؽ٤ْ لٕيض٠ُٕ  لاّ رِ لط م٤ لٕي ص   لالأط٠ُ لؽ٢ْ لاّؾ ل  لٕؾ ُ ٕد٠صؾ

ل) لهْـ لاّؾ٦ٚا ل)0.022ش ٍ ا له٦٘ ل٥د اٟا لٟهٖ ١ ل-2.816(ف ل)( لٕؾ٦  ٣ل0.447ٟ لٟإٙ  اك (ف

م٦ٖ ل٥دؾْولهٖؾ ُلاّؾ ل لؽ٤ْللّؾ٦ٚا(فلٕٖ ل٥ ُلؽ٢ْلفٗلٝٚ ًلٍٖ لفٗلٝٚ ًلتث ٥٘له٦٘لش ٍ الا0.17)

 ط٠ُ.الأ
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ٕد٠صؾلٙضثالصجٔلاّش ٍالٕي ص  له ٠ّْف  ٥دٔلاّـث٦ؾ٤لّْي٦ٖالاّ مد ٥ال لٖ ٤ّلالأط٠ُلفر لاّند  ل 

(فلٟإٙ  اكل25.361(لٟل)13.037(فلٟهٖ ١ل٥د اٟاله٦٘ل)19.002ٕضد١٠لش ٍ الاّؾ٦ٚالهْـل)

٘لش ٍ الاّؾ٦ٚالم٦ٖ ل٥دؾْوله جٔلاّش ٍالٕ ِل(فلٕٖ ل٥ ُلؽ٢ْلفٗلٝٚ ًلتث ٥٘له3.023٦ٕؾ٦  ٣ل)

 اّٖ الؾا.

تدٖثِلٕدق٦ االاّ  اصالاّٖديـؾالم٤لاّٖدق٦ االا٦ٖٝ٠ّالاّد٤ل٥دٔلاّدؾث٦ لانًزغٍراد انًزقغؼخ:  -2

ل) له ّي٦ٖد٦٘ لَٕدول1ؽٚٞ  لصجٔ لاّٖ الؾاف لل٠ة  لٖٝ  لٕدق٦ اا لصلاصا لم٤ لٟتدٖثِ ل)طن (ف لٟ )

(لاّد ٦ِْلا٠ّطن٤لّٞذٛلاّٖدق٦ االم٤ل4اّج ُٟل ىٔل)لاّٖ الؾالٟ ف٣لٕ اىولاّ ض ه ا.ل٠٥ٟػح

 اّش ٍ الٕ ِلاّ  اصا.

 (: انزؾهٍم انى ةى نهًزغٍراد انًزقغؼخ ثبنشركبد يؾم انذراسخ4عذول )

 انًزغٍراد انًزقغؼخ
اعًبنً 

 انًشبهذاد

 انقًٍخ ) ةر( (1انقًٍخ )

 % انزكرار % انزكرار

ل43.64ل192لAQ 440 248 56.36لل٠ة لاّٖ الؾا

صجٔلَٕدول

لاّٖ الؾا
BIG4 440 178 40.45ل59.55ل262ل

 ف٣لٕ اىول

لاّ ض ه ا
AUDIT_O 440 27 

6.14 
ل413

93.86 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً

(لتنت ٟالؽت ةلاّٖشت ٝ االمت٤لاّشت ٍ الاّدت٤لتضتدخ ٓللت٠ة لاّٖ الؾتالللللللللل٥ٟ4دؼحلٕ٘لاّجت ُٟل ىتٔل)لل

%(فلٍٖت ل٥لاصتظلاٙخنت علللل43.64 لؾتالهٞت ل)لل%(لٕتؼلاّشت ٍ الاّدت٤لتتٚخنغللت٠ة لاّٖ اللللل56.36)

%(لؽت٘لاّشت ٍ الاّدت٤لت الؾٞت للللل40.45ٙضثالاّشت ٍ الاّدت٤ل٥ الؾٞت لَٕ تتولاّٖ الؾتالاَّثت ٣ل)لللللل

%(فلٍٖت ل٥دؼتحلا٥ؼت لاّشت ٍ الاّدت٤لٙ ّتتلتي  ٥ ٝت ل ف٣لللللللل59.55ه ى٤لَٕ تولاّٖ الؾالالار ٣ل)

 ّتتتلتي  ٥ ٝتت ل ف٣لٕتتد نظل%(لؽتت٘لاّشتت ٍ الاّدتت٤ل93.86ٙهختتلاكلاّتت ف٣لاّٖتتد نظلٙضتتثالٍث٦تت  ل)ل

ل%(.6.14)

ًٍااب: رؾهٍاام يصااةىفخ إررجاابط ثٍرسااىٌ نًزغٍااراد انذراسااخ:    ّْد يتتولٕتت٘لٟلتت٠ةلٕشتتَْالا ىةٟا للصبَ

صض بلٕؾ ٕلاالا  تث ؽله٦٘لٕدق٦ت االاّ  اصتافلٟاّتذ٣ل٥ت ُلفٗلللللاّخـ٤له٦٘لاّٖدق٦ االاّٖضديْالتٔل

فٍثتت .ل (لفٟ%80ا  تثتت ؽل٥ضتت ٣ٟل)هتت٦٘لاّٖدق٦تت االاّٖضتتديْالإذالٍتت ٗلٕؾ ٕتتِل رـتت٤لإ تثتت ؽٝٚتت ًل

(لٙد لهلت ٦ْتِلالا تثت ؽلٟٕضتد١٠لاّٖؾ٥٠ٚتالّْٖدق٦ت االمت٢لاّشت ٍ الللللللل٠٥5ػحلاّج ُٟلاّد ٤ّل ىٔل)ٟ

لٕ ِلاّ  اصا.

ل
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 ( َزبئظ رؾهٍم الإررجبط ثٍٍ يزغٍراد انذراسخ5عذول )

 ARL KAM AQ LEV ROA SIZE Big4 AUDIT_O انًزغٍراد

ARL 1.000  

KAMs

DIS 

0.111* 

(0.020) 

1.000 

 

AQ 
0.126* 

(0.008) 

0.097* 

(0.042) 

1.000 
 

LEV 
0.231* 

(0.000) 

0.115* 

(0.016) 

0.048 

(0.317) 

1.000 
 

ROA 
-0.216* 

(0.000) 

-0.079 

(0.098) 

0.099* 

(0.038) 

-0.078 

(0.103) 

1.000 
 

SIZE 
-0.219* 

(0.000) 

-0.041 

(0.394) 

0.100* 

(0.036) 

-0.214* 

(0.000) 

0.096* 

(0.045) 

1.000 
 

Big4 
-0.087 

(0.068) 

-0.153* 

(0.001) 

-0.059 

(0.216) 

0.104* 

(0.030) 

0.147* 

(0.002) 

0.018 

(0.714) 

1.000 
 

AUDIT

_O 

-0.374* 

(0.000) 

0.043 

(0.363) 

-0.072 

(0.130) 

-0.153* 

(0.001) 

0.085 

(0.074) 

0.077 

(0.105) 

0.134* 

(0.005) 

1.000 

* shows significance at p<0.05 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً

ل(لٕ ل5:٤ْ٥اّج ُٟل)ل٥ٟدؼحلٕ٘

ؽتتت ٓلٟلتتت٠ةلٕشتتتَْالإ تثتتت ؽلرـتتت٤لهتتت٦٘لاّٖدق٦تتت االاّٖضتتتديْالص٦تتتالفٗلاّيتتت٦ٔلاّٖـْيتتتالّٖؾتتت ٕلااللل 

 %ل٥ٟ ُلذٌّلؽ٢ْلصلإالا٠ّٖٚذ لٕ٘لٕشَْالا  تث ؽلاّخـ80٤(لفىِلٕ٘لRا  تث ؽل)

هتتت٦٘لمدتتت  لتتتتير٦ لٕ اىتتتولاّ ضتتت ه اللP–Value < 0.05)ٟلتتت٠ةلإ تثتتت ؽلؿتتت ة٣لٟٕؾٚتتت٣٠ل) 

ARLٍٟتتتِلٕتتت٘ولا مظتتت الؽتتت٘لفٕتتت٠ لاّٖ الؾتتتالاّ ل٦ضتتت٦اللللللللKAMsDISلٟلتتت٠ة لاّٖ الؾتتتالل

AQٟاّ امؾتتتتتالاّٖ ٦ّتتتتتالللLEV(ل0.231فل0.126فل0.111ص٦تتتتتالهْقتتتتتتلٕؾتتتتت ٕلاالا  تثتتتتت ؽل)للل

لؽ٢ْلاّد٠ا٤ّ.ل

ٕ اىتتتولاّ ضتتت ه الهتتت٦٘لمدتتت  لتتتتير٦ للP–Value < 0.05)ٟلتتت٠ةلإ تثتتت ؽلؽَضتتت٤لٟٕؾٚتتت٣٠ل) 

ARLٍٟتتتتِلٕتتتت٘فلٕؾتتتت ُلاّؾ لتتتت لؽْتتتت٤لالأطتتتت٠ُللROAصجتتتتٔلاّشتتتت ٍاللSIZEٟل ف٣لٕ اىتتتتولل

(ل0.374-فل0.219-فل0.216-ص٦تتتتالهْقتتتتتلٕؾتتتت ٕلاالا  تثتتتت ؽل)لللAUDIT_O اّ ضتتتت ه ال

لؽ٢ْلاّد٠ا٤ّ.ل
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هتتتت٦٘لمدتتتت  لتتتتتير٦ لٕ اىتتتتولل(P–Value > 0.05)ٟلتتتت٠ةلإ تثتتتت ؽلؽَضتتتت٤لٟف٦تتتت لٕؾٚتتتت٣٠ل 

ل.(0.068 -)ص٦الهْـلٕؾ ِٕلالا تث ؽللBig4 الؾالٟصجٔلَٕدولاّٖلARLاّ ض ه ال

لؽ٢ْلصبنضًب: انزؾهٍم الإؽصبئً لإخزجبر فروض انذراسخ:  لم ٟػٞ  لإردث   لم٤ لاّ  اصا إؽدٖ ا

ل لاّٖديـؾا لاّث٦ ٙ الاّز٦ٕٚا لّد ٦ِْ لاّٖلا ٕا لا صظ ل٦ا لاّث ٙ ٕهللPanel Dataاّٖٚ ذ  هئصدخ آ

ل٠ْCross sectional Dataبلاّث٦ ٙ الاّيـ ؽ٦الفلٟاّد٤لتجٖؼله٦٘لفصStata/IC 15ا صظ ل٤ل

٥ٟدٔلذٌّلٕ٘لرلاُلتـث٦ولصلاثلرـ٠االلTime Series Dataٟفص٠ْبله٦ ٙ الاّضلاّضِلاّز٦ٕٚال

ل ل٦ض٦ا:

تدٖثِلاّٖٚ ذ لاّثلاصتالاّٖضتدخ ٕاللّد ٦ْتِلاُللللرغجٍق صلاصخ ًَبرط يخزهةخ نزؾذٌذ انزأصٍر انًقذر:  (1)

Panel Dataاّدج٦ٖؾت٤للل(لٖٙت٠ذ لا ٙ ت ا لل1مت٤ل)للPooled Regression Modelٟاّتذ٣للل

٥ٚغتت لّْث٦ ٙتت الؽْتت٢لفٙٞتت لٕشتت ٝ االشتت ٍالٟاصتت  لةٟٗلالأرتتذلمتت٤لا ؽدثتت  لا ردلامتت الهتت٦٘للللللللل

(لٖٙت٠ذ لاّدتيص٦ االاّث هدتالللل2ا٠ّص اال)اّش ٍ ا(لٟا ردلام الؽث لاّضْضتالاّز٦ٕٚتالّْث٦ ٙت افل)للل

Fixed Effects Modelاّشتت ٍ الَّٚتتٜللال٥يرتتذلل هتت٦ٟ٘اّتتذ٣ل٥يرتتذلمتت٤لا ؽدثتت  لاّنتت ٟهلللل

 Random Effect(لٖٙتت٠ذ لاّدتتيص٦ االاّؾشتت٠ال٦ال3ا ردلامت الؽثتت لاّتتزٕ٘لمتت٤لاّ ضتث ٗفل)لل

Modelٟٝتتذالاّٖٚتت٠ذ ل٥يرتتذلمتت٤لإؽدثتت  ٛلا ردلامتت الهتت٦٘لاّشتت ٍ الٍٟتتذٌّلالاردلامتت الؽثتت لللل

لاّزٕ٘.

اّث٦ ٙتت ال٥تتدٔلتـث٦تتوللّد  ٥تت لاّٖٚتت٠ذ لالإٔثتتِلّدٖث٦تتِللإخزٍاابر انًُااىرط الأيضاام نزًضٍاام انجٍبَاابد:    (2)

ّْٖي  ٙتتالهتت٦٘لاّٖٚتت٠ذ لاّدج٦ٖؾتت٤للللWald Test(لإردثتت  ل1ا ردثتت  االا صظتت ل٦الاّد ٦ّتتاول)لل

 P-Value))٠ٖٟٙذ لاّديص٦ االاّث هدالص٦ال٠َ٥ٗل٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّث هدال٠ٝلالأمؼِلإذالٍ ٙتل

 Breusch & pagan Lagrange(ل٥تتدٔلتـث٦تتولإردثتت  ل2ٟاّؾَتتشلطتت ٦حفل)لل0.05 >

Multiplierّْٖي  ٙالهت٦٘لاّٖٚت٠ذ لاّدج٦ٖؾت٤لٟٖٙت٠ذ لاّدتيص٦ االاّؾشت٠ال٦الٟٟمي ت لّتذٌّل٥َت٠ٗللللللللللل

(ل3ٟاّؾَتشلطت ٦حفل)لللP–Value < 0.05))٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّؾش٠ال٦الٝت٠لالإٔثتِلإذالٍ ٙتتلللل

إذالتثتت٦٘لٕتت٘لا ردثتت  االاّضتت هيالفٗلٍتتِلٕتت٘لٖٙتت٠ذل٤لاّدتتيص٦ االاّث هدتتالٟاّدتتيص٦ االاّؾشتت٠ال٦الللل

ّْٖي  ٙاله٦٘لاّٖٚت٠ذل٦٘لمتئذالللل٠ٖٚHausman Testذ لاّدج٦ٖؾ٤ل٥دٔلتـث٦ولإردث  لفمؼِلٕ٘لاّ

ةُلذٌّلفٗل٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّث هدال٠ٝلالأمؼِلّلإؽدٖ ةلؽ٦ْتٜلمت٤لللل(P–Value < 0.05)ٍ ٙتل

لتٖث٦ِلاّث٦ ٙ الٟاّؾَشلط ٦ح.
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دٔلإلت ا لاّؾ ٥ت لللّد  ٥ لٕ ١للت٠ة لاّٖٚت٠ذ لاّٖيت  ول٥تللللل:( رؾذٌذ عىدح و لاؽٍخ انًُىرط انًقذر3)

إردثتت  لٕؾ ٕتتِلتؼتتخٔللفل٥تتدٔلإصتتدخ آلللٕتت٘لاردثتت  االاّظتتلاص٦اللّْديٍتت لٕتت٘ل٠ٕص٠ى٦تتالاّٚدتت له.لفٟلا للل

ّْديٍ لٕ٘لفٗلاّٖدق٦ االاّٖضديْالّْ  اصاللالتؾ ٢ٙلل Variance Inflation Factor (VIF)اّدث ٥٘

ّٖدق٦ت لٕضتديِللللVIFفله ٦تالإذالىاةاللMulticollinearityٕ٘لٕشتَْالا ىةٟا لاّخـت٢لاّٖدؾت ةلللل

فل٥دٔلفرذلاّؾ٠إِل  .لص ٦ٙ(ل٥ؾ٤ٚلذٌّلتضثولٝذالاّٖدق٦ لم٤لٕشَْالإىةٟا لرـ10٤ٕؾ٦٘لؽ٘لاّي٦ٖال)

فل٥تتدٔلإلتت ا ل.لص ّث تت  )اّٖدق٦تت االاّ  ٍٖتتا(لاّٖتتؤص  لالأرتت ١لمتت٤لالاؽدثتت  لاّدتت٤لىتت لتتتؤص لؽْتت٢لاّٚدتت لهل

ؽلاّتتتتذات٢لّْثتتتت٠اى٢لّْديٍتتتت لٕتتتت٘لؽتتتت ٓلٟلتتتت٠ةلٕشتتتتَْالا  تثتتتت للل Wooldridge testإردثتتتت  ل

Autocorrelationلٟم٦ٖتت ل٥ْتت٤لاّد ْتت٦لاالا صظتت ل٦ال ردثتت  االمتت ٟعلاّ  اصتتالٟمي تت لّٖٚتت ذ لللل.

ل:Panel Dataفص٠ْبل

 لال ردث  لٕ ١لط الاّن علالأُٟلاّي لِلهيٜٙ:للانزؾهٍلاد الإؽصبئٍخ لإخزجبر انةرض الأول: .أ 

ؽْتت٤لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولل٠٥لتت لتتتيص٦ لٕؾٚتت٣٠لّلإمظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦اللل

لاّ ض ه الهش ٍ الؽ٦ٚالاّ  اصال لتٔلإل ا لاّد ٦ْلاالا صظ ل٦الاّد ٦ّا:

(لٙدت لهلل6ف7ف8ت٠ػحلاّجت اُٟل ىتٔل)لللPanel Data:رغجٍق انًُبرط انضلاصخ انًلاليخ وفقب نــ  (1

 لفلٖٙت٠ذلRegression ModelلPooledاّد ٦ِْلا صظ ل٤لٟميَ ل٠ّٖٚذ لا ٙ ت ا لاّدج٦ٖؾت٤للل

 Random Effectفل٠ٖٟٙذ لاّديص٦ االاّؾش٠ال٦الFixed-effects Modelاّديص٦ االاّث هدال

Model.ل

 Pooled Regression Model( َزبئظ انزؾهٍم الاؽصبئً وفقبً نًُىرط الإَؾذار انزغًٍؼً 6عذول )

ARL  Coef. St.Err

. 

t-

value 

p-value [95% Conf Interval] Sig 

KAMsDIS 9.074 4.356 2.08 .038 .513 17.636 ** 

LEV 10.531 3.653 2.88 .004 3.351 17.712 *** 

ROA -17.643 4.931 -3.58 0 -27.336 -7.951 *** 

SIZE -.946 .279 -3.39 .001 -1.495 -.397 *** 

BIG4 -.677 1.745 -0.39 .698 -4.107 2.752  

AUDIT_O -26.877 3.522 -7.63 0 -33.8 -19.954 *** 

Constant 110.028 6.692 16.44 0 96.876 123.18 *** 

 

Mean dependent var 72.539 SD dependent var  19.483 

R-squared  0.230ل Number of obs   440 

F-test  ل 21.605 Prob > F ل 0.000 

Akaike crit. (AIC)ل ل3759.634 Bayesian crit. (BIC)ل 3788.241 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً
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 Fixed-effects Model( َزبئظ انزؾهٍم الاؽصبئً وفقبً نًُىرط انزأصٍراد انضبثزخ 7عذول )
ARL  Coef. St.Err. t-

value 

p-

value 

[95% Conf Interval] Sig 

KAMsDIS 7.12 4.378 1.63 .105 -1.491 15.732  

LEV 16.734 9.903 1.69 .092 -2.744 36.212 * 

ROA -3.902 5.231 -0.75 .456 -14.191 6.388  

SIZE .619 1.447 0.43 .669 -2.226 3.465  

BIG4 1.275 3.506 0.36 .716 -5.621 8.17  

AUDIT_O -22.77 3.81 -5.98 0 -30.263 -15.276 *** 

Constant 73.357 27.417 2.68 .008 19.432 127.282 *** 

 

Mean dependent var 72.539 SD dependent var  19.483 

R-squared  0.114 Number of obs   440 

F-test  ل 7.450 Prob > F ل 0.000 

Akaike crit. (AIC)ل ل3474.312 Bayesian crit. (BIC)ل 3502.919 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً

 Random Effect Modelئً وفقبً نًُىرط انزأصٍراد انؼشىائٍخ ( َزبئظ انزؾهٍم الاؽصب8عذول )
ARL  Coef. St.Err. t-value p-

value 

[95% Conf Interval] Sig 

KAMsDIS 8.136 4.092 1.99 .047 .115 16.157 ** 

LEV 12.582 5.01 2.51 .012 2.762 22.402 ** 

ROA -9.349 4.776 -1.96 .05 -18.709 .011 * 

SIZE -.869 .416 -2.09 .037 -1.683 -.054 ** 

BIG4 -.749 2.226 -0.34 .737 -5.112 3.615  

AUDIT_O -24.608 3.459 -7.11 0 -31.388 -17.828 *** 

Constant 105.694 9.152 11.55 0 87.756 123.632 *** 

 

Mean dependent var 72.539 SD dependent var  19.483 

Overall r-squared  0.225 Adjusted r-squared ل 0.216 

Wald- Chi-square  ل 82.308 Prob > Wald-chi2  0.000 

R-squared withinل ل0.108 R-squared betweenل 0.329 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً

 Wald Test) اا(لٙد لهلاّد ٦ِْل صظت ل٤ل ردثت لل٠٥9ػحلاّج ُٟل)لرؾذٌذ انًُىرط الأيضم: (2

& Lagrange Multiplier & Hausman Test) ّْٖن ػْاله٦٘لاّٖٚ ذ لاّثلاصالا٠ّٖػت اللل

 (.6ف7ف8م٤لاّج اُٟل ىٔل)

ل

ل
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 (Wald Test & Lagrange Multiplier & Hausman Test)(: َزبئظ إخزجبراد 9عذول )
Wald Test Lagrange Multiplier Hausman Test 

P-Value 𝝌 2
 P-Value Breusch & pagan P-Value 𝝌 2

 

0.000 37.11 0.000 36.19 0.581  3.39 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً 

ل(لفٗ:٥ٟ9دؼحلٕ٘لاّج ُٟل)

ّْٖي  ٙتتالهتت٦٘لاّٖٚتت٠ذ لاّدج٦ٖؾتت٤لٟٖٙتت٠ذ لاّدتتيص٦ االاّث هدتتال٥َتت٠ٗللWald Testٟميتت ل ردثتت  ل 

ل.P-Value < 0.05)٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّث هدال٠ٝلالأمؼِلص٦الفٗل)

ّْٖي  ٙتتالهتت٦٘لاّٖٚت٠ذ لاّدج٦ٖؾتت٤لٟٖٙتت٠ذ لاّدتتيص٦ االللLagrange Multiplierٟميت ل ردثتت  للل 

 .P–Value < 0.05)اّؾش٠ال٦ال٠َ٥ٗل٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّؾش٠ال٦ال٠ٝلالإٔثِلص٦الفٗل)

ٟٙغتت  اللأٙتتٜلتثتت٦٘لٕتت٘لا ردثتت  االاّضتت هيالفٗلٍتتِلٕتت٘لٖٙتت٠ذل٤لاّدتتيص٦ االاّث هدتتالٟاّدتتيص٦ االللللل 

ّْٖي  ٙتتالهتت٦٘للHausman Testل٦الفمؼتتِلٕتت٘لاّٖٚتت٠ذ لاّدج٦ٖؾتت٤لتتتٔلتـث٦تتولإردثتت  لللاّؾشتت٠ا

ا٠ّٖٚذل٦٘فلٟٟمي  لّذٌّلمتئٗلٖٙت٠ذ لاّدتيص٦ االاّؾشت٠ال٦الٝت٠لالأمؼتِلّلإؽدٖت ةلؽ٦ْتٜلمت٤لتٖث٦تِللللللللللل

 .(P–Value > 0.05)اّث٦ ٙ الص٦الٍ ٙتل

٦ْتتٜلمتت٤لتٖث٦تتِله٦ ٙتت الٟمتت٤لػتت٠ لٕ صتتثولمتتئٗلٖٙتت٠ذ لاّدتتيص٦ االاّؾشتت٠ال٤لٝتت٠لالأمؼتتِلّلإؽدٖتت ةلؽ

 (لٙد لهلت ٦ِْلا ٙ  ا لاّٖدؾ ة٠ٝ8ل٠ٕػحله ّج ُٟل) اّن علالأُٟلّْ  اصافل٥ٟغٞ لا٠ّٖٚذ لٍٖ 

ه ّشت ٍ الل ّديص٦ لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٤ْلمد  لاّد ر٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه اللل

 ٕ ِلاّ  اصافلٟٟمي  لّذٌّل٥دؼحلٕ ل٤ْ٥:

-wald- Chiٓلٍَتِلمت٢لاردثت  لاّؾلاىتالاّديص٦ ٥تافلص٦تالهْقتتلى٦ٖتاللللللللٕؾ٥٠ٚتالاّٖٚت٠ذ لاّٖضتدخ للل 

square ٟذاالةلاّالٕؾ٥٠ٚالل(95%)(لؽٚ لٕضد١٠لصيال82.308)لP-value(ل0.05فىتِلٕت٘ل)للل

ٟٝذال٥ؾ٢ٚلفٗل٠ٖٙذ لالاٙ  ا لاّخ صلهٞذالاّن عل٥دٖدؼلهٖلا ٕالؽ ٦ّافلفٕ لم٦ٖ ل٥دؾْوله ّي   ل

(لٕٖتت ل٥ؾٚتت٢لفٗلاّٖدق٦تت االلل0.225 ٕتتِلاّد  ٥تت لتضتت ٣ٟل)للاّدنضتت٦ ٥الّْٖٚتت٠ذ لٙجتت لفٗلى٦ٖتتالٕؾللل

ل%(لٕ٘لاّدق٦ االم٤لمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال.22.5ٕ لٙضثدٜل) اّٖضديْالتنض 

ِ لٕ٘ل)ا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾال5ٟل٠ةلتيص٦ لإ٥ج ه٤لٟٕؾ٣٠ٚل)ٕضد١٠لٕؾ٥٠ٚال  %لميىِ(لَّ

 لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افله٦ٖٚ ل(لؽ٢ْلمد LEVفلاّ امؾالاّٖ ٦ّالKAMsDISاّ ل٦ض٦ال

ِ لٕت٘ل)ٕؾت ُلاّؾ لت لؽْت٤لالأطت٠ُلللللللل٠٥5ل لتتيص٦ لصتْث٤لٟٕؾٚت٣٠ل)ٕضتد١٠لٕؾ٥٠ٚتالللللل %لميىتِ(لَّت

ROAفلصجتتٔلاّشتت ٍالٕ تتِلاّٖ الؾتتالللSIZEف٣لٕ اىتتولاّ ضتت ه الللل ٟAUDIT_Oلؽْتت٢ل)
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ؽْت٢لللBIG4مد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ضت ه افلٝتذالٟلال٠٥لت لتتيص٦ لّ جتٔلَٕدتولاّٖ الؾتالللللللل

ٟؽ٦ْٜلت٠َٗلٕؾ ةّتالرتؾلا ٙ ت ا لٟميت لّٖٚت٠ذ لاّدتيص٦ االللللللمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افل

 اّث هدالٍٖ ل٤ْ٥:

ARL = 105.694 + 8.136 KAMsDIS + 12.582 LEV – 9.349 ROA - 0.869 

SIZE - 0.749 BIG4 - 24.608 AUDIT_O 

ٟطتتلاص٦الاّٖٚتت٠ذ لاّٖيتت  لتتتٔلإلتت ا للّد  ٥تت للتت٠ة ل:( رؾذٌااذ عااىدح و االاؽٍخ انًُااىرط انًقااذر3)

ل٘للل ّْديٍت لٕت٘لفٗلاّٖدق٦ت االلللل Variance Inflation Factor (VIF)إردثت  لٕؾ ٕتِلتؼتخٔلاّدثت ٥

(لإلت ا لل2.ل)Multicollinearityاّٖضديْالّْ  اصاللالتؾ ٢ٙلٕ٘لٕشتَْالا ىةٟا لاّخـت٢لاّٖدؾت ةلللل

ؽلاّتتتتتتتذات٢لّْديٍتتتتتتت لٕتتتتتتت٘لؽتتتتتتت ٓلٟلتتتتتتت٠ةلٕشتتتتتتتَْالا  تثتتتتتتت لللWooldridge testإردثتتتتتتت  ل

ل(.10فلٍٖ ل٠ٝل٠ٕػحله ّج ُٟل) Autocorrelationّْث٠اى٢

 (VIF & Wooldridge)(: َزبئظ إخزجبري 10عذول رقى )

Variable VIF 1/VIF 

KAMsDIS 1.054 .949 

LEV 1.114 .898 

ROA 1.042 .959 

SIZE 1.057 .946 

BIG4 1.09 .918 

AUDIT_O 1.062 .942 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

The null hypothesis: No first-order autocorrelation 

 F( 1 , 87)  =  0.399      Prob > F    =  0.5290 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً        

ل(لفٗ:٥ٟ10دؼحلٕ٘لٙد لهلاّد ٦ِْلا صظ ل٤لا٠ّٖػ الم٤لاّج ُٟل)

لّْ  اصاللا  لص٦الفٗللاّٖدق٦ االاّٖضديْا لا ىةٟا لاّخـ٢لاّٖدؾ ةف ل(VIF)تؾ ٢ٙلٕ٘لٕشَْا

ل(.ل10َِّلٕدق٦ لٕ٘لٝذٛلاّٖدق٦ االفىِلٕ٘ل)

ل ردث  ل  لٟميَ  لّْث٠اى٢ لذات٤ لإ تث ؽ لٟل٠ة لؽ ٓ لفٟ له٠ل٠ة لى ا  لإتخ ذ لؽ٢ْ لاّي    ؽ ٓ

(Wooldridge test). 

ل٥دٔل مغلاّن علالأُٟل٠ٟٝل لّذٌّف لتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلّلإمظ اٟٟمي   ؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالل لال٠٥ل 

فلٟٝذال٥ؾ٤ٚلٟل٠ةلتيص٦ لاّ ل٦ض٦الؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الهش ٍ الؽ٦ٚالاّ  اصا 
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ٕؾ٣٠ٚلّلإمظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الهش ٍ ال

لؽ٦ٚالاّ  اصا.
ل

 لال١لط الاّن علاّث ٤ٙلاّي لِلهيٜٙ:ل ردث  لٕ  انزؾهٍلاد الإؽصبئٍخ لإخزجبر انةرض انضبًَ: .ة 

لهش ٍ الؽ٦ٚال لاّٖ الؾا لؽ٢ْلل٠ة  لاّ ل٦ض٦ا لاّٖ الؾا لف٠ٕ  لٕؾ٣٠ٚلّلإمظ الؽ٘ لتيص٦  ٠٥ل 

لاّ  اصا فلتٔلإل ا لاّد ٦ْلاالا صظ ل٦الاّد ٦ّا:

(ل11ف12ف13ت٠ػحلاّج اُٟل ىٔل) Panel Data:وفقب نــ رغجٍق انًُبرط انضلاصخ انًسزخذيخ  (1

لاّد  لا٠ّْلضد٤ٙد له لاّدج٦ٖؾ٤ لا ٙ  ا  ل٠ّٖٚذ  لٟميَ  لا صظ ل٤ ِ٦ْ Pooled Logistic 

Regression Model لا٠ّْلضد٤ل ل٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّث هدا  Conditional fixed-effectsف

logistic Regression fixed Modelلا٠ّْلضد٤ل ل٠ٖٟٙذ لاّديص٦ االاّؾش٠ال٦ا  Randomف

Effect logistic Regression Model.ل

 Pooled Logistic( َزبئظ انزؾهٍم الاؽصبئً وفقبً نًُىرط الإَؾذار انزغًٍؼً انهىعسزً 11عذول )

Regression Model  
AQل Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf Interval] Sig 

KAMsDIS 1.303 .65 2.01 .045 .03 2.577 ** 

LEV .724 .462 1.57 .117 -.181 1.63  

ROA 3.197 1.227 2.61 .009 .792 5.602 *** 

SIZEل .077 .034 2.29 .022 .011 .143 ** 

BIG4 -.291 .214 -1.35 .176 -.711 .13  

AUDIT_Oل -.825 .465 -1.78 .076 -1.736 .085 * 

Constant -.989 .816 -1.21 .225 -2.589 .611  

 

Mean dependent var 0.564 SD dependent var  0.496 

R-squared  0.139ل Number of obs   440 

F-test  ل 23.743 Prob > F ل 0.001 

Akaike crit. (AIC)ل ل593.080 Bayesian crit. (BIC)ل 621.687 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً

 

-Conditional Fixed ( َزبئظ انزؾهٍم الاؽصبئً وفقبً نًُىرط انزأصٍراد انضبثزخ انهىعسز12ًعذول )

Effects Logistic Regression Model 
AQل Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf Interval Sig 

KAMsDIS 1.4 .851 1.65 .1 -.268 3.067 * 

LEV -.586 1.924 -0.30 .761 -4.357 3.184  

ROA 6.152 2.57 2.39 .017 1.115 11.188 ** 

SIZE -.717 .748 -0.96 .338 -2.183 .749  

BIG4 .193 .618 0.31 .755 -1.019 1.405  
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AUDIT_Oل -.282 .616 -0.46 .647 -1.489 .925  

Constant        

 

Mean dependent 

var 

0.508 SD dependent var  0.501 

R-squared  0.160 Number of obs   440 

F-test  ل 17.370 Prob > F ل 0.008 

Akaike crit. (AIC)ل ل284.614 Bayesian crit. (BIC)ل 307.930 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً

 Random-Effects( َزبئظ انزؾهٍم الاؽصبئً وفقبً نًُىرط انزأصٍراد انؼشىائٍخ انهىعسزً 13عذول )

logistic Regression Model 
ARLل Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf Interval] Sig 

KAMsDIS 1.477 .733 2.01 .044 .04 2.915 ** 

LEV .685 .615 1.11 .266 -.521 1.891  

ROA 3.963 1.523 2.60 .009 .979 6.948 *** 

SIZE .078 .046 1.68 .093 -.013 .169 * 

BIG4 -.304 .28 -1.09 .278 -.854 .245  

AUDIT_Oل -.764 .531 -1.44 .15 -1.805 .276  

Constant -1.072 1.08 -0.99 .321 -3.189 1.046  

 

Mean dependent var 0.564 SD dependent var  0.496 

Pseudo r-squared  0.190 Akaike crit. (AIC)ل 584.832 

Prob > chi2 ل 0.019 chi2 284.42 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً

 Wald)(لٙد لهلاّد ٦ِْل صظ ل٤ل ردث  اا٠٥14ػحلاّج ُٟل) رؾذٌذ انًُىرط الأيضم: (2

Test & Lagrange Multiplier & Hausman Test) لاّثلاصالل لاّٖٚ ذ  له٦٘ ّْٖن ػْا

ل(11ف12ف13ا٠ّٖػ الم٤لاّج ُٟل ىٔل)

 (Wald Test & Lagrange Multiplier & Hausman Test)(: َزبئظ إخزجبراد 14عذول )

Wald TestلLagrange Multiplier Hausman Test 

P-Value 𝝌 2
 P-Value Breusch & pagan P-Value 𝝌 2

 

0.000 45.90 0.000 41.08 0.549  3.88 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً 

ل

ل
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 ( أٌ:14وٌزضؼ يٍ انغذول )

ل ردث  ل  ٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّث هدالّْٖي  ٙاله٦٘لا٠ّٖٚذ لاّدج٦ٖؾ٤لا٠ّْل٦ضد٤لٟلWald Testٟمي 

ل.لP-Value < 0.05)ا٠ّْل٦ضد٤ل٠َ٥ٗل٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّث هدالا٠ّْل٦ضد٤ل٠ٝلالأمؼِلص٦الفٗل)

لل  ل ردث   ل٠ٖٟٙذ للLagrange Multiplierٟمي  لا٠ّْل٦ضد٤ لاّدج٦ٖؾ٤ لا٠ّٖٚذ  له٦٘ ّْٖي  ٙا

٦ضد٤ل٠ٝلالإٔثِلص٦الفٗلاّديص٦ االاّؾش٠ال٦الا٠ّْل٦ضد٤ل٠َ٥ٗل٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّؾش٠ال٦الا٠ّْل

((P–Value < 0.05ل. 

لا٠ّْل٦ضد٤لل  لاّث هدا لاّديص٦ اا ل٠ٖٙذل٤ لٕ٘ لٍِ لفٗ لاّض هيا لا ردث  اا لٕ٘ لتث٦٘ للأٜٙ ٟٙغ  ا

لإردث  ل لتـث٦و لتٔ لا٠ّْل٦ضد٤ لاّدج٦ٖؾ٤ لا٠ّٖٚذ  لٕ٘ لفمؼِ لا٠ّْل٦ضد٤ لاّؾش٠ال٦ا ٟاّديص٦ اا

Hausman Testمئٗل٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّؾش٠ال٦الا٠ّْل٦ضد٤لّْٖي  ٙاله٦٘لا٠ّٖٚذل٦٘فلٟٟمي  لّذٌّلل

 .(P–Value > 0.05)٠ٝلالأمؼِلّلإؽدٖ ةلؽ٦ْٜلم٤لتٖث٦ِلاّث٦ ٙ الص٦الٍ ٙتل

لٕ  لم٤لتٖث٦ِله٦ ٙ اللٟم٤لػ٠  لؽ٦ْٜ صثولمئٗل٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّؾش٠ال٤ل٠ٝلالأمؼِلّلإؽدٖ ة

لٍٖ  لا٠ّٖٚذ  ل٥ٟغٞ  لّْ  اصاف ل) اّن علاّث ٤ٙ له ّج ُٟ ل٠ٕػح لٙد٠ٝ13 لا ٙ  ا ل( لت ٦ِْ  له

لاّٖ الؾا اّٖدؾ ة لل٠ة  لؽ٤ْ لاّ ل٦ض٦ا لاّٖ الؾا لف٠ٕ  لؽ٘ لا مظ ا لٕ ِل ّديص٦  ه ّش ٍ ا

لاّ  اصافلٟٟمي  لّذٌّل٥دؼحلٕ ل٤ْ٥:

لى٦ٖا  لهْقت لص٦ا لاّديص٦ ٥اف لاّؾلاىا لاردث   لم٢ لٍَِ لاّٖضدخ ٓ لا٠ّٖٚذ  ل Chi-square ٕؾ٥٠ٚا

(لٟٝذال٥ؾ٢ٚلفٗل0.05فىِلٕ٘ل)لP-valueٕؾ٥٠ٚالٟذاالةلاّالل(95%)(لؽٚ لٕضد١٠لصيال284.42)

لاّدنض٦ ٥ال له ّي    ل٥دؾْو لم٦ٖ  لفٕ  لؽ ٦ّاف لهٖلا ٕا لاّن عل٥دٖدؼ لاّخ صلهٞذا لالاٙ  ا  ٠ٖٙذ 

ٕ ل (لٕٖ ل٥ؾ٢ٚلفٗلاّٖدق٦ االاّٖضديْالتنض ٠ّْٖٚ0.190ذ لٙج لفٗلى٦ٖالٕؾ ِٕلاّد  ٥ لتض ٣ٟل)

ل٥ لٕ اىولاّ ض ه ال.%(لٕ٘لاّدق٦ االم٤لمد  لتير٦ لتي 19ٙضثدٜل)

لٕ٘ل)ا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾال5ٟل٠ةلتيص٦ لإ٥ج ه٤لٟٕؾ٣٠ٚل)ٕضد١٠لٕؾ٥٠ٚال   ِ %لميىِ(لَّ

(لللSIZEٟصجٔلاّش ٍالٕ ِلاّٖ الؾاللROAفلٕؾ ُلاّؾ ل لؽ٤ْلالأط٠ُلKAMsDISاّ ل٦ض٦ال

لLEV ٦ّالفلاّ امؾالاّٖلBIG4ؽ٢ْلل٠ة لاّٖ الؾافله٦ٖٚ للال٠٥ل لتيص٦ لّ جٔلَٕدولاّٖ الؾال

ل لاّ ض ه ا لٕ اىو للAUDIT-Oٟ ف٣ لاّ ض ه اف لٕ اىو لتي ٥  لتير٦  لمد   لت٠َٗلؽ٢ْ ٟؽ٦ْٜ

 ٕؾ ةّالرؾلا ٙ  ا لٟمي ل٠ّٖٚذ لاّديص٦ االاّث هدالٍٖ ل٤ْ٥:

AQ = -1.072 + 1.477 KAMsDIS + 0.685 LEV + 3.963 ROA +0.078 SIZE - 

0.304 BIG4 – 0.764 AUDIT_O 
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ّد  ٥ت للت٠ة لٟطتلاص٦الاّٖٚت٠ذ لاّٖيت  لتتٔلإلت ا للللللللل:ٍخ انًُاىرط انًقاذر  ( رؾذٌذ عاىدح و الاؽ  3)

ل٘للل ّْديٍت لٕت٘لفٗلاّٖدق٦ت االلللل Variance Inflation Factor (VIF)إردثت  لٕؾ ٕتِلتؼتخٔلاّدثت ٥

(لإلت ا لل2.ل)Multicollinearityاّٖضديْالّْ  اصاللالتؾ ٢ٙلٕ٘لٕشَْالا ىةٟا لاّخـت٢لاّٖدؾت ةللل

ديٍتتتتتتت لٕتتتتتتت٘لؽتتتتتتت ٓلٟلتتتتتتت٠ةلٕشتتتتتتتَْالا  تثتتتتتتت ؽلاّتتتتتتتذات٢للّْلWooldridge testإردثتتتتتتت  ل

 (.14فلٍٖ ل٠ٝل٠ٕػحله ّج ُٟل) Autocorrelationّْث٠اى٢

 (VIF & Wooldridge)(: َزبئظ إخزجبري 14عذول رقى )

Variable VIF 1/VIF 

KAMsDIS 1.054 .949 

LEV 1.114 .898 

ROA 1.042 .959 

SIZE 1.057 .946 

BIG4 1.09 .918 

AUDIT_O 1.062 .942 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

The null hypothesis: No first-order autocorrelation 

 F( 1 , 87)  =  1.949      Prob > F    =  0.1663 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً         

ل:(لف٥ٟ14ٗدؼحلٕ٘لٙد لهلاّد ٦ِْلا صظ ل٤لا٠ّٖػ الم٤لاّج ُٟل)

َِّلل(VIF)اّٖدق٦ االاّٖضديْالّْ  اصاللالتؾ ٢ٙلٕ٘لٕشَْالا ىةٟا لاّخـ٢لاّٖدؾ ةفلص٦الفٗل 

ل(.ل10ٕدق٦ لٕ٘لٝذٛلاّٖدق٦ االفىِلٕ٘ل)

ل ردث  ل  لٟميَ  لّْث٠اى٢ لذات٤ لإ تث ؽ لٟل٠ة لؽ ٓ لفٟ له٠ل٠ة لى ا  لإتخ ذ لؽ٢ْ لاّي    ؽ ٓ

(Wooldridge test). 

لّذٌّفل٥دٔل مغلاّن علاّث ٤ٙل  لال٠٥ل لتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلّلإمظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾال٠ٟٝلٟٟمي  

ل٥ؾ٤ٚلٟل٠ةلتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلّلإمظ الاّ ل٦ض٦الؽ٤ْلل٠ة لاّٖ الؾالهش ٍ الؽ٦ٚالاّ  اصا  فلٟٝذا

لؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٤ْلل٠ة لاّٖ الؾالهش ٍ الؽ٦ٚالاّ  اصا.

 لالاّن علاّث ّالاّي لِلهيٜٙ:لل ردث  لٕ ١لط ال:انزؾهٍلاد الإؽصبئٍخ لإخزجبر انةرض انضبنش .ط 

لؽ٦ٚال لهش ٍ ا لاّ ض ه ا لٕ اىو لتي ٥  لتير٦  لمد   لؽ٢ْ لاّٖ الؾا لّج٠ة  لٕؾ٣٠ٚ لتيص٦  ٠٥ل 

لاّ  اصا فلتٔلإل ا لاّد ٦ْلاالا صظ ل٦الاّد ٦ّا:

ل ىٔل Panel Data: نــــــــــرغجٍق انًُبرط انضلاصخ انًسزخذيخ وفقب  (1 لاّج ُٟ ٠٥ػح

 RegressionلPooled ٦ِْلا صظ ل٤لٟميَ ل٠ّٖٚذ لا ٙ  ا لاّدج٦ٖؾ٤ل(لٙد لهلاّد15ف16ف17)
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Modelل لاّث هدا لاّديص٦ اا ل٠ٖٙذ  لاّؾش٠ال٦الFixed-effects Modelف لاّديص٦ اا ل٠ٖٟٙذ  ف

Random Effect Model.ل

 Pooled Regression Model( َزبئظ انزؾهٍم الاؽصبئً وفقبً نًُىرط الإَؾذار انزغًٍؼً 15عذول )

ALRل Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf Interval] Sig 

AQ 5.056 1.675 3.02 .003 1.763 8.349 *** 

LEV 10.753 3.609 2.98 .003 3.658 17.847 *** 

ROA 
-

19.796 

4.929 -4.02 0 -29.483 -10.109 *** 

SIZEل -1.045 .28 -3.74 0 -1.595 -.496 *** 

BIG4 -.906 1.715 -0.53 .598 -4.277 2.465  

AUDIT_Oل
-

25.483 

3.496 -7.29 0 -32.354 -18.611 *** 

Constant 109.99

6 

6.636 16.58 0 96.953 123.039 *** 

 

Mean dependent var 72.539 SD dependent var  19.483 

R-squared  0.239ل Number of obs   440 

F-test  ل 22.627 Prob > F ل 0.000 

Akaike crit. (AIC)ل ل3754.864 Bayesian crit. (BIC)ل 3783.471 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً

 Fixed-effects Model( َزبئظ انزؾهٍم الاؽصبئً وفقبً نًُىرط انزأصٍراد انضبثزخ 16عذول )

ARLل Coef. St.Err. t-

value 

p-

value 

[95% Conf Interval] Sig 

AQ 3.624 1.632 2.22 .027 .414 6.833 ** 

LEV 19.306 9.887 1.95 .052 -.14 38.751 * 

ROA -5.591 5.267 -1.06 .289 -15.95 4.769  

SIZE .812 1.441 0.56 .574 -2.022 3.645  

BIG4 1.121 3.493 0.32 .748 -5.748 7.991  

AUDIT_Oل -22.426 3.797 -5.91 0 -29.895 -14.958 *** 

Constant 68.13 27.39 2.49 .013 14.258 122.001 ** 

 

Mean dependent var 72.539 SD dependent var  19.483 

R-squared  0.120 Number of obs   440 

F-test  ل 7.877 Prob > F ل 0.000 

Akaike crit. (AIC)ل ل3471.435 Bayesian crit. (BIC)ل 3500.042 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً
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 Random Effect Model( َزبئظ انزؾهٍم الاؽصبئً وفقبً نًُىرط انزأصٍراد انؼشىائٍخ 17عذول )

ARLل Coef. St.Err. t-value p-

value 

[95% Conf Interval] Sig 

AQ 
4.075 1.54 2.65 .008 1.055 7.094 **

* 

LEV 
13.363 4.947 2.70 .007 3.667 23.058 **

* 

ROA -11.228 4.798 -2.34 .019 -20.632 -1.823 ** 

SIZE -.921 .412 -2.23 .025 -1.728 -.113 ** 

BIG4 -1.01 2.2 -0.46 .646 -5.322 3.302  

AUDIT_Oل
-23.922 3.446 -6.94 0 -30.677 -17.168 **

* 

Constant 105.537 9.067 11.64 0 87.766 123.308 **

* 

 

Mean dependent var 72.539 SD dependent var  19.483 

Overall r-squared  0.233 Adjusted r-squared ل 0.213 

Wald- Chi-square  ل 86.343 Prob > Wald-chi2  0.000 

R-squared withinل ل0.112 R-squared betweenل 0.339 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً

 & Wald Test)(لٙد لهلاّد ٦ِْل صظ ل٤ل ردث  اا٠٥18ػحلاّج ُٟل)ل:ؾذٌذ انًُىرط الأيضمر (2

Lagrange Multiplier & Hausman Test) لا٠ّٖػ الم٤لل له٦٘لاّٖٚ ذ لاّثلاصا ّْٖن ػْا

ل(.15ف16ف17اّج ُٟل ىٔل)

 (Wald Test & Lagrange Multiplier & Hausman Test)(: َزبئظ إخزجبراد 18عذول )

Wald Test Lagrange Multiplier Hausman Test 

P-Value 𝝌 2
 P-Value Breusch & pagan P-Value 𝝌 2

 

0.000 42.82 0.000 69.11 0.625  2.91 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً 

ل

ل(لفٗ:٥ٟ18دؼحلٕ٘لاّج ُٟل)

٦ االاّث هدال٠َ٥ٗل٠ٖٙذ لّْٖي  ٙاله٦٘لا٠ّٖٚذ لاّدج٦ٖؾ٤ل٠ٖٟٙذ لاّديصلWald Testٟمي ل ردث  ل 

ل.P-Value < 0.05)اّديص٦ االاّث هدال٠ٝلالأمؼِلص٦الفٗل)

لل  ل ردث   لاّديص٦ االلLagrange Multiplierٟمي  ل٠ٖٟٙذ  لاّدج٦ٖؾ٤ لا٠ّٖٚذ  له٦٘ ّْٖي  ٙا

 .P–Value < 0.05)اّؾش٠ال٦ال٠َ٥ٗل٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّؾش٠ال٦ال٠ٝلالإٔثِلص٦الفٗل)
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 ردث  االاّض هيالفٗلٍِلٕ٘ل٠ٖٙذل٤لاّديص٦ االاّث هدالٟاّديص٦ االاّؾش٠ال٦اللأٜٙلتث٦٘لٕ٘لالا ٟٙغ ل 

ّْٖي  ٙاله٦٘لا٠ّٖٚذل٦٘فلٟٟمي  للHausman Testفمؼِلٕ٘لا٠ّٖٚذ لاّدج٦ٖؾ٤لتٔلتـث٦ولإردث  ل

–P)ّذٌّلمئٗل٠ٖٙذ لاّديص٦ االاّث هدال٠ٝلالأمؼِلّلإؽدٖ ةلؽ٦ْٜلم٤لتٖث٦ِلاّث٦ ٙ الص٦الٍ ٙتل

Value < 0.05). 

له٦ ٙ ال لتٖث٦ِ لم٤ لؽ٦ْٜ لّلإؽدٖ ة لالأمؼِ لاّديص٦ االاّؾش٠ال٤ل٠ٝ ل٠ٖٙذ  لمئٗ لٕ صثو ٟم٤لػ٠ 

لٍٖ  لا٠ّٖٚذ  ل٥ٟغٞ  لّْ  اصاف ل) اّن علاّث ّا له ّج ُٟ ل٠ٕػح لا ٙ  ا ل٠ٝ17 لت ٦ِْ لٙد له )

ه ّش ٍ الٕ ِلاّ  اصافل ّديص٦ لل٠ة لاّٖ الؾالؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا اّٖدؾ ة

لٟٟمي  لّذٌّل٥دؼحلٕ ل٤ْ٥:

لى٦ٖا  لهْقت لص٦ا لاّديص٦ ٥اف لاّؾلاىا لاردث   لم٢ لٍَِ لاّٖضدخ ٓ لا٠ّٖٚذ  -wald- Chiٕؾ٥٠ٚا

square ٟذاالةلاّالٕؾ٥٠ٚالل(95%)(لؽٚ لٕضد١٠لصيال86.343)لP-value(ل0.05فىِلٕ٘ل)ل

٥دؾْوله ّي   للٟٝذال٥ؾ٢ٚلفٗل٠ٖٙذ لالاٙ  ا لاّخ صلهٞذالاّن عل٥دٖدؼلهٖلا ٕالؽ ٦ّافلفٕ لم٦ٖ 

(لٕٖ ل٥ؾ٢ٚلفٗلاّٖدق٦ االاّٖضديْال0.233اّدنض٦ ٥ال٠ّْٖٚذ لٙج لفٗلى٦ٖالٕؾ ِٕلاّد  ٥ لتض ٣ٟل)

ل%(لٕ٘لاّدق٦ االم٤لمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال.23.3ٕ لٙضثدٜل) تنض 

ِ لٕ٘ل)ل٠ة لاّٖ الؾال5ٟل٠ةلتيص٦ لإ٥ج ه٤لٟٕؾ٣٠ٚل)ٕضد١٠لٕؾ٥٠ٚال  الفلاّ امؾAQ%لميىِ(لَّ

(لؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افله٦ٖٚ ل٠٥ل لتيص٦ لصْث٤لٟٕؾ٣٠ٚل)ٕضد١٠لLEVاّٖ ٦ّال

ل ل5ٕؾ٥٠ٚا لالأط٠ُ لؽ٤ْ لاّؾ ل  ل)ٕؾ ُ لٕ٘  ِ لَّ لاّٖ الؾالROA%لميىِ( لٕ ِ لاّش ٍا لصجٔ ف

SIZEف٣لٕ اىولاّ ض ه اللل ٟAUDIT_Oلؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افلٝذالٟلال)

ٟؽ٦ْٜلت٠َٗلؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه افللBIG4ّ جٔلَٕدولاّٖ الؾال٠٥ل لتيص٦ ل

 ٕؾ ةّالرؾلا ٙ  ا لٟمي ل٠ّٖٚذ لاّديص٦ االاّث هدالٍٖ ل٤ْ٥:

ARL = 105.537 + 4.075 AQ + 13.363 LEV – 11.228 ROA - 0.921 SIZE – 

1.01 BIG4 – 23.922 AUDIT_O 

لإل ا لل:قذر( رؾذٌذ عىدح و لاؽٍخ انًُىرط ان3ً لتٔ لاّٖي   لا٠ّٖٚذ  لٟطلاص٦ا لل٠ة  ّد  ٥ 

لاّدث ٥٘ لٕؾ ِٕلتؼخٔ لاّٖدق٦ االل Variance Inflation Factor (VIF)إردث   لفٗ لٕ٘ ّْديٍ 

(لإل ا ل2.ل)Multicollinearityاّٖضديْالّْ  اصاللالتؾ ٢ٙلٕ٘لٕشَْالا ىةٟا لاّخـ٢لاّٖدؾ ةل

ل لٟللWooldridge testإردث   لؽ ٓ لٕ٘ لاّذات٢لّْديٍ  لا  تث ؽ لٕشَْا ٠ة

ل(.19فلٍٖ ل٠ٝل٠ٕػحله ّج ُٟل) Autocorrelationّْث٠اى٢
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 (VIF & Wooldridge)(: َزبئظ إخزجبري 19عذول رقى )

Variable VIF 1/VIF 

AQ 1.037 .965 

LEV 1.099 .91 

ROA 1.053 .95 

SIZE 1.07 .934 

BIG4 1.064 .94 

AUDIT_O 1.057 .946 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

The null hypothesis: No first-order autocorrelation 

 F( 1 , 87)  =  0.414      Prob > F    =  0.5214 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً         

ل(لفٗ:٥ٟ19دؼحلٕ٘لٙد لهلاّد ٦ِْلا صظ ل٤لا٠ّٖػ الم٤لاّج ُٟل)

َِّلل(VIF)ْ  اصاللالتؾ ٢ٙلٕ٘لٕشَْالا ىةٟا لاّخـ٢لاّٖدؾ ةفلص٦الفٗلاّٖدق٦ االاّٖضديْالّ 

ل(.ل10ٕدق٦ لٕ٘لٝذٛلاّٖدق٦ االفىِلٕ٘ل)

ل ردث  ل  لٟميَ  لّْث٠اى٢ لذات٤ لإ تث ؽ لٟل٠ة لؽ ٓ لفٟ له٠ل٠ة لى ا  لإتخ ذ لؽ٢ْ لاّي    ؽ ٓ

(Wooldridge test). 

٣٠لّج٠ة لاّٖ الؾالؽ٤ْلمد  لتير٦ ل لال٠٥ل لتيص٦ لٕؾٟٟٚمي  لّذٌّفل٥دٔل مغلاّن علاّث ّال٠ٟٝل

ل٥ؾ٤ٚلٟل٠ةلتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلّج٠ة لاّٖ الؾالتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الهش ٍ الؽ٦ٚالاّ  اصا  فٟٝذا

لؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الهش ٍ الؽ٦ٚالاّ  اصا.

لاّد ْل:انزؾهٍلاد الإؽصبئٍخ لإخزجبر انةرض انراثغ .د  لٙد له لاّجز  لٝذا لم٤ لاّث صث٠ٗ ٦ِل٥دٚ ُٟ

)ا مظ الؽ٘للا صظ ل٤لاّخ صله  اصالاّؾلاىالاّٖث ش  لٟف٦ لاّٖث ش  له٦٘لٕدق٦ االاّ  اصا

لا٠ّص٦ؾل لاّٖدق٦  لتيص٦  لعِ لم٤ لاّ ض ه ا( لٕ اىو لتي ٥  لتير٦  لٟمد   لاّ ل٦ض٦ا لاّٖ الؾا ف٠ٕ 

ل لاّٖ الؾا(ف لٕؾ٣٠ٚل)ل٠ة  لتيص٦  ل٠٥ل  للا ل  لهيٜٙ: لاّي لِ لاّ اهؼ لاّن ع لط ا لٕ ١  ردث  

مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٢ْلل٠ة لاّٖ الؾالٟإٙؾَ سلذٌّلؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لّلإ

فلٟى لAMOS (VER.22)ٕ اىولاّ ض ه اله ّش ٍ الٕ ِلاّ  اصال فلٟذٌّله صدخ آله ٙ ٕهل

ل لا٦َْ٦ّٞا لاّٖؾ ةلاا لٖٙذلا لاص٠ْب لاّث صث٠ٗ  Structural equation modelingاصدخ ٓ

(SEM)ل٠ٖٙذل له صدخ آ لاّٖض   لت ٦ِْ  Path analysis (PA)لا ٙ  ا فلل له إه لفص  ٠ٟٝ

ّد  ٥ لٕ ٣لتيص٦ لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ال
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(لٙد لهلت ٦ِْلاّٖض  لهئصدخ آل20م٤لعِلاّ ٟ لا٠ّص٦ؾلّج٠ة لاّٖ الؾال٠٥ٟػحلاّج ُٟل ىٔل)

لاصا:ّْش ٍ الٕ ِلاّ  ل٠ٖٙAMOSذ ل

(: َزبئظ ًَىرط رؾهٍم انًسبر نزأصٍر الإفصبػ ػٍ أيىر انًراعؼخ انرئٍسٍخ ػهً فزرح 20عذول رقى )

 رأخٍر رقرٌر يراقت انؾسبثبد فً ظم انذور انىسٍظ نغىدح انًراعؼخ

اّٖدق٦ ل

 اّد هؼ

اّٖدق٦ ل

لاّٖضديِ
لاّٖي  

اّخـيل

لاّٖؾ٦  ٣
لى٦ٖالال

ٕضد١٠ل

لاّٖؾ٥٠ٚا
لا٢َّْ لاّٖث ش 

ف٦ ل

ل اّٖث ش

ل٠ة ل

لاّٖ الؾال

AQ 

لل

KAMsDIS 0.25 0.12 2.09ل 0.037 0.25 0.25 0 

LEV 0.134 0.098 1.377 0.168 0.134 0.134 0 

ROA 0.339 0.136 2.487 0.013 0.339 0.339 0 

SIZE 0.019 0.008 2.435 0.015 0.019 0.019 0 

BIG4 -0.06 0.047 -1.275 0.202 -0.06 -0.06 0 

AUDIT_O -0.16 0.096 -1.658 0.097 -0.16 -0.16 0ل

مد  ل

تير٦ ل

تي ٥ ل

ٕ اىول

لاّ ض ه ا

ARL 

KAMsDIS 7.884 4.196 1.879 0.06 9.074 7.884 1.19 

LEV 9.891 3.414 2.897 0.004 10.531 9.891 0.64 

ROA -19.256 4.787 -4.023 0.000 -17.643 -19.256 1.613 

SIZE -1.035 0.269 -3.844 0.000 -0.946 -1.035 0.089 

BIG4 -0.391 1.648 -0.237 0.812 -0.677 -0.391 -0.286 

AUDIT_O -26.116 3.374 -7.739 0.000 -26.877 -26.116 -0.761 

AQ 4.761ل 1.665 2.859 0.004 4.761 4.761 0 

 انًصذر: َزبئظ انزؾهٍم الإؽصبئً

ل(لٕ ٥20:٤ْ٥دؼحلٕ٘لاّج ُٟل ىٔل)ٟ

مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦افلٕؾ ُلاّؾ ل لؽ٤ْلالأط٠ُلٟصجٔلاّش ٍالفٗلٍِلٕ٘ل)لا ل 

(فل5%ٕ ِلاّٖ الؾا(لذاالتيص٦ لٕؾ١٠ٚلؽ٢ْلل٠ة لاّٖ الؾالص٦التيِلٕضد١٠لاّٖؾ٥٠ٚالؽ٘ل)

(.ل٥ٟدؼحلف٥ؼ لفٜٙل٠٥ل ل0.019فل0.339فل0.25ص٦الهْـلٕؾ ٕلاالاّديص٦ لاّٖث ش لَِّلٕٚٞ ل)

جٔلَٕدولاّٖ الؾافلاّ امؾالاّٖ ٦ّالٟ ف٣لٕ اىولاّ ض ه ا(لؽ٢ْلتيص٦ لف٦ لٕؾ٣٠ٚلَِّلٕ٘ل)ص

 (.5%ل٠ة لاّٖ الؾافللأٗلٕضد٣٠لاّٖؾ٥٠ٚالفٍث لٕ٘ل)

لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الص٦ال  لٟمد   لاّٖ الؾا له٦٘لل٠ة  لٕث ش   لٕؾ٥٠ٚا ٟل٠ةلؽلاىا

ل لفىِلٕ٘ل)ل(4.761)هْقتلى٦ٖالٕؾ ِٕلاّٖض  لّٞ  ٥ؾ٤ٚلفٗلل(لٟٝذا5%ؽٚ ٣لٕضد٣٠لٕؾ٥٠ٚا

 ل٠ة لاّٖ الؾالتؤص لؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا.
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ل  لاّٖ ٦ّا لاّ امؾا له٦٘ لٕث ش   لؿ ة٥ا لٕؾ٥٠ٚا لؽلاىا لٕ اىوللLEVٟل٠ة لتي ٥  لتير٦  ٟمد  

م٤لػ٠ لل٠ة لاّٖ الؾالٍٖدق٦ لٟص٦ؾلص٦الهْقتلى٦ٖالٕؾ ِٕلاّٖض  لّٞذالللARLاّ ض ه ا

 (.ل9.891اّٖدق٦ ل)

لٕؾ٥٠ٚ  لؽلاىا ل٠٥ل  لالأط٠ُ لؽ٤ْ لاّؾ ل  لٕؾ ُ ل) لٕ٘ لٍِ له٦٘ لٕث ش   لؽَض٦ا لصجٔلROAا ف

ل لاّٖ الؾا لٕ ِ للSIZEاّش ٍا لاّ ض ه ا لٕ اىو لتي ٥ للAUDIT_Oٟ ف٣ لتير٦  ٟمد  

لٕؾ ٕلاالل ARLٕ اىولاّ ض ه ا لٍٖدق٦ لٟص٦ؾلص٦الهْقتلى٦ٖا لاّٖ الؾا لل٠ة  م٤لػ٠ 

 (26.116-فل1.035-فل19.256-اّٖض  لّٞذٛلاّٖدق٦ اال)

ل٥دؾْوله ّديص٦ االف٦ لاّٖث ش  لّلإمظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٤ْلمد  لتير٦ لٟم٦   ٖ

تي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الم٤لعِلاّ ٟ لا٠ّص٦ؾلّج٠ة لاّٖ الؾافل٥دؼحلٟل٠ةلتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلف٦ ل

فلصجٔلاّش ٍالٕ ِلROAٕؾ ُلاّؾ ل لؽ٤ْلالأط٠ُلفلLEVٕث ش لَِّلٕ٘ل)اّ امؾالاّٖ ٦ّال

فلص٦الهْقتلٕؾ ٕلاالاّديص٦ لف٦ ل(  AUDIT_Oٟ ف٣لٕ اىولاّ ض ه اللSIZEاّٖ الؾال

 (0.761-فل0.089فل1.613فل0.64اّٖث ش لَِّلٕٚٞٔل)

(لاّؾلاىالاّٖيد صاله٦٘لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ال1ٟٟمي لّٖ لتي ٓل٠٥ػحلاّشَِل ىٔل)

ٟص٦ؾله ّش ٍ الٕ ِللٟمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الم٤لػ٠ لل٠ة لاّٖ الؾالٍٖدق٦ 

 Maximum Likelihood Estimatesاّ  اصالهئصدخ آلؿ ٥يالتي ٥ لا صدٖ ُلالأىظ٤ل

(MLE).ل
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 (1شكم )

انًُىرط انًقزرػ نهؼلاقبد ثٍٍ الإفصبػ ػٍ أيىر انًراعؼخ انرئٍسٍخ وفزرح رأخٍر رقرٌر يراقت  

  AMOS انؾسبثبد فً ضىل عىدح انًراعؼخ كًزغٍر وسٍظ ثبسزخذاو ًَىرط 

 للال٠٥ل لتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلّلإمظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالٟٟمي  لّذٌّفل٥دٔل مغلاّن علاّ اهؼل٠ٟٝل

لاّٖ الؾالٟإٙؾَ سلذٌّلؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه اله ّش ٍ ال اّ ل٦ض٦الؽ٢ْلل٠ة 

ة لفلٟٝذال٥ؾ٤ٚلٟل٠ةلتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلّلإمظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٢ْلل٠ٕ ِلاّ  اصال 

لاّٖ الؾالٟإٙؾَ سلذٌّلؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه اله ّش ٍ الٕ ِلاّ  اصا.

ل

ل

ل
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 :انًقزرؽخ انُزبئظ وانزى ٍبد وانذراسبد انًسزقجهٍخربسؼبً: 

لفصٚ  لت ي٦ولاّث الت٠طِلاّث صث٠ٗلإ٢ّلاّٚد لهلاّد ٦ّال:انُزبئظ :  9/1

 انذراسخ انُظرٌخ : دلالاد 9/1/1

ل٘  ؽْتت٢لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولللتتتيص٦ لإ٥جتت ه٤للفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الل٥تتؤص لا مظتت الؽتت

 اّ ض ه اللأٗلتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الا٠ّٖصؼلص٦ د  لإ٢ّلٕز٥ لٕ٘لا٠ّىتلٟاّجٞ .

ؽْت٢للت٠ة لؽ٦ْٖتالاّٖ الؾتافلص٦تاللللللتتيص٦ لإ٥جت ه٤لللل٥ؤص لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الل 

إ٢ّلت ض٦٘لل٠ة لتي  ٥ لاّٖ الؾالٕ٘لرلاُلى٥ ة للاا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦ل٥ؤة٣

ى٦ٖدٞ لاّد٠اط٦ْالٟاّٖؾ٠ْٕ ت٦الٟلؾْٞ لفٍثت لشتن م٦اله  ػت مالإّت٢لتي٦ْتِلؽت ٓلتٖ صتِلاّٖؾ٠ْٕت اللللللللل

 للٟى٥ ة لاّش٠ًَلا٦ّٖٚٞالّ ١لٕ اىث٤لاّ ض ه الٕٖ ل٥ؤة٣لإ٢ّلت ض٦٘لل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾا.

اّدخظتتضلاّظتتٚ ؽ٤فلصجتتٔلَٕدتتولاّٖ الؾتتافل ف٣لتتتؤص للتت٠ة لؽ٦ْٖتتالاّٖ الؾتتالٕدٖثْتتالمتت٤ل)ل 

 ٕ اىولاّ ض ه افلصٖؾالٕ اىولاّ ض ه ا(لصْث٦  لؽ٢ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا.

ٙغتت ا لّلإٝدٖتت ٓلاّٖدزا٥تت لهندتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولاّ ضتت ه الٕتت٘لىثتتِلاّٖٚغٖتت الا٦ّٖٚٞتتالللللللللللل 

ّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الؽْت٢للت٠ة لللللفصت لا مظت الؽت٘لفٕت٠ لاللللٟاّث صث٦٘فلمي لاصتد ؽ٢لالإٔت لة اصتالللل

 ل.مد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه أّلّٞٔلٕ٘لتيص٦ لٍث٦ لؽ٢ْللؽ٦ْٖالاّٖ الؾا

 َزبئظ انذراسخ انزغجٍقٍخ : 9/1/2

ّلإمظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الؽْتت٤لمدتت  لتتتير٦ لتي ٥تت لٕ اىتتولللٟلتت٠ةلتتتيص٦ لٕؾٚتت٣٠ 

اىتتولاّ ضتت ه الهدي ٥تت ٛلؽتت٘لفٕتت٠ لللاّ ضتت ه الهشتت ٍ الؽ٦ٚتتالاّ  اصتتافلص٦تتالٍْٖتت لفمظتتحلٕ للل

فل٥ٟ لتؼلذّتٌلللؿت٠ُلمدت  لتتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه اللللللإ٢ّلاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الٍْٖ لفة١لذٌّل

إّتتت٢لى٥تتت ة لا لتتت ا االاّدتتت٤ل٥دـْثٞتتت لت  ٥تتت لٟطتتت٦ فالٟت٠طتتت٦ِلفٕتتت٠ لاّٖ الؾتتتالاّ ل٦ضتتت٦الللل

 .ّٖضدخ ٤ٕلاّي٠الٔلاّٖ ٦ّا

ّ ل٦ض٦الؽ٤ْلل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾالهش ٍ الٟل٠ةلتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلّلإمظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالا 

ؽ٦ٚالاّ  اصافلص٦الٍْٖ لفمظحلٕ اىتولاّ ضت ه الهدي ٥ت ٛلؽت٘لفٕت٠ لاّٖ الؾتالاّ ل٦ضت٦الٍْٖت للللللللل

 .)ٙيضلاّي٦ٖالاّٖـْيالّلإصد ي الا رد٦  ٥ا(لفة١لذٌّلإ٢ّلى٥ ة لل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾا

تتير٦ لتي ٥ت لٕ اىتولاّ ضت ه اللللللٟل٠ةلتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلّلإمظ الّج٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾالؽ٤ْلمد   

 هش ٍ الؽ٦ٚالاّ  اصا.
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ٟل٠ةلتيص٦ لٕؾ٣٠ٚلّلإمظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٢ْللت٠ة لاّٖ الؾتالٟإٙؾَت سلذّتٌللللل 

 ؽ٤ْلمد  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه اله ّش ٍ الٕ ِلاّ  اصا.
 

 :  انزى ٍبد 9/2

هدخنتت٦غلمدتت  لا مظتت الؽتت٘ل٥الاّضتتؾ٠ةاٝدٖتت ٓلاّٖٚغٖتت الا٦ّٖٚٞتتالل٠٥طتت٤لاّثتت صث٠ٗلهؼتت ٟ   

٠٥ٕت لّدد٠امتولٕتؼلٕدـْثت الللللل٠٥60ٕ  لٕ٘لتت  ٥هلٙٞ ٥تالاّضتٚالاّٖ ٦ّتالإّت٢للللللل90اّدي  ٥ لاّٖ ٦ّالٕ٘ل

اّٖٚغٖ الا٦ّٖٚٞالاّ ٦ّٟالٕٖ ل٥تٚؾَشلإ٥ج ه٦ت  لؽْت٢لٍنت   لاّٖؾ٠ْٕت المت٤لصت٠هلالأٟ اهلاّٖ ٦ّتاللللللللل

 .اّضؾ٠ة٣

اّج ٕؾتت الاّضتتؾ٠ة٥اله ٦تتالتشتتِٖللل٠٥طتت٤لاّثتت صث٠ٗلهؼتت ٟ  لتـتت٥٠ لٕيتت  االاّٖ الؾتتالمتت٤ل 

اّٖؾتت ٦٥ لاّٖضتتدج  لذاالالأصتت لؽْتت٢لشتتَِلٟٕ دتت١٠لتي ٥تت لاّٖ الؾتتالاّخ  ل٦تتافلص٦تتاللاصتتظلللللل

اّثتت صث٠ٗلفٗلٝتتذٛلاّٖيتت  االٕ ىاّتتتلتدٚتت ُٟلتي ٥تت لاّٖ الؾتتالاّخ  ل٦تتالٟميتت  لّشتتَْالٟٕ دتت٠اٛللللل

اّش ٍ الاّضتؾ٠ة٥الللاّدي٦ْ ٣لٟتدق مِلتٚ ُٟلاّدـ٠ االم٤لشَِلٟٕ د١٠لٝذالاّدي ٥ ل فٔلإّزآ

ا٠ّٖٚذ لاّج ٥ لّْدي ٥ لٕٖت ل٥ؾت لهٖث هتالاٙنظت ُلف٦ت لٕيثت٠ُلهت٦٘للللللللللم٤لا٠ّاىؼلاّؾ٢ْٖلهدـث٦ولٝذا

 .اّ  اصالالأٍ ة٦ٖ٥الٟا٠ّاىؼلاّؾ٤ْٖ

٠٥ط٢لاّث صث٠ٗلاّجٞ الاّٖٚغٖالّٖٞٚالاّٖ الؾالم٤لٕظ لص ؽالاّد ٠ُلإ٢ّلتـث٦تولاّٖٚت٠ذ للل 

ّذ٣ل٥دؼٖ٘لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ضت٦افلٙغت ا لللاّج ٥ لّدي ٥ لاّٖ الؾالاّخ  ل٦الٟا

ّٖ ل٥ ييتٜلذّتٌلٕت٘لٕز٥ت لٕت٘لاّشتن م٦المت٤لاّٖؾ٠ْٕت الاّٖ  صتث٦الٟاّدت٤لتتؤص لؽْت٢لمدت  لتتير٦ للللللللللللللل

 .تي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الٍٖ لفٟػ تلاّ  اصالاّدـث٦ي٦ا

  انذراسبد انًسزقجهٍخ انًقزرؽخ: 10/3

الٟاّشتتٌلاّٖٞٚتت٤لّٖ اىتتولاّ ضتت ه الؽْتت٢لفتؾتت بللللفصتت لا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦للل 

 .اّٖ الؾا

فصتت لا مظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الؽْتت٢لٍنتت   لالاصتتدثٖ  لٟاٙؾَتت سلذّتتٌلؽْتت٢لى٦ٖتتاللللل 

 اّش ٍا.

اّدتتيص٦ لا٠ّصتت٦ؾلّلإمظتت الؽتت٘لفٕتت٠ لاّٖ الؾتتالاّ ل٦ضتت٦الؽْتت٤لاّؾلاىتتالهتت٦٘لرظتت لضلّجٚتتاللللللللللل 

ل.اّٖ الؾالٟٕخ ؿ لإ٦ٞٙ  لفصؾ  لالأصٞٔ

مد  لاّؾلاىاله٦٘ل٦َِٝلا٦َّْٖالٟللإمظ الؽ٘لاّٖض ٦ّ٠الا لدٖ ؽ٦الٟاّث٦ ٦الؽ٦٢ْ لا٠ّص٦ؾلّاّديص 

 ل.تير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه ا

 .فص لا مظ الؽ٘لف٠ٕ لاّٖ الؾالاّ ل٦ض٦الؽ٢ْلٕخ ؿ لا٦ٞٙ  لفصؾ لالأصٞٔ 
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لقبئًخ انًراعغ

 أولًا: انًراعغ ثبنهغخ انؼرثٍخ

(فل لفص لاّٖ الؾالاّٖشد ٍالؽ٢ْلل٠ة لؽ٦ْٖالاّٖ الؾال2016فه٠لثِفلٙج١٠لٕ ٠ٖةلفصٖ فل) 

ل ل  لتـث٦ي٦ا لة اصا ل: لٕظ  لم٢ لا٦ّٖٚٞا لاّٖٖ  صا له٦ ا ل٦ٍْاليغهخ انجؾىس انًؾبسجٍخ م٤ ف

 .40-1ل ٕؾالؿٚـ لفلاّؾ ةلالأُٟفلصلصلل-اّدج   ل

ل(فل ٙ ٠لتنض٦ لٕٚـي٤لّند  لتير٦ لتي ٥ لٕ اىث٤لاّ ض ه ا2017اّظ٦ م٤فلفصٖ  لفصٖ فل) 

ل لٕي  ٙا ف لتـث٦ي٦ا لة اصا لاّخ طا لاّٖ الؾا لَٟٕ تو لّْٖ  صث ا لاّٖ ٍز٣ يغهخ ه ّجٞ ى

 .28ل-ل1ل ٕؾاله٤ٚلص٥٠لفلاّؾ ةلاّث ٤ٙفلصلل-فل٦ٍْالاّدج   لانًؾبسجخ وانًراعؼخ

 ت ٦ِْلف٦ٖٝالاّؾ٠إِلاّٖؤص  لل(لف2006فل)إه ا٦ٝٔل٠ٙ لفؽث لاّٚ ط لواّنؼِلفلٕؤ٥ لٕ ٖ ل 

 ٥ لاّض٥٠ٚالّْش ٍ الة اصالٕي  ٙالٕ٘لٟلٞالٙغ لاّٖ ٥ ٥٘لٟاّٖ ىي٦٘لم٤لتير٦ لإط ا لاّدي 

فلاّؾ ةل(33فلاّٖجْ ل)يغهخ دراسبد انؼهىو الإدارٌخاّي ٦٦ٙ٠ٙ٘لم٤لٍِلٕ٘لاّؾ اهلٟالأ ةٗ فل

 .301ل-ل282فلصل(2)

(فلل فص لا مظ ال2020هلاُفلاّض٦ لصض٘لص ّٔ&لا ص ٟة٣فلٕظـن٢لاّض٦ لٕظـن٢لؽ٤ْفل) 

لاّٖ  لف٠ٕ  لة اصالؽ٘ لتي ٥ اّٖ الؾا: لٟإهـ   لاّٖؾ٠ْٕ ا لتٖ صِ لؽ ٓ لؽ٢ْ لاّ ل٦ض٦ا الؾا

لاّضؾ٠ة٥ا لاّٖض ٖٝا لش ک ا لؽ٢ْ ل "اردث  ٥ا انًغهخ انؼهًٍخ نهذراسبد وانجؾىس انًبنٍخ ف

للوانزغبرٌخ, لاّٖجْ لالأُٟلل–٦ٍْالاّدج    لاّث ٙیل-ل ٕؾالة٦ٕ ؽف لل-اّؾ ة ل-ل86اّجز لاّث ٙیف

 ل.145

لط ه ف  لٕ ٖ  لتي ٥ ل2018)لص٠ٖة ف لتير٦  لمد   لؽ٢ْ لاّخ  ل٦ا لاّٖ الؾا لل٠ة  لفص  ل  (ف

ل لل–اّٖ الؼ لتـث٦ي٦ا ف ليغهخ الاسكُذرٌخ نهجؾىس انًؾبسجٍخة اصا لاّٖ  صثا لىضٔ ٦ٍْالل-ف

 .ل309:لل247ل ٕؾالالاصَٚ  ٥افلاّؾ ةلالأُٟفلاّٖجْ لاّث ٤ٙفلصلصلل-اّدج   ل

لا٥ٖ   لٙ ل٤ف ل لالأص لاّدن ؽ٤ْل2023ٗلٕ ٖ فل)ص٠ٖة فلٕ ٖ لط ه ولىّؾفلؽلا لؽ ش٠ و (ف

لاّدي  ٥ ل لتير٦  لمد   لاّ ض ه الؽ٢ْ لّٖ الؼ لٟاّٚخظضلاّظٚ ٤ٝ لاّٖشد ٍا لاّٖ الؾا ه٦٘

فل٦ٍْالاّدج   لانًغهخ انؼهًٍخ نهذراسبد وانجؾىس انًبنٍخ والإدارٌخاّٖ ٦ّا:لة اصالتـث٦ي٦ا فل

 .47:ل1ل ٕؾالاّض ةاافلاّٖجْ لاّخ ٕشلؽش لؽ ةلر صفلصلصلل–

ل)ر  لصلإاف لص ٤ٕ لٕ ٖ  لاّٖ الؾال2023ْلف لف٠ٕ  لؽ٘ لّلإمظ ا لاّٖ دْٖا لاّديص٦ اا ل  (ف

لاّٖظ ٥ا لالأؽٖ ُ له٦ ا لم٤ لاّٖ الؾا لتي ٥  لم٤ ", يغهخ الأسكُذرٌخ نهجؾىس اّ لض٦ا
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لانًؾبسجٍخ لاّدج    ل٦ٍْا لٟاّٖ الؾاف لاّٖ  صثا لىضٔ لاّض هؼفلل–ف لاّٖجْ  ل لالأصَٚ  ٥اف ل ٕؾا

 .554ل-483اّؾ ةلالأُٟفلصلصل

ل)  لّْٖ الؾالؽ٢ْلل٠ة ل2023ؿٚـ ٣ٟفلصؾ ةل٠ٕص٢ف ل فص لا مظ الؽ٘لالأ٠ٕ لاّ ل٦ضا (ف

انًغهخ انؼهًٍخ نهذراسبد   فل.اّٖ الؾالٕ٘لٕٚغ٠ لتؾي لتي ٥ لاّٖ الؾا:لة اصالشثٜلتج ٥ث٦ا

(فلاّؾ ةل14ل ٕؾالىٚ  لاّض٥٠شفلاّٖجْ ل)ل–فل٦ٍْالاّدج   لم ػلالأصٖ ؽ٦ْ٦الانزغبرٌخ وانجٍئٍخ

ل.104ل–ل41ث ٤ٙفلصلصلاّ

لاّؾ ُف  لفص لإمظ الٕ اىولاّ ض ه الهدي ٥ ٛلؽ٘لتي ٥ اال2020ٕ ٠ٖةل٠ٕص٢فل) ؽث  ل  (ف

لاّدشکک٦ا لا٦ّٖٚٞا لٟتظ م تٜ لفصک ٕٜ لؽ٢ْ لالأص ص٦ا لاّٖ الؾا لف٠ٕ  لکيص  لاّؾ ةّا  فل اّي٦ٖا

لاّيغهخ الاسکُذرٌخ نهجؾىس انًؾبسجٍخ لاّٖجْ  لالأصَٚ  ٥اف لل ٕؾا لف لاّدج    ل٦ٍْا لفلف  اهؼ

ل.562ل–ل487اّؾ ةلاّث ٤ٙفلصلصل

ل لفص لم صلا صدثٖ  لّ ١لؽ٦ِٖلاّٖ الؾالؽ٢ْلمد  ل2020ؽ٤ْفلٕ ٠ٖةلفصٖ لفصٖ فل)  (ف

لاّٖظ ٥ا فل له ّث٠ طا لتـث٦ي٦الؽ٢ْلاّش ٍ الاّٖي٦   تير٦ لتي ٥ لٕ اىولاّ ض ه الة اصا

ل ٕؾاله٤ٚلص٥٠للاّٖجْ لل-فل٦ٍْالاّدج   ليغهخ انًؾبسجخ وانًراعؼخ لإرؾبد انغبيؼبد انؼرثٍخ

ل.59-1صلصلل3اّؾ لل9

(لفل لإؿ  لٕيد الّي٦ سلٟتنض٦ لاّديص٦ لاّٖشد ًلَِّلٕ٘ل2016ٕ ٖ فلص ٤ٕلصض٘لؽ٤ْلفل) 

لت٠ى٦تلإط ا ل لتير٦  لؽ٢ْ له ّش ٍا لاّٖ الؼ لا  تث ؽ لاّز٦ٕٚا لٟاّند   اّدخظضلاّظٚ ؽ٤

ل ٕؾالل-فل٦ٍْالاّدج   لؾبسجًيغهخ انةكر انًتي ٥ لاّٖ الؾالّْش ٍ الاّٖض ٖٝا.لتـث٦ي٦ا فل

 .303-352(فلاّؾ ةلالأُٟفلصل20ؽ٦٘لشٖشفلاّٖجْ ل)
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The effect of disclosing the main matters of the audit on the quality of 

the audit and its impact on the period of delay in the auditor’s report: 

Evidence from Saudi Arabia 

Abstract:  

This research aimed to study the impact of key audit matters (KAMs) 

disclosure on the audit quality (AQ) and its reflection on the audit report 

lag (ARL). To achieve the research objectives and test its hypotheses, a 

sample of joint-stock companies listed in the Saudi Stock Market Authority 

was taken, distributed across a number of different economic sectors. The 

research findings indicated that there is a statistically significant impact of 

key audit matters disclosure on the audit report lag, there is a statistically 

significant impact of key audit matters disclosure on the audit quality, there 

is a statistically significant impact of the audit quality on the audit report 

lag, and there is a statistically significant impact of key audit matters 

disclosure on the audit quality and its reflection on the audit report lag. The 

research recommended that Saudi professional organizations should focus 

on reducing the period of disclosure of financial reports from 90 days from 

the end of the fiscal year to 60 days to comply with the requirements of 

international professional organizations, which will positively reflect on the 

efficiency of the accounting information in the Saudi stock market. The 

research also recommended that the auditing profession regulators in Arab 

countries, including Egypt, should quickly move to implement the new 

model of the external audit report, which includes disclosure of key audit 

matters, given the greater transparency in accounting information, which 

affects the audit report lag, as the applied study explained.  

Keywords: Key Audit Matters Disclosure - Audit Report Lag - Audit 

Quality. 


