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 اىَيخص

٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ رمذ٠ش داٌخ اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ِٓ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٚرأص١شٖ      

ل١بعٟ  َ، ٌٚزؾم١ك رٌه رُ رمذ٠ش ّٔٛرط2013 – 1985ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ اٌغؼٛدٞ خلاي اٌفزشح 

غؼٛد٠خ ِٓ إٌفؾ ٌٍؼبٌُ ػز١بد٠خ اٌزٟ رزشىً ِٓ طبدساد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌأـلالب ِٓ داٌخ اٌـٍت الا

ٌٍى١ّخ اٌّـٍٛثخ وّزغ١ش ربثغ، ٚخّغخ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٟ٘ ا٤عؼبس اٌؾم١م١خ إٌفؾ،  ِّضلًا

ٚا٦ٔزبط اٌؼبٌّٟ ِٓ إٌفؾ، ِٚغبّ٘خ لـبع اٌض٠ذ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌغؼٛدٞ، ِٚإشش 

Kilian Index بد٠خ اٌؼب١ٌّخ، ٚػذد عىبْ اٌؼبٌُ.اٌزٞ ٠غزؼًّ ٌٍذلاٌخ ػٍٝ ّٔٛ ا٤ٔشـخ الالزظ 

ٚلذ رٛطٍذ اٌذساعخ ػٕذ اعزخذاَ اخزجبس عزس اٌٛؽذح ئٌٝ اؽزٛاء اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ػٍٝ عزس      

اٌٛؽذح أٞ أٔٙب غ١ش ِغزمشح فٟ اٌّغزٜٛ، ٚوزٌه ٌُ رغزمش ع١ّؼٙب فٟ اٌفشق ا٤ٚي، صُ أطجؾذ 

ِٓ اٌذسعخ ا٤ٌٚٝ. ٚث١ٕذ إٌزبئظ أ٠ؼب ٚعٛد رىبًِ ِغزمشح فٟ اٌفشق اٌضبٟٔ ِّب ٠ؼٕٟ أٔٙب ِزىبٍِخ 

ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط. ٚرجؼب لاخزجبس ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخـأ ارؼؼ أْ ٕ٘بن ػلالخ رٛاص١ٔخ ؿ٠ٍٛخ 

ا٤ِذ ث١ٓ اٌّزغ١شاد فٟ إٌّٛرط، ٠ٚلاؽظ أْ اٌم١ُ الاؽزّب١ٌخ اٌخبطخ ثبٌّؼٍّبد غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ػذا 

ُٚعذ ٕ٘بن رأص١ش ِشزشن ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ِؼٍّخ ِإشش و١ٍ١بْ، ٚوزٌه ف مذ 

ٚثبٌزبٌٟ فاْ ٕ٘بن ػلالخ لظ١شح اٌّذٜ ث١ٓ اٌّزغ١شاد. ٚارؼؼ ِٓ ٔزبئظ اخزجبس عجج١خ عشأغش ٚعٛد 

ػلالخ عجج١خ راد ارغبٖ ٚاؽذ رغ١ش ِٓ طبدساد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ إٌفؾ ٌٍؼبٌُ ئٌٝ ا٤عؼبس 

خ ٌٍٕفؾ فٟ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ، ثب٦ػبفخ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ فٟ ارغبٖ ٚاؽذ ِٓ طبدساد اٌٍّّىخ اٌؾم١م١

 اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ إٌفؾ ٌٍؼبٌُ ئٌٝ ػذد عىبْ اٌؼبٌُ فٟ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ. 

 .اٌؼب١ٌّخ الالزظبد٠خ ا٤ٔشـخ اٌغؼٛد٠خ، اٌؼشث١خ اٌٍّّىخ ِٓ إٌفؾ، ػٍٝ اٌؼبٌّٟ اٌـٍت: حاىذاه اىنيَاخ
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 . ٍقذٍح اىثحث5

َ رؾٛلا الزظبد٠ب وج١شا فٟ 1938اٌغؼٛد٠خ ِٕز ػبَ  اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ ٌمذ أؽذس اوزشبف إٌفؾ فٟ     

اٌجلاد اٌّؼبطش، ِّٚب ٠ض٠ذ فٟ اٌٍّّىخ، ٠ٚؼذ ٘زا الاوزشبف ِٓ أُ٘ ا٤ؽذاس الالزظبد٠خ فٟ ربس٠خ 

أ١ّ٘خ اوزشبف إٌفؾ الالزظبد٠خ وٛٔٙب عبءد فٟ أؽشط اٌفزشاد الالزظبد٠خ فٟ ربس٠خ إٌّـمخ ثأعش٘ب 

 . (1989اٌغج١ؼٟ )

ؽ١ش  اٌؼبٌُ، اٌغؼٛد٠خ أوجش ِظذس ٌٍٕفؾ فٟ ٚرؼزجش اٌغؼٛدٞ، ٌلالزظبد اٌشئ١غٟ إٌفؾ اٌؼظت ٠ؼزجش     

ثش١ًِ فٟ ا١ٌَٛ،  7,153,000ثٍغذ طبدساد إٌفؾ اٌخبَ ِٓ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ئٌٝ دٚي اٌؼبٌُ 

ٌؼبَ  OPEC)٠ٚؼزجش ٘زا اٌشلُ اٌّزظذس ث١ٓ اٌذٚي ؽغت اؽظبئ١خ ِٕظّخ اٌذٚي اٌّظذسح ٌٍجزشٚي )

لٕٛاد اٌزٛاطً ِغ  ٠ٚؼزجش أؽذ اٌؼبٌّٟ، َ، وّب ٠شىً إٌفؾ أُ٘ ِٛاسد اٌـبلخ ثبٌٕغجخ ٌلالزظبد2014

ٚاٌخذِبد  خ فٟ رظ١ٕغ اٌىض١ش ِٓ إٌّزغبددٚي اٌؼبٌُ اٌّزمذَ، ٔظشا ٤ٔٗ ٠ؼزجش ِٓ اٌّٛاد ا١ٌٚ٤خ اٌٙبِ

 ٠غبػذ ػٍٝ ، ِّب ٠غؼً وض١ش ِٓ اٌذٚي رزغٗ ٌلاعز١شاد ِٕٗ، ٚرٌهٚٚعبئً اٌشاؽخ اٌؾذ٠ضخ ا٤عبع١خ

 اٌؼلالبد اٌزغبس٠خ ٚاٌغ١بع١خ ِغ اٌذٌٚخ. رؾغ١ٓ

َ، 2013 ػبَؽزٝ  1985ٚثبٌٕظش ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌغؼٛدٞ ٌىبفخ اٌمـبػبد ِٕز ػبَ      

 15,956,617عّبٌٟ غ١ش إٌفـٟ اٌزٞ ٠شًّ اٌمـبع اٌؾىِٟٛ ٚاٌخبص ثٍغذ ٔغذ أْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦

، وزٌه فاْ ِؼذي إٌّٛ فٟ ئعّبٌٟ إٌبرظ س٠بي 12,506,076 ، ث١ّٕب فٟ لـبع اٌض٠ذ ٚؽذٖ ثٍغذس٠بي

)ِإعغخ % 318.3 ثٍغ ، ث١ّٕب ٔغذٖ فٟ لـبع اٌض٠ذ %177.1 اٌّؾٍٟ فٟ اٌمـبع اٌغ١ش ٔفـٟ ثٍغذ

 إٌمذ اٌؼشثٟ اٌغؼٛدٞ(.

ٌزمذ٠ش داٌخ اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ِٓ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ خلاي  ٌزا فاْ ٘زا اٌجؾش ٠غؼٝ     

طبدساد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ  : رؾذ رأص١ش اٌّزغ١شاد اٌزب١ٌخَ 2013ؽزٝ ػبَ  1985اٌفزشح 

ا٤عؼبس اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٟٚ٘:  ِٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ، ٚخّغخ إٌفؾ ٌٍؼبٌُ ٚ٘ٛ ٠ّضً اٌى١ّخ اٌّـٍٛثخ أٞ

اٌؾم١م١خ إٌفؾ ثبٌذٚلاس ا٤ِش٠ىٟ ٌٍجش١ًِ، ٚا٦ٔزبط اٌؼبٌّٟ ِٓ إٌفؾ ثّلا١٠ٓ اٌجشا١ًِ، ِٚغبّ٘خ لـبع 

ا٦عّبٌٟ اٌغؼٛدٞ ثب٤عؼبس اٌغبس٠خ ثّلا١٠ٓ اٌش٠بلاد، ِٚإشش و١ٍ١بْ اٌزٞ اٌض٠ذ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

ع١ُغزخذَ إٌّٙظ  ؽ١ش ، ٚػذد عىبْ اٌؼبٌُ.اٌزٞ ٠غزؼًّ ٌٍذلاٌخ ػٍٝ ّٔٛ ا٤ٔشـخ الالزظبد٠خ اٌؼب١ٌّخ
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 اخزجبس عزس اٌٛؽذح، ٚرٌه ثبعزخذاَ Eviews4عبر برنامج  اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ٚإٌّٙظ اٌم١بعٟ

، ٚاخزجبس ِزغٗ Sargan and Bhargavaاخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚفمب ٌٍـش٠مخ اٌّـٛسح ِٓ لجً ٚ

 رظؾ١ؼ اٌخـأ، ٚاخزجبس عجج١خ عشأغش.

اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ِٓ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ  رمذ٠ش ؽغُ ِب٘ٛ اٌزغبؤي اٌشئ١غٟ فٟ اٌجؾش أِب     

ؽغُ اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ِٓ اٌٍّّىخ ِٓ خلاي اٌغؼٛد٠خ، وّب رزشوض أ٘ذاف اٌجؾش ػٍٝ رمذ٠ش 

فٟ عٛق  اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ٔفؾ أ١ّ٘خدساعخ  أِب ا٤٘ذاف اٌفشػ١خ فززشوض فٟ ،ِزغ١شاد اٌجؾش

 أٚ ئ٠غبثبً ِٚذٜ رأص١ش وً ِؾذد عٍجبً ِؾذداد اٌـٍت ػٍٝ إٌفؾ رٛػ١ؼالالزظبد اٌؼبٌّٟ ِٓ خلاي 

 .اٌزٛط١بدِٓ صُ رمذ٠ُ ٚ أثشص ا٢صبس الا٠غبث١خ ٚاٌغٍج١خرؾذ٠ذ ، ٚوزٌه ػٍٝ اٌذاٌخ

اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ِٓ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ  ؽغُ رشوض ِشىٍخ اٌجؾش ػٓ ِب١٘خ     

ِٚٓ صُ عزىْٛ اٌزغبؤلاد  ا٤عجبة ٚاٌؼٛاًِ اٌزٟ عبػذد ػٍٝ ٘زا اٌـٍت، ػٓ ٚاٌجؾش اٌغؼٛد٠خ،

 دٚس اٌٍّّىخٚ اٌغؼٛدٞ، ػٍٝ إٌفؾ اٌؼبٌّٟ ِغزٜٛ اٌـٍت اٌؼٛاًِ اٌزٟ رإصش ػٍٝ خِب١٘ ػٓ اٌفشػ١خ

ٚعٛد ا٢صبس الالزظبد٠خ إٌبرغخ ِٓ  خِب١٘، ٚفٟ رٍج١خ اؽز١بعبد دٚي اٌؼبٌُ ِٓ إٌفؾ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ

 اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ. فٟ اٌٍّّىخ إٌفؾ

لـبع إٌفؾ، ٚاٌذساعخ اٌؼ١ٍّخ ِٚٓ صُ رُ اخز١بس ٘زا اٌّٛػٛع ١ٌٕبلش أثشص اٌّضا٠ب اٌزٟ ٠ز١ّض ثٙب      

ٌٍؼٛاًِ اٌزٟ رإصش ػٍٝ اٌـٍت ػ١ٍٗ، ٚئثشاص أفؼً اٌغجً ٌزـ٠ٛشٖ، ٚرمذ٠ُ اٌذساعخ اٌم١بع١خ ٌٍّٙز١ّٓ 

 اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب اٌذٚي اػزّبداً الالزظبد٠خ ٔزبعبدرؼزجش فٟ ِمذِخ ا٦ ٚاٌجبؽض١ٓ فٟ ٘زا اٌّغبي، ٤ٔٙب

 الاعزّبػ١خ ٚاٌغ١بع١خ ٚاٌؼغىش٠خ.فٟ رؾم١ك ا٤٘ذاف الالزظبد٠خ ٚ وج١شا

اٌزٞ ٠زٕبٚي  ٟٔاٌضب غضءصُ اٌ، ا٤ٚي ِمذِخ اٌجؾش غضء، ٠زٕبٚي اٌأعضاءػذح  ٚلذ رُ رمغ١ُ اٌجؾش ئٌٝ     

اٌزٞ ٠ؾزٛٞ ػٍٝ ا٦ؿبس إٌظشٞ ٌٍجؾش، ٠ٚزٕبٚي ربس٠خ اوزشبف  ٌشاٌضب غضءصُ اٌ، اٌذساعبد اٌغبثمخ

إٌفؾ ٚاٌؾمٛي اٌّىزشفخ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٚالاػزّبد اٌؼبٌّٟ اٌّزضا٠ذ ػٍٝ إٌفؾ، ٚأ١ّ٘خ 

اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ فٟ عٛق إٌفؾ اٌؼبٌٟ، ٚاٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ ِغزٜٛ اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ 

اٌشاثغ  غضءصُ اٌ ،بس الا٠غبث١خ ٚاٌغٍج١خ لاوزشبف إٌفؾ ػٍٝ اٌؾ١بح الالزظبد٠خ فٟ اٌغؼٛد٠خإٌفؾ، ٚا٢ص

 صُ اٌغضء اٌخبِظ اٌزٞ ٠زىْٛ ِٓ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ٌٍٕزبئظ، صُ اٌغضء اٌغبدط ،غضء اٌم١بعٟاٌخبص ثبٌ

 اٌزٛط١بد.إٌزبئظ ٚ اٌزٞ ٠زٕبٚي



934 
 

 . اىذساساخ اىساتقح3

رمذ٠ُ اٌذساعبد اٌغبثمخ راد اٌؼلالخ اٌّجبششح أٚ شجٗ اٌّجبششح ثّٛػٛع اٌجؾش  غضءع١زٕبٚي ٘زا اٌ     

ٚاٌزٟ عبػذد اٌجبؽضخ ػٍٝ ا٦ٌّبَ اٌشبًِ ثغٛأت اٌّٛػٛع، ِٚؼشفخ اٌؼٛاًِ اٌزٟ لبِذ اٌذساعبد 

ثبعزخذاِٙب ٚو١ف١خ ِؼبٌغزٙب، ٚئػبفخ ٔزبئظ عذ٠ذح ِخزٍفخ ػٓ رٍه ا٤ثؾبس، ٚسؤ٠خ ا٤ثؼبد اٌّزٕٛػخ 

  .اٌزٟ رٕبٌٚزٙب ِٚذٜ أ١ّ٘زٙب فٟ دػُ ٘زا اٌجؾش

،  (2008ػجذاٌشؤٚف )ف١ّب ٠زؼٍك ثزأُص١ش أعؼبس إٌفؾ ػٍٝ اٌـٍت ػٍٝ إٌفؾ، فأٗ ٠ٛعذ دساعخ      

ٚ(He, Wang et al. 2010) .( 2008ػجذاٌشؤٚف) أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّغبّ٘خ  فٟ دساعزٗ لبَ ثزٛػ١ؼ

ثششػ اٌؼلالبد َ، ٚرٌه 2008 - 1970خلاي اٌفزشح  فٟ ظً عٛق إٌفؾ اٌؼبٌّٟ عؼش إٌفؾ فٟ رؾذ٠ذ

الارغب١٘خ ث١ٓ ِخزٍف اٌّزغ١شاد ثبعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخـٟ اٌّزؼذد ثـش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ 

اؽز١بؿٟ ِٕظّخ أٚثه ِٓ ٚػشع ِٕظّخ أٚثه ِٓ إٌفؾ،  ٚلذ وبٔذ اٌّزغ١شاد ٟ٘ ،(MCOاٌؼبد٠خ )

ِؼذي ٚلالزظبدٞ ِٓ إٌفؾ، ؿٍت ِٕظّخ اٌزؼبْٚ ٚاٌز١ّٕخ اٚئٔزبط إٌفؾ خبسط ِٕظّخ أٚثه، ٚإٌفؾ، 

إٌّٛ الالزظبدٞ اٌؼبٌّٟ. ِٓ خلاي ٔزبئظ رمذ٠ش إٌّٛرط ثـش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ ٠لاؽظ أْ ِؼبٌُ 

، ٌزٌه لبَ اٌجبؽش ثبخزجبس ِذٜ لبث١ٍخ إٌّٛرط ٌٍزٕجإ ثغؼش ٔفؾ ِٕظّخ إٌّٛرط ٌٙب ِؼ٠ٕٛخ ئؽظبئ١خ

خزجش ِذٜ رغ١ش إٌّٛرط ِٓ فزشح ئٌٝ أخشٜ ٚرٌه اٌزٞ ٠ ئعشاء اخزجبس اٌزغ١ش ا١ٌٙىٍٟأٚثه ػٓ ؿش٠ك 

رج١ٓ أٔٗ لا ٠ٛعذ ٔغك ِؾذد ٠ّىٓ اٌزٕجإ ثٗ ٤عؼبس إٌفؾ ٚثٕبء ػ١ٍٗ فأٗ  ثزمغ١ُ اٌذساعخ ئٌٝ فزشر١ٓ، صُ

٠ظؼت اٌزىٙٓ ثؾشوخ أعؼبس إٌفؾ فٟ اٌّغزمجً ٔظشا ٌٛعٛد ػذح ػٛاًِ ِزذاخٍخ رإصش فٟ أعؼبس إٌفؾ 

، ِٕٙب ا٤صِبد الالزظبد٠خ اٌؼب١ٌّخ، ٚاٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ اٌزٞ ٠ؼزّذ ٚاٌزٟ ٠ظؼت اٌزٕجإ ثٙب

ػٍٝ ّٔٛ الالزظبد اٌؼبٌّٟ ٚص٠بدح ػذد اٌغىبْ، ٚاٌؾشٚة، ٚاٌىٛاسس اٌـج١ؼ١خ، ٚاٌزظش٠ؾبد 

فٟ أْ ِزغ١ش  ٘زٖ اٌذساعخخزٍف ر اٌغ١بع١خ اٌذ١ٌٚخ، ِٚظبدس اٌـبلخ اٌجذ٠ٍخ، ئٌٝ غ١شٖ ِٓ اٌؼٛاًِ.

ػبفخ ، ثب٦وّب ٘ٛ اٌؾبي فٟ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ً أؽذ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ١ٌٚظ ِزغ١شا ربثؼباٌغؼش ٠شى

  لاخزلاف اٌفزشح اٌض١ِٕخ.

ث١ٓ أعؼبس إٌفؾ اٌخبَ ٚ ؽشوخ اعخ اٌؼلالخ ٘ذفذ ئٌٝ دس فمذ (He, Wang et al. 2010)دساعخ أِب 

اؽز١بط إٌفؾ اٌخبَ، ٚئِذاد ٟ٘  وبٔذ اٌّزغ١شاد ٚلذ َ.2006 – 1988الالزظبد اٌؼب١ٌّخ خلاي اٌفزشح 

ؽ١ش أْ  ٌم١بط اٌزىشاساد اٌشٙش٠خ و١ٍ١بْإٌفؾ اٌخبَ، ٚاٌغؼش اٌؾم١مٟ ٌٍٕفؾ اٌخبَ. رُ اعزخذاَ ِإشش 
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اٌـٍت ٚ ٚثٕبء ػٍٝ ئؿبس اٌؼشع  فٟ اٌزٕجإ ثأعؼبس إٌفؾ فٟ اٌّغزمجً. رٛفش اٌج١بٔبد اٌشٙش٠خ ٠غبػذ

اٌزىبًِ اٌّشزشن، ٚعذد اٌذساعخ أْ ا٤عؼبس اٌؾم١م١خ اٌّغزمج١ٍخ ٌٍٕفؾ اٌخبَ ٌٙب رىبًِ ِشزشن  اخزجبس

، ٚأعؼبس إٌفؾ اٌخبَ رزأصش ثشذح ثزغ١شاد ِإشش و١ٍ١بْ الالزظبدٞ ،ِغ ِإشش و١ٍ١بْ الالزظبدٞ

. وّب لبِذ اٌذساعخ ثزـ٠ٛش ّٔٛرط صبثذ ١ِذا١ٔب، ِزٕبعك اٌج١بٔبد ٚثٗ لالخ ؿشد٠خ ث١ّٕٙبٚٚعٛد ػ

أْ  ٚػؾذ إٌزبئظ(. ٚثٕبء ػٍٝ ٘زا إٌّٛرط، ECMرؼذ٠ً خـأ ٌٍذاٌخ اٌّفشدح ٠ٚشِض ٌٗ ثبٌشِض )

اٌزؼذ٠لاد اٌزٟ أػبفٙب ِإشش و١ٍ١بْ الالزظبدٞ ٟ٘ ػ١ٍّخ رشاعغ ٔغج١خ، ؽ١ش أٔٙب رغزّش ٌّذح خّغخ 

أشٙش. ٚثزٌه ٔغذ أْ ٘زٖ اٌذساعخ سوضد ػٍٝ  8صلاس أسثبع اٌزؼذ٠ً ٠زُ خلاي  ث١ّٕب ِب ٠مبسةأشٙش 

٘ٛ أؽذ اٌغٛأت ٚ ؾ،، ِٚٓ أّ٘ٙب عؼش إٌفػٍٝ ِغزٜٛ اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ٌٍٕفؾ ثؼغ اٌّزغ١شاد اٌّإصشح

 اٌزٟ ٠زُ رٕبٌٚٙب فٟ اٌجؾش اٌؾبٌٟ.

ٚف١ّب ٠زؼٍك ثبٌزأص١شاد اٌّخزٍفخ ػٍٝ اٌـٍت ػٍٝ إٌفؾ، فٕٙبن ػذح دساعبد فٟ دٚي ِخزٍفخ ؽٛي      

، (Altinay 2007)، ٚ(Krichene 2005)، ٚ(1996ثبِؾشص )٘زا اٌّٛػٛع، ِٕٙب دساعخ 

ٚ(Narayan and Smyth 2007)ٚ ،(Leesombatpiboon and Joutz 2010)ٚ ،(Lin and 

Xie 2013)ٚ ،(Cashin, Mohaddes et al. 2014) . 

رمذ٠ش دٚاي اٌـٍت ػٍٝ إٌفؾ ٚػٍٝ اٌفؾُ فٟ إٌّٛرط فٟ دساعزٙب اٌزٟ رٙذف ئٌٝ  (1996ثبِؾشص )

اٌم١بعٟ اٌش٠بػٟ فٟ دٌٚز١ٓ ِخزبسر١ٓ ِٓ دٚي اٌغّبػخ ا٤ٚسٚث١خ ِٕزغخ اٌفؾُ ٚرؼًّ دائّب ػٍٝ دػُ 

طٕبػزٗ وجذ٠ً ٌٍٕفؾ ِغزخذِخ أعب١ٌت ا٦ؽظبء ٚالالزظبد اٌم١بعٟ ؽ١ش ؽذدد اٌجبؽضخ أُ٘ اٌّزغ١شاد 

وضش٘ب أ١ّ٘خ ٚرٌه ثبعزخذاَ اٌذاٌخ اٌٍٛغبس٠ز١ّخ ٚاٌزٟ رؼزجش أه اٌذٚاي ٚث١بْ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رإصش ػٍٝ رٍ

َ، 1993 – 1973ٟٚ٘ رّضً عٍغٍخ ص١ِٕخ خلاي اٌفزشح ، أفؼً رّض١ً ٌٍؼلالخ ث١ٓ الاعزٙلان ِٚؾذدارٗ

. ٚلذ دسعذ (TSP ) صُ لبِذ اٌجبؽضخ ثزؾ١ًٍ إٌزبئظ ا٦ؽظبئ١خ ثبعزخذاَ أؽذ ثشاِظ اٌؾبعت ا٢ٌٟ

جبؽضخ داٌخ اٌـٍت ػٍٝ إٌفؾ فٟ اٌٍّّىخ اٌّزؾذح، ٚ٘ٛ ِب عٕىزفٟ ثٗ ِٓ ٘زٖ اٌذساعخ، ٚلذ وبٔذ اٌ

ِؼذي اعزٙلان إٌفؾ وّغ١ش ربثغ، أِب اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟٙ ا٤عؼبس ا٦ع١ّخ ٌٍٕفؾ،  ٟ٘اٌّزغ١شاد 

خ ث١ٓ اٌى١ّخ ػلالخ ػىغ١خ عبٌج أْ ٕ٘بن  ٚعذد اٌذساعخٚأعؼبس اٌفؾُ، ٚػشائت اٌض٠ذ اٌخف١ف. 

اٌّـٍٛثخ ِٓ إٌفؾ ٚعؼشٖ، ٚثزٌه رـبثمذ ا٦شبساد اٌفؼ١ٍخ ِغ ِب٘ٛ ِزٛلغ فٟ اٌذساعخ، ٚٔغزٕزظ أْ 

رخزٍف اٌذساعخ فٟ اعزخذاَ اٌغ١بعخ اٌؼش٠ج١خ ٌٍزأص١ش ػٍٝ أعؼبس إٌفؾ . رٚ ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ اٌّزغ١ش
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بؽضخ فٟ اٌذلاٌخ ػٍٝ ثؼغ اٌزٛط١بد ِٚذٜ رأص١شٖ ػٍٝ اٌـٍت ٚثبٌزبٌٟ ػٍٝ الالزظبد، ٚ٘زا ٠ذػُ اٌج

، فؼٕذ٘ب رىْٛ أعؼبس فٟ ؽبي افزشاع أْ رأص١ش رغ١ش ا٤عؼبس وبْ ِغشدا أٞ ثذْٚ فشع ػشائت

إٌفؾ ِٕخفؼخ فاْ رٌه لذ ٠إصش ػٍٝ ا٤سثبػ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ ص٠بدح ا٤سثبػ ػٓ ؿش٠ك فشع 

  اٌؼشائت.

(Krichene 2005)  خلاي  اٌغٛق اٌؼبٌّٟ ٌٍٕفؾ ٚاٌغبص اٌـج١ؼٟ دٚاي ٌزمذ٠شفٟ دساعزٗ اٌزٟ ٘ذفذ

َ. اشزٍّذ اٌّزغ١شاد ػٍٝ: ئعّبٌٟ اٌذخً اٌؼبَ، ِٚؼٍِٛبد اٌغٛق اٌزٟ رؾذد 2004 – 1918اٌفزشح 

ا٦ِذاد، ٚاٌـٍت ػٍٝ إٌفؾ اٌخبَ، ٚئِذاد إٌفؾ اٌخبَ، ٚاٌـٍت ػٍٝ اٌغبص اٌـج١ؼٟ، ٚئِذاد اٌغبص 

اعزخذاَ  رُ اٌـج١ؼٟ، ٚاٌزغ١شاد اٌىج١شح فٟ أعؼبس إٌفؾ، ٚاٌزغ١شاد اٌىج١شح فٟ أعؼبس اٌغبص اٌـج١ؼٟ.

غؼش فٟ اٌأْ ٕ٘بن رغ١شاد  أظٙشد إٌزبئظؿش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ، ٚرؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّشزشن. 

، ِٕخفؼخ ِٚشرفؼخ ثؾغت اٌـٍت ٌٍٕفؾ اٌخبَ ٚاٌغبص اٌـج١ؼٟ، ِّب ٠فغش لٛح اٌغٛق ٌّٕزغٟ إٌفؾ

اٌفٛائذ أعؼبس ٚ ٚعؼش اٌظشف ا٤دٔٝ ٌٍذٚلاس ا٤ِش٠ىٟ ػلالخ ث١ٓ أعؼبس إٌفؾٚوزٌه ٚعٛد 

ا٤ِش٠ى١خ، ٚ ثٙزا رزؼؼ طذِبد اٌـٍت إٌبرغخ ػٓ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ. إٌزبئظ رزؼّٓ أْ أعؼبس إٌفؾ 

ثؼذ ػبَ ٚرزؼّٓ أ٠ؼب أٔٗ  اٌخبَ ٠غت أْ رىْٛ ِؼّٛٔخ فٟ اٌغ١بعبد اٌزٟ رؾىُ ّٔٛرط اٌزؼخُ.

ُٚعذ1973 اٌـج١ؼٟ. رٕجإ ا٤عؼبس  ئٔزبط إٌفؾ اٌخبَ ٚاٌغبص ػٍٝ أْ طذِبد أعؼبس إٌفؾ ٌٙب رأص١ش َ 

٠ٕبلش اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ  اٌؾبٌٟ ثبعزخذاَ ٘زٖ اٌذساعخ ٠ّىٓ أْ ٠خذَ اٌّزبعش٠ٓ فٟ اٌغٛق. اٌجؾش

اعزؼشاع اٌؼشع ٚ اٌـٍت ٚ رشثؾ رٌه ثبٌغبص اٌـج١ؼٟ. رف١ذ ٘زٖ  فٟ٘زٖ اٌذساعخ رزٛعغ ث١ّٕب إٌفؾ، 

ٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ٚرأص١ش رغ١شاد اٌّإصشح ػٍٝ ِغزٜٛ ا ّزغ١شاداٌذساعخ فٟ رٛػ١ؼ ثؼغ اٌ

  ، ٚرغبػذ ػٍٝ ٚػغ رٛط١بد رٙزُ ثغبٔت اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ.ا٤عؼبس ػٍٝ ا٦ٔزبط ٚؽشوخ اٌزظذ٠ش

(Altinay 2007) ٌٝرمذ٠ش رغ١شاد اٌـٍت لظ١شح ٚ ؿ٠ٍٛخ اٌّذٜ ػٍٝ إٌفؾ  فٟ دساعزٗ اٌزٟ رٙذف ئ

اٌخبَ اٌّغزٛسد ثبعزؼّبي اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ػٓ ؿش٠ك الأؾذاس ِزأخش اٌزٛص٠غ اٌزٞ ٠شِض ٌٗ 

 . وذٌٚخ ٔب١ِخ فاْ رشو١ب رغـٟ اؽز١بعٙب اٌّزضا٠ذ ٌٍٕفؾ ِٓ ِضٚد٠ٓ أعبٔت. رشوض(ARDL)ثبٌشِض 

َ. ٔزبئظ الاخزجبس ٚػؾذ أْ اٌؼلالخ ٌٍزىبًِ 2005 – 1980ٌفزشح ػٍٝ اٌج١بٔبد خلاي ا اٌذساعخ

اٌّشزشن ِٛعٛدح ث١ٓ إٌفؾ اٌخبَ اٌّغزٛسد ٚ اٌّزغ١شاد فٟ اٌجؾش ٟٚ٘ عؼش إٌفؾ اٌخبَ ثبٌذٚلاس 

ا٤ِش٠ىٟ، ٚئعّبٌٟ اٌذخً اٌؼبَ، ٚاٌغؼش اٌؾم١مٟ ٌٍٕفؾ اٌخبَ ثب١ٌٍشح اٌزشو١خ، ٚرُ اػزجبس ؽشة اٌخ١ٍظ 
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 (ARDL)فٟ ِؼبًِ ٚاؽذ ٘ٛ ِإصشاد خبسع١خ. رُ رمذ٠ش اٌؼٛاًِ ثؾً ئؽظبئٟ ٌّٕٛرط اي ٚ اٌضٌضاي 

ؿ٠ًٛ اٌّذٜ، فٟ ؽ١ٓ أْ اٌزمذ٠شاد لظ١شح اٌّذٜ رُ رمذ٠ش٘ب ثبعزخذاَ ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ. ٚػؾذ 

ً ِٚٓ ٕ٘ب رظٙش اٌؾبعخ ٠٦غبد ثذ٠ ،إٌزبئظ أْ اسرفبع عؼش إٌفؾ رخفغ ِٓ اٌـٍت ػٍٝ إٌفؾ ا٤عٕجٟ

اٌزٟ رؼزّذ ثظٛسح وج١شح ػٍٝ إٌفؾ ا٤عٕجٟ  سغُ أْ ثذائً اٌـبلخ ِؾذٚدح عذا. ٘زا ٠غؼً رشو١ب

ِؼشػخ ٌلا٘زضاص ػٕذ رغ١ش أعؼبس إٌفؾ. ؽ١ش عززأصش اٌذٌٚخ عٍج١ب ثبسرفبع ا٤عؼبس. ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، 

ٔغجخ اٌزٍٛس فٟ ػذَ رغ١ش ا٤عؼبس ٠ش١ش ١ّ٘٤خ فشع ػشائت ِٓ أعً رم١ًٍ اعزٙلان إٌفؾ ٚرم١ًٍ 

اٌغٛ. رٕبلش ٘زٖ اٌذساعخ اػزّبد رشو١ب ػٍٝ إٌفؾ ٚ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ ِغزٜٛ اٌـٍت خبطخ اٌغؼش 

ِٓ خلاي ٚثاِىبْ ٘زٖ اٌذساعخ دػُ ثؼغ إٌمبؽ  اٌؾبٌٟ ٚاٌذخً، ٚ٘زٖ ا٤ِٛس رزُ ِٕبلشزٙب فٟ اٌجؾش

ثؼغ ا٤عجبة اٌزٟ رغؼً اٌذٚي  ارفبلٙب ِغ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ فٟ ِزغ١ش اٌغؼش، ٚوزٌه رٛػ١ؼ

  رض٠ذ أٚ رمًٍ ِٓ ؿٍجٙب ػٍٝ إٌفؾ. -رشو١ب وّضبي  -اٌّغزٛسدح 

(Narayan and Smyth 2007) ٗاٌغؼش  رغ١ش ئٌٝ رمذ٠ش اٌذخً ٚدسعخ  اٌزٟ رٙذف فٟ دساعز

دٌٚخ ششق أٚعـ١خ ٟ٘: اٌجؾش٠ٓ، ٚئ٠شاْ، ٚاٌؼشاق، ٚئعشائ١ً،  12ِٓ  ّغّٛػخلاعزٙلان إٌفؾ ٌ

ٚا٤سدْ، ٚاٌى٠ٛذ، ٚػّبْ، ٚلـش، ٚاٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٚعٛس٠ب، ٚا٦ِبساد اٌؼشث١خ اٌّزؾذح، 

ػٍٝ إٌفؾ، ٚاٌذخً  اٌـٍت ٚلذ وبٔذ اٌّزغ١شاد َٟ٘. 2002 – 1971ٚا١ٌّٓ، ٚلذ رُ رٌه خلاي اٌفزشح 

اٌؾم١مٟ، ٚاٌغؼش اٌؾم١مٟ ٌٍٕفؾ. رُ رـج١ك اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٚاخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن، ٘زاْ 

فٟ اٌششق  عؼش إٌفؾالاخزجبساْ ِـٛساْ ؽذ٠ضب ٚاعزؼّلا ٌزمذ٠ش اٌذخً ؿ٠ًٛ اٌّذٜ ٚدسعخ رغ١ش 

ٗ رأص١ش عٍجٟ ػٍٝ ؿٍت إٌفؾ فٟ ئؽظبئ١ب ٌٚ رٚ دلاٌخِؼبًِ ِزغ١ش اٌغؼش أْ  أظٙشد إٌزبئظا٤ٚعؾ. 

اٌششق ا٤ٚعؾ ٠ؼزّذ  دٚي أْ اٌـٍت ػٍٝ إٌفؾ فٟ الزشؽذثشىً ػبَ  لاخزجبسٔزبئظ ا .ع١ّغ اٌؾبلاد

ثزغ١شاد اٌغؼش. رٛطٟ  وض١شا ثشىً وج١ش ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ، فٟ ؽ١ٓ أْ اٌّغزٍٙى١ٓ غ١ش ِزأصش٠ٓ

 12اٌذساعخ شٍّذ . ٘زٖ أخشٜ ِضً اٌظبدساد اٌذساعخ أْ رزٛعغ ا٤ثؾبس اٌمبدِخ ٌزشًّ ِزغ١شاد

دٌٚخ ششق أٚعـ١خ، فٟ ؽ١ٓ أْ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٠خزض ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ فمؾ، ٚ٘زا ع١ّىٕٕب 

ـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ِٓ اٌغؼٛد٠خ ٚرأص١شٖ ػٍٝ الالزظبد ِغزٜٛ آٌِ اٌزٛعغ ٚاٌزٛػ١ؼ ثذلخ 

 ػبًِ اٌذخً ٚاٌغؼش ػٍٝ ؿٍت رٍه اٌذٚي ِٓ إٌفؾ. اٌغؼٛدٞ، ث١ّٕب رذي ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ رأص١ش

(Leesombatpiboon and Joutz 2010) اٌّؾذداد ؿ٠ٍٛخ  فٟ دساعزٗ اٌزٟ رٙذف ئٌٝ اخزجبس
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اٌّذٜ ٚ لظ١شح اٌّذٜ ػٍٝ اعزٙلان إٌفؾ إٌٙبئٟ فٟ عجؼخ لـبػبد الزظبد٠خ أعبع١خ فٟ رب٠لأذ ٟ٘ 

اٌضساػخ، ٚاٌجٕبء، ٚاٌىٙشثبء، ٚاٌظٕبػخ، ٚاٌزٕغ١ُ، ٚاٌزغبسح، ٚا٦عىبْ، ٚاٌّٛاطلاد، خلاي اٌفزشح 

غزؼًّ رمذ٠ش ث١بٔبد اٌٍٛػ اٌذ٠ٕب١ِى١خ َ. رّذ اٌّمبسٔخ ث١ٓ ؿش٠مز١ٓ: اٌـش٠مخ ا٤ٌٚٝ ر2007 – 1980

ٚ٘ٛ ئؿبس  (ADL)ِغ أخز اعزٙلان إٌفؾ ثؼ١ٓ الاػزجبس ٌلالزظبد وىً. أِب اٌـش٠مخ اٌضب١ٔخ فزغزخذَ 

ػبَ ٌٍزؼذ٠ً اٌّزٛاصْ ٌّٕٛرط اؽز١بط إٌفؾ فٟ وً لـبع طٕبػٟ ػٍٝ ؽذح. ٔزبئظ اٌـش٠مخ ا٤ٌٚٝ رأرٟ 

ٚاٌزأص١شاد ؿ٠ٍٛخ اٌّذٜ أوجش ِٓ  ،ؼبًِ ٠ظٙش اٌؼلاِبد اٌظؾ١ؾخِزّبش١خ ِغ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ، اٌّ

اٌزأص١شاد لظ١شح اٌّذٜ. أِب ّٔٛرط اٌمـبع اٌّفشد ف١ؼـٟ ٔزبئظ ِشبثٙخ ٌىٕٙب أوضش رفبط١لا. ٕٚ٘بن 

و١ّخ إٌفؾ اٌّغزخذَ، ٚاٌغؼش اٌؾم١مٟ ٌّٕزغبد  ٟ٘اٌّزغ١شاد  ٚلذ وبٔذ خظبئض ِخزٍفخ ٌىً لـبع.

ؾم١مٟ ٌجذائً اٌـبلخ اٌّزٛفشح فٟ لـبع ِؼ١ٓ، ٚاٌذخً اٌّبدٞ ٌٍمـبع، ٚسأط اٌّبي، ، ٚاٌغؼش إٌفؾاٌ

ص٠بدح عؼش ، ٚٚعذد أْ ٚرٛظ١ف اٌؼّبٌخ. ٚعذد اٌذساعخ أْ ص٠بدح اٌؼّبٌخ رض٠ذ ِٓ اعزٙلان إٌفؾ

ػٍٝ دٚي ٔب١ِخ أخشٜ رٛطٟ اٌذساعخ ثأْ رشوض اٌذساعبد اٌمبدِخ إٌفؾ  ٠مًٍ ِٓ اعزٙلان إٌفؾ. 

 ٔفؾ اٌؼبٌُ ِٓ اٌّإصشح ػٍٝ ِغزٜٛ ؿٍت ّزغ١شاد٠شوض ػٍٝ اٌ اٌجؾش اٌؾبٌٟػ١ؼ اٌفشٚق ث١ُٕٙ. ٚرٛ

ٌُٚ ٠ذسط رأص١ش اعزٙلان إٌفؾ فٟ لـبػبد ِؼ١ٕخ فٟ اٌذٌٚخ وّب ؽذس فٟ  اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ،

  ٘زٖ اٌذساعخ.

(Lin and Xie 2013) ٤ٔٙب2010 – 1980دٌٚخ اٌظ١ٓ خلاي اٌفزشح  فٟ دساعزٗ اٌزٟ اعزٙذفذ َ 

ٌزا  ،فٟ ِشؽٍخ صٛسح طٕبػ١خ، ٚرزظف ثشذح اٌـٍت ػٍٝ اٌـبلخ ٚإٌّٛ اٌغش٠غ فٟ اعزٙلاوٙب وبٔذ

اعزخذَ اٌجؾش ؿش٠مخ اٌزىبًِ . عزظجؼ اعزشار١غ١بد رٛف١ش اٌـبلخ أعبع١خ فٟ اٌّغزمجً اٌمش٠ت

ّزغ١شاد وبٔذ اٌٚلذ ن ٠٦غبد اٌؼلالخ ؿ٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ اعزٙلان إٌفؾ ٚ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػ١ٍٗ، اٌّشزش

ِٓ أعً رمذ٠ش اٌـٍت  ٚرٌها٦ٔزبط اٌؼّبٌٟ، ٚعؼش إٌفؾ، ٚؽبٌخ اٌـش٠ك، ٚئعّبٌٟ اٌذخً اٌؼبَ،  ٟ٘

ِشعؼب ٌزأع١ظ ع١بعخ  ػٍٝ إٌفؾ ٚاٌزٕجإ ثاِىب١ٔخ رٛف١ش إٌفؾ فٟ لـبع إٌمً اٌظ١ٕٟ. ٠ٛفش ٘زا اٌجؾش

ٌزٛف١ش إٌفؾ ٌمـبع إٌمً فٟ اٌظ١ٓ. رٛطٟ اٌذساعخ ثأْ رشاػٟ اٌؾىِٛخ رٛف١ش ٚعبئً رخذَ اٌّؾشوبد 

 ،ٚأْ رذػُ اٌّؾشوبد اٌّٛفشح ٌٍـبلخ ٌزم١ًٍ اٌـٍت ػٍٝ إٌفؾ فٟ لـبع إٌمً اٌظ١ٕٟ ،اٌّٛفشح ٌٍـبلخ

ٌٚىٕٙب رؼىظ عبٔت ِٓ اٌغٛأت اٌزٟ  ٔغذ أْ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ رخزٍف ػٓ ِٛػٛع اٌجؾش، ٚثزٌه
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رٛػؼ ا١ّ٘٤خ اٌغٛ٘ش٠خ ٌٍٕفؾ ػٍٝ الالزظبد، ٠ٚلاؽظ أْ اٌجؾش ٠زٕبٚي الاػزّبد اٌؼبٌّٟ اٌّزضا٠ذ ػٍٝ 

  إٌفؾ ٠ٕٚبلش اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ ِغزٜٛ اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ِٓ إٌفؾ.

(Cashin, Mohaddes et al. 2014) ٟدٌٚخ خلاي اٌفزشح   38اعزٙذفذ  فٟ دساعزٗ اٌز

اسرجبؽ رأص١ش رغ١ش اٌغؼش ػٍٝ ؿٍت  ٚرٌه ٌٍجؾش ػَٓ )اٌشثغ اٌضبٟٔ(، 2011  –)اٌشثغ اٌضبٟٔ( 1979

ٚلذ وبٔذ اٌّشرجـخ ثبٌؼشع، رٍه ٚػشع إٌفؾ ٌٍزفش٠ك ث١ٓ طذِبد عؼش إٌفؾ اٌّشرجـخ ثبٌـٍت ٚ

اٌّذٜ، ِٚؼذي اٌفبئذح ؿ٠ًٛ اٌّذٜ، ٚأعؼبس ا٤عُٙ ش ٔغجخ اٌزؼخُ، ِٚؼذي اٌفبئذح لظ١ اٌّزغ١شاد ٟ٘

ٔٝ، ٚعغً أعؼبس إٌفؾ، ٚو١ّخ إٌفؾ إٌّزظ فٟ اٌؾم١م١خ، ٚعؼش اٌظشف اٌؾم١مٟ، ٚعؼش إٌفؾ ا٤د

أٚػؾذ إٌزبئظ  .اٌؼبٌّٟ VAR رـج١ك ِغّٛػخ ِٓ ِؾذداد ا٦شبسح ػٍٝ سدٚد فؼً ّٔٛرط اٌؼبٌُ. رُ

أْ اٌؼٛالت الالزظبد٠خ ٌظذِبد عؼش إٌفؾ اٌّزؼٍمخ ثبٌؼشع رخزٍف ثشذح ػٓ اٌظذِبد اٌزٟ ٠غججٙب 

دح ٌٍٕفؾ ِمبسٔخ ثّٛسدٞ اٌـبلخ. فٟ ؽ١ٓ أْ ِغزٛسدٞ إٌفؾ ػٓ اٌذٚي اٌّغزٛس ؿٍت إٌفؾ، ٚ رخزٍف

٠ٛاعْٙٛ ٔىغخ الزظبد٠خ وشدح فؼً ٤عؼبس إٌفؾ اٌّؼزّذح ػٍٝ اٌـٍت، ٌزا فاْ اٌزأص١ش ٠ىْٛ ئ٠غبث١ب 

اٌذخً ِٓ طذِخ ئِذاد إٌفؾ رجذأ ئ٠غبث١خ صُ  ٌذٚي اٌخ١ٍظ فاْ رأص١ش ثبٌٕغجخٌٍذٚي اٌّظذسح ٌٍـبلخ. 

رؼزجش ؽبٌخ خبطخ فٟ سدح فؼٍٙب ٌٍغٛق، فٕغذ أٔٙب  ِشٚس اٌضِٓ. دٚي اٌخ١ٍظ اٌؼشثٟرظجؼ عٍج١خ ِغ 

اٌٛػغ صُ ٠ؼٛد رغزٍٙه ِٓ ِخضٚٔٙب اٌخبص ٦ِذاد اٌغٛق ثبٌٕفؾ ػٕذ أخفبع ئِذاداد إٌفؾ اٌؼب١ٌّخ 

رششػ أٔٙب  اٌؾبٌٟ فٟ رشزشن ٘زٖ اٌذساعخ ِغ اٌجؾش .ٌؾبٌزٗ ا٤ٌٚٝ ػٕذ ػٛدح اٌغٛق ٌٍؾبٌخ اٌـج١ؼ١خ

ٚ رٕبلش ثؼغ  ،ٚرمبسٔٗ ثذٚي أخشٜ ِظذسح ٌٍٕفؾ  ٚػغ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ فٟ عٛق إٌفؾ

إٌمبؽ ا٤عبع١خ فٟ اٌجؾش ِٕٙب أ١ّ٘خ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ فٟ عٛق إٌفؾ اٌؼبٌّٟ، ٚرأص١ش اٌزظذ٠ش 

بٌّٟ ػٍٝ ٔفؾ اٌٍّّىخ ثبٌـٍت اٌؼػٍٝ اٌذخً اٌغؼٛدٞ، ٚرخزٍف فٟ اعزخذاَ اٌّزغ١شاد ٚاخزظبطٙب 

 ٚرأص١ش رٌه ػٍٝ الالزظبد اٌغؼٛدٞ رؾذ٠ذا. اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ

 (2012عذٞ )ٚف١ّب ٠زؼٍك ثبٌذساعبد راد اٌؼلالخ شجٗ اٌّجبششح ثّٛػٛع اٌجؾش، فٕٙبن دساعخ      

َ. رُ 2009 – 1980إٌّٛ الالزظبدٞ خلاي اٌفزشح  ٝرمذ٠ش أصش اٌظبدساد إٌفـ١خ ػٍ ٝئٌ فرٙذاٌزٟ 

ِّضلا ٌٍّٕٛ  إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٠زشىً ِٓ ئعّبٌٟ - أـلالب ِٓ داٌخ الأزبط الاػز١بد٠خ -رمذ٠ش ّٔٛرط ل١بعٟ 

اٌظبدساد اٌغ١ش ِٚزغ١ش  ،ٚأسثؼخ ِزغ١شاد ِفغشح ٟ٘ اٌظبدساد إٌفـ١خ ،وّزغ١ش ربثغ الالزظبدٞ

إٌّٛ  ٝٚلذ رُ دساعخ أصش اٌظبدساد إٌفـ١خ ػٍ .ِٚزغ١ش اٌؼًّ ،ِٚزغ١ش رشاوُ سأط اٌّبي ،ٔفـ١خ
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ٚؽبٌخ  ،الالزظبدٞ فٟ صلاس ؽبلاد ِخزٍفخ ٟ٘ ؽبٌخ ِٕظّخ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّظذسح ٌٍجزشٚي

 ٚؽبٌخ اٌغضائش، عّبٌٟ اٌظبدساد إٌفـ١خئ ِٝغّٛػبد دٚي طٕفذ ؽغت ٔغجخ اٌظبدساد إٌفـ١خ ئٌ

 ٚرُ ،((XL-STAT10 رُ الاعزؼبٔخ فٟ رؾ١ًٍ ِؼـ١بد اٌذساعخ ثبٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ وذٌٚخ ِغزمٍخ. 

. ، ٚرٌه ثبعزخذاَ اخزجبس عزس اٌٛؽذح(E-VIEWS 7)ؽظبئٟ لأؾذاس ثبلاعزؼبٔخ ثبٌجشٔبِظ ا٦رؾ١ًٍ ا

ٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد اسرجبؽ رٛط اوزف١ٕب ٕ٘ب ثؾبٌخ ِٕظّخ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّظذسح ٌٍجزشٚي ؽ١ش

ٚثؼذ ئعشاء اٌزمذ٠ش ثبعزخذاَ ؿش٠مخ . اٌظبدساد إٌفـ١خ ِغِٛعت ٚلٛٞ ث١ٓ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

اٌذٚي  ٌّٝٚٛػز١ٓ ِٓ اٌذٚي رؼُ اٌّغّٛػخ ا٤رظ١ٕف ِغ، ٚ(OLS) اٌّشثؼبد اٌظغشٜ الاػز١بد٠خ

% ِٓ ئعّبٌٟ اٌظبدساد، ث١ّٕب رؼُ اٌّغّٛػخ اٌضب١ٔخ اٌذٚي 95اٌزٟ رفٛق ٔغجخ طبدسارٙب إٌفـ١خ 

رج١ٓ أْ ٕ٘بن دلاٌخ ئؽظبئ١خ ٌىً ِزغ١شاد إٌّٛرط  ،%70 ٝئٌ 60ث١ٓ  اٌزٟ رزشاٚػ ٔغجخ طبدسارٙب ِب

ضش أ١ّ٘خ فٟ إٌّٛرط، ٌُ ٠ىٓ ا٤و ثبعزضٕبء ِزغ١ش اٌؼًّ، وّب رج١ٓ أْ ِزغ١ش اٌظبدساد إٌفـ١خ

فٟ ّٔٛرط اٌّغّٛػخ اٌضب١ٔخ ِمبسٔخ ثّٕٛرط  ٌّزغ١ش اٌظبدساد إٌفـ١خأ١ّ٘خ أوجش  ٚأظٙشد إٌزبئظ

ٚلذ أٚطذ اٌذساعخ ثؼشٚسح الاعزخذاَ اٌشش١ذ ٠٦شاداد اٌظبدساد إٌفـ١خ فٟ ٝ. اٌّغّٛػخ ا٤ٌٚ

  .بدح اٌمذساد اٌزٕبفغ١خرؾغ١ٓ ٔٛػ١خ ا٦ٔزبط ٚاٌخذِبد ٚص٠ ٝ، ٚاٌؼًّ ػٍسدػُ الاعزضّب

٠ٚٛػؼ أ١ّ٘خ الا٠شاداد  فٟ أٔٗ رُ اعزخذاَ داٌخ اٌـٍت ػٛػب ػٓ داٌخ ا٦ٔزبط، اٌؾبٌٟ اٌجؾش ض٠ز١ّ

إٌفـ١خ فٟ دػُ الزظبد اٌذٌٚخ فٟ اٌّغبي اٌغ١ش ٔفـٟ، ٚثزٌه رىّٓ أ١ّ٘خ دساعخ اٌّزغ١شاد اٌّإصشح 

 ٌذساعخ ٠خزض ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ فمؾ.أْ ِىبْ ا ٠خزٍف أ٠ؼب فٟ وّبػٍٝ اٌـٍت ِٓ إٌفؾ . 

 . الإطاس اىْظش2ً

 :ذاسٍخ امرشاف اىْفط واىحقوه اىَنرشفح تاىََينح اىعشتَح اىسعودٍح 2-5

فٟ لجخ ؽمً  اٌجئش ا٤ٚيرُ ؽفش لذ َ، 1932ٚػٓ إٌفؾ فٟ اٌغؼٛد٠خ ػبَ اٌزٕم١ت ػ١ٍّبد  ثذأد     

 1938ٚفٟ ػبَ ، ؽ١ش ٌُ ٠زُ اٌؼضٛس ػٍٝ إٌفؾ ٌٚىٓ إٌز١غخ وبٔذ ِخ١جخ ٣ٌِبي ،1935َ ػبَاٌذِبَ 

ػٍٝ و١ّبد وج١شح ِٓ إٌفؾ، ِٕٚز رٌه اٌزبس٠خ  رُ اٌؼضٛسثزؼ١ّك اٌؾفش فٟ ثئش اٌذِبَ ؽ١ش  لبَ إٌّمجْٛ

 الاوزشبفبد إٌفـ١خ فٟ اٌٍّّىخ. رزبثؼذ 
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اٌزٞ ٠مغ فٟ ِٕـمخ اٌظٙشاْ ٚ٘ٛ أٚي ؽمً ٠ىزشف  ٠ٍٟ: ؽمً اٌذِبَ ِٓ ػّٓ اٌؾمٛي اٌّىزشفخ ِب     

و١ٍٛ ِزشا ئٌٝ اٌشّبي  160ثبٌغؼٛد٠خ وّب عجك ا٦شبسح ئ١ٌٗ، ٚؽمً أثٛ ؽذس٠خ اٌزٞ ٠مغ ػٍٝ ثؼذ 

و١ٍٛ ِزشا عٕٛة غشة ِذ٠ٕخ اٌظٙشاْ، ٚؽمً اٌمـ١ف  30اٌغشثٟ ِٓ اٌظٙشاْ، ٚؽمً ػجم١ك ػٍٝ ثؼذ 

و١ٍٛ ِزشا ششق ِذ٠ٕخ  200ٙشاْ، ٚؽمً اٌغٛاس ػٍٝ ثؼذ و١ٍٛ ِزشا شّبي ِذ٠ٕخ اٌظ 50ػٍٝ ثؼذ 

و١ٍٛ ِزشا شّبي غشة  130اٌش٠بع ٚ٘ٛ أوجش ؽمً ِٕزظ ٌٍٕفؾ فٟ اٌؼبٌُ، ٚؽمً اٌفبػٍٟ ػٍٝ ثؼذ 

و١ٍٛ ِزشا شّبي اٌظٙشاْ فٟ اٌخ١ٍظ اٌؼشثٟ ٠ٚؼزجش أوجش  200ِذ٠ٕخ اٌظٙشاْ، ٚؽمً اٌغفب١ٔخ ػٍٝ ثؼذ 

و١ٍِٛزشا شّبي غشة اٌظٙشاْ،  150بٌُ، ٚؽمً اٌخشعب١ٔخ ػٍٝ ثؼذ ؽمً ِغّٛس ِٕزظ ٌٍٕفؾ فٟ اٌؼ

و١ٍِٛزشا  200و١ٍٛ ِزشا شّبي ششق ِذ٠ٕخ اٌش٠بع، ٚؽمً ١ِٕفخ ػٍٝ ثؼذ  140ٚؽمً خش٠ظ ػٍٝ ثؼذ 

و١ٍِٛزشا شّبي ششق  100شّبي غشة اٌظٙشاْ، ٚؽمً أثٛ عؼفخ اٌزٞ ٠مغ فٟ اٌخ١ٍظ اٌؼشثٟ ػٍٝ ثؼذ 

و١ٍِٛزشا شّبي ششق ِذ٠ٕخ اٌظٙشاْ، ٚؽمً اٌظٍٛف فٟ اٌخ١ٍظ  120ٝ ثؼذ اٌظٙشاْ، ٚؽمً اٌجشٞ ػٍ

 260و١ٍِٛزشا شّبي اٌظٙشاْ، ٚؽمً اٌّشعبْ فٟ اٌخ١ٍظ اٌؼشثٟ ػٍٝ ثؼذ  240اٌؼشثٟ ػٍٝ ثؼذ 

و١ٍِٛزشا شّبي ششق ِذ٠ٕخ اٌظٙشاْ، ٚؽمً اٌؾش١ٍِخ اٌزٞ ٠مغ ئٌٝ اٌششق ِٓ ؽمً اٌغٛاس ػٍٝ ثؼذ 

 (.1989)ِٕظّخ ا٤لـبس اٌؼشث١خ اٌّظذسح ٌٍجزشٚي  ٌظٙشاْو١ٍِٛزشا عٕٛة ا 200

 :الاعرَاد اىعاىٌَ اىَرزاٍذ عيي اىْفط 2-3

إٌفؾ اٌّظذس ا٤ٚي ٚا٤عبعٟ ٌٍـبلخ، ؽ١ش أٔٗ ِؾٛس ا٦ٔزبط اٌظٕبػٟ ٚاٌضساػٟ فٟ اٌؼبٌُ  ذ٠ؼ     

 ٌزٌه فمذطٕبػ١خ ِخزٍفخ فٟ اٌؼبٌُ،  أٌف عٍؼخ 11لاعزخشاط ِبلا ٠مً ػٓ  ِظذساً وزٌه فأٗاٌّؼبطش، 

، ٌُٚ رغزؾٛر أٞ ِبدح أخشٜ ػٍٝ اٌمذس ٔفغٗ ِٓ ا١ّ٘٤خ ث١ٓ اٌذٚيأطجؼ أُ٘ عٍؼخ فٟ اٌزغبسح 

الالزظبد٠خ اٌزٟ اعزؾٛر ػ١ٍٙب إٌفؾ، ؽ١ش أٔٗ ثغجت رؼذد اعزخذاِبرٗ ِٚشٚٔخ ِٕزغبرٗ رؾٛي ئٌٝ عٍؼخ 

ٕفؾ فٟ الزظبد٠بد اٌؼبٌُ، عؼٍذ عٛق إٌفؾ اٌ أ١ّ٘خئْ اعزشار١غ١خ رزؾىُ فٟ ِظ١ش اٌؼبٌُ ٚالزظبدٖ. 

بٌغ١بعبد ث ثً ئٔٙب ِزأصشحغ١ش ؽشح ثبٌّؼٕٝ الالزظبدٞ اٌزم١ٍذٞ ٚغ١ش ِؾىِٛخ ثمٛا١ٔٓ اٌغٛق فمؾ، 

ٚالاعزشار١غ١بد اٌّزؼبسثخ ث١ٓ ِظبٌؼ اٌذٚي اٌظٕبػ١خ اٌىجشٜ اٌّغزٍٙىخ ٌٍٕفؾ ٚث١ٓ اٌذٚي إٌب١ِخ 

 . (2014ِخٍفٟ ) ٍُٙ ع١ّؼب١ٓ ا١ٌٙئبد ٚإٌّظّبد اٌزٟ رّضإٌّزغخ ٌٍٕفؾ، ٚوزٌه ث
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 :إََٔح اىََينح اىعشتَح اىسعودٍح فٌ سوق اىْفط اىعاىٌَ 2-2

ٌٍٕفؾ اٌخبَ  ؽ٠ٛ١بً ِظذسا٠ًغؼٍٙب إٌفؾ، ِّب  رظذسٚ رٕزظدٌٚخ  أوجشاٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ رؼزجش      

، فٟ إٌّبؿك ا٤خشٜ فٟ اٌؼبٌُ أزبعِٗمبسٔخ ثزىب١ٌف  الأزبع١خ ٠ٚٗز١ّض ٔفـٙب ثبٔخفبع رىب١ٌف، ٌٍؼبٌُ

ػبفخ ئٌٝ ػٛاًِ ِغبػذح ِضً اٌّٛلغ فٟٙ رمغ فٟ ٌزذفك اٌمٛٞ ٌٍٕفؾ ِٓ ا٢ثبس ثب٦ثغجت ا ٠ٚشعغ رٌه

أخفبع رىب١ٌف ٔمً إٌفؾ ئٌٝ  ػٍٝ ٠غبػذاٌضلاس، ِّب  ِٕزظف اٌؼبٌُ ا٦علاِٟ ٚػٕذ ٍِزمٝ اٌمبساد

ثبلاػزذاي ٚاٌزٛاصْ ٌؼّبْ رؾم١ك رٛاصْ  ظف، ٚثغجت وٛٔٙب رزجغ ع١بعخ ٔفـ١خ رزالاعزٙلاو١خ ٗأعٛال

الالزظبد اٌؼبٌّٟ، ٌزٌه فأٗ ثبػزجبس٘ب لٛح الزظبد٠خ ِٕزغخ ٌٍٕفؾ ١ِّٕٙٚخ فٟ شجٗ اٌغض٠شح اٌؼشث١خ 

فٟ ِذاٚلاد ِٕظّخ اٌجٍذاْ اٌّظذسح ٌٍٕفؾ )أٚثه(  ا٦علاِٟ فأٙب رٍؼت دٚساًوٛٔٙب ِشوض اٌذ٠ٓ ٚ

أؽذ ا٤ػؼبء اٌّإعغ١ٓ ٌٙب ٚثبٌزبٌٟ فاْ ٌٙب دٚس ؽ١ٛٞ فٟ ػ١ٍّخ طٕغ لشاساد  ٚاٌزٟ رؼذ ِٓ

ػٍٝ ِش اٌغ١ٕٓ أْ رؼّٓ ٌٍؼبٌُ  ؽشطذػٕظش اعزمشاس ٘بَ فٟ عٛق إٌفؾ اٌؼبٌّٟ ئر  ، ٟٚ٘إٌّظّخ

 .(1996ثبِؾشص ) أعؼبس إٌفؾذاداد ٚاعزمشاس اعزّشاس ا٦ِ

 :اىعواٍو اىَؤثشج عيي ٍسروى اىطية اىعاىٌَ عيي اىْفط 2-2

 رؼزجش أعؼبس إٌفؾ أؽذ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ثشىً ِجبشش ػٍٝ اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ٟٚ٘ وجبلٟ     

أعؼبس وبفخ اٌغٍغ، فأٙب رخؼغ ٌزمٍجبد وج١شح ِغ ِشٚس اٌضِٓ، فؼٕذ ص٠بدح اٌـٍت ػٍٝ عٍؼخ راد أ١ّ٘خ 

ع غ١ش ِشْ ئٌٝ ؽذ وج١شح وبٌٕفؾ، فاْ اٌغؼش عٛف ٠شرفغ ثـج١ؼخ اٌؾبي، ٤ْ ولا ِٓ اٌـٍت ٚاٌؼش

٠ٛػؼ اٌشعُ . ظذِٛا ِٓ اسرفبع أعؼبس إٌفؾ ثشىً وج١شثؼ١ذ فٟ اٌّذٜ اٌمظ١ش، ِٚغزٍٙىٛ إٌفؾ لذ ٠ُ

اٌغ١ش اٌغؼٛد٠خ  اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌج١بٟٔ اٌزبٌٟ ؽشوخ ا٤عؼبس ِمبسٔخ ثبٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ِٓ

 ِزأصشح ثبسرفبع ا٤عؼبس أٚ أخفبػٙب:
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 ِٚؼذي ّٔٛ طبدساد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ إٌفؾ ٌٍؼبٌُ ِؼذي ّٔٛ أعؼبس إٌفؾ: 1-3اٌشىً

 َ:2013 – 1985اٌفزشح  خلاي

 .ٍْظَح أوتلو ،ٍصذس اىثَاّاخ: ٍؤسسح اىْقذ اىعشتٌ اىسعودً

 *رُ ؽغبة ِؼذي إٌّٛ ٚاٌشعُ ثٛاعـخ اٌجبؽضخ.

، اٌغؼٛد٠خ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ ِٓ ٝ إٌفؾت ػٍوّب رٛعذ ػلالخ ث١ٓ ئٔزبط اٌؼبٌُ ِٓ إٌفؾ ِٚغزٜٛ اٌـٍ

فّٓ اٌـج١ؼٟ أْ ٠زٛلغ اٌّؾٍٍْٛ أْ رىْٛ ٕ٘بن ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ ؽغُ ِب ٠ٕزغٗ اٌؼبٌُ ِٓ إٌفؾ ٚث١ٓ 

رأص١ش رٌه ػٍٝ طبدساد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ إٌفؾ، ٌىٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌفؼ١ٍخ ٔغذ أْ 

٠زأصش ثب٦ٔزبط اٌؼبٌّٟ ِٓ إٌفؾ، ٚلذ ٠ؼضٜ رٌه ئٌٝ لٛح رٛاعذ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ ِؼذي ّٔٛ اٌظبدساد ٌُ 

 :اٌزبٌٟ ٌشعُ اٌج١بٟٔا ٠ٗٛػؾ اٌغؼٛد٠خ فٟ عٛق إٌفؾ اٌؼبٌّٟ. ٚ٘زا ِب

 

ِٚؼذي ّٔٛ طبدساد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ  : ِؼذي ّٔٛ ا٦ٔزبط اٌؼبٌّٟ ِٓ إٌفؾ2-3اٌشىً

 َ:2013 – 1985شح اٌفز خلاي إٌفؾ ٌٍؼبٌُ

 ل.ٍصذس اىثَاّاخ: ٍؤسسح اىْقذ اىعشتٌ اىسعودً، وٍْظَح أوت

 *ذٌ حساب ٍعذه اىَْو واىشسٌ تواسطح اىثاحثح.
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أؽذ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ  ِغبّ٘خ لـبع اٌض٠ذ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌغؼٛد٠ٚٞؼزجش 

% ِٓ ئعّبٌٟ 46، ؽ١ش أْ لـبع اٌض٠ذ ٚؽذٖ ٠غبُ٘ ثّب ٠مبسة ِغزٜٛ اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ِٓ إٌفؾ

 بؽ٠ٛ١ ػبِلا  رشىً اٌظبدساد إٌفـ١خإٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌغؼٛدٞ )ِإعغخ إٌمذ اٌؼشثٟ اٌغؼٛدٞ(. وّب 

١ّ٘٤زٙب فٟ رٛف١ش إٌمذ ا٤عٕجٟ ٌز٠ًّٛ  اًفٟ اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٔظش

ص٠بدح ِؼذلاد ّٔٛ اٌـٍت اٌىٍٟ اٌزٞ ٠إدٞ ئٌٝ رؾف١ض ّٔٛ  ٚوزٌهلالزظبد اٌغؼٛدٞ، لـبػبد اِخزٍف 

 .الالزظبد اٌغؼٛدٞ

ٔغذ أٔٗ فٟ اٌشىً اٌج١بٟٔ اٌزبٌٟ رٛػ١ؾب ٌّؼذي ّٔٛ ِغبّ٘خ لـبع اٌض٠ذ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ 

ؽ١ش أْ اٌـٍت ٠شرفغ  ِمبسٔخ ثبٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ِٓ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ،  اٌغؼٛدٞ

٠ٕٚخفغ رجؼب لاسرفبع ٚأخفبع ِغبّ٘خ لـبع اٌض٠ذ فٟ إٌبرظ، ٚ٘زا ٠ؼىظ أ١ّ٘خ ٘زا اٌؼبًِ فٟ 

 اٌزأص١ش ػٍٝ اٌظبدساد إٌفـ١خ اٌغؼٛد٠خ:

 

ِغبّ٘خ لـبع اٌض٠ذ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌغؼٛدٞ ِٚؼذي ّٔٛ طبدساد : ِؼذي ّٔٛ 3-3اٌشىً

 َ:2013 – 1985اٌفزشح  خلاي اٌغؼٛد٠خ ِٓ إٌفؾ ٌٍؼبٌُاٌٍّّىخ اٌؼشث١خ 

 .: ٍؤسسح اىْقذ اىعشتٌ اىسعودً، وٍْظَح أوتلٍصذس اىثَاّاخ

 *ذٌ حساب ٍعذه اىَْو واىشسٌ تواسطح اىثاحثح.
 

، ػٍٝ ِغزٜٛ اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ِٓ إٌفؾوزٌه فاْ ِإشش ػذد عىبْ اٌؼبٌُ أؽذ اٌّإششاد اٌّإصشح 

ٚثشىً ػبَ فاْ ص٠بدح ػذد اٌغىبْ ٚرؾغٓ ِغزٜٛ اٌّؼ١شخ ٌّؼظُّٙ ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح اعزٙلان إٌفؾ 

اٌشعُ اٌج١بٟٔ اٌزبٌٟ ِؼذي ّٔٛ ٠ٛػؼ  اٌٙبَ فٟ رظ١ٕغ اٌىض١ش ِٓ إٌّزغبد ٚٚعبئً اٌشاؽخ اٌؾذ٠ضخ. 

 ِمبسٔخ ثبٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفؾ ِٓ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ: عىبْ اٌؼبٌُ
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 عىبْ اٌؼبٌُ ِٚؼذي ّٔٛ طبدساد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ إٌفؾ ٌٍؼبٌُ: ِؼذي ّٔٛ 4-3اٌشىً

 َ:2013 – 1985اٌفزشح  خلاي

 َ.2013 – 1985، ٚرٌه خلاي اٌفزشح ِٕظّخ أٚثهِٚظذس اٌج١بٔبد: اٌجٕه اٌذٌٟٚ، 

 *رُ ؽغبة ِؼذي إٌّٛ ٚاٌشعُ ثٛاعـخ اٌجبؽضخ.
 

د إٌّٛ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟ اٌجؾش رزشاٚػ ث١ٓ الأخفبع ٚالاسرفبع اٌؾبد ِّب عجك ٔلاؽظ أْ ِؼذلا

خلاي فزشح اٌذساعخ، ع١زُ ِٕبلشخ ا٤عجبة فٟ اٌغضء اٌزـج١مٟ فٟ ٘زا اٌجؾش ٚاٌزٟ لذ رىْٛ ثغجت 

أٚ لذ رىْٛ ٕ٘بن ػلالخ اسرجبؿ١خ ث١ٓ  اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ اٌزغ١شاد فٟ ِغزٜٛ اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ِٓ اٌٍّّىخ

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ أدد ئٌٝ رأص١ش٘ب ػٍٝ ثؼؼٙب اٌجؼغ.

 :مرشاف اىْفط عيي اىحَاج الاقرصادٍح فٌ اىسعودٍحثاس اأ 2-1

رغٍذ أُ٘ ا٢صبس الالزظبد٠خ فٟ عزة ا٠٤ذٞ اٌؼبٍِخ ِٓ داخً إٌّـمخ ٚخبسعٙب ئٌٝ ِٕبؿك      

وً ا٤ػذاد اٌمبدِخ  اؽزٛاء، ٚلذ عبػذ ػٍٝ أوضش رـٛسا ثؾضب ػٓ فشص ػًّ عذ٠ذح اٌزٕم١ت ػٓ إٌفؾ

وْٛ طٕبػخ إٌفؾ طٕبػخ ِؼمذح رشزًّ ػذح ؽٍمبد رزؼّٓ اٌّغؼ ٚاٌزٕم١ت ٚالاعزخشاط ِٚذ ا٤ٔبث١ت 

ٚإٌمً ٚاٌزىش٠ش ٚاٌزغ٠ٛك، ئػبفخ ئٌٝ ا٤ػّبي اٌّغبٔذح. ٚلذ وبْ ِؼظُ اٌز٠ٓ لذِٛا ئٌٝ إٌّـمخ 

جذٚ اٌز٠ٓ عزثُٙ الاغشاء الالزظبدٞ فٟ اٌجذا٠خ، صُ شؼشٚا ثّضا٠ب ٚاعزمشٚا فٟ ِذْ إٌفؾ اٌغذ٠ذح ِٓ اٌ

اٌؼًّ ٚالاعزمشاس، ٚأزٙٝ اٌّـبف ثُٙ ئٌٝ اعزمذاَ ػبئلارُٙ ٚاعز١ـبُٔٙ ٚٔشٛء إٌّبؿك اٌؾؼش٠خ 
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ٚارغبع اٌّذْ ٚػّشأٙب.  وّب طبؽت ػظش إٌفؾ رغ١ش عزسٞ فٟ ٚظبئف اٌّذْ ٚرؼذد خذِبرٙب 

ٌزّى١ٕٙب ِٓ ٚ لاعز١ؼبة ا٤ػذاد اٌغف١شح ٍِؾخ ٌٍّغبسػخ ئٌٝ رخـ١ؾ اٌّذْ ِٚشافمٙب ِّب أٚعذ ؽبعخ

ٚلذ وبٔذ ِٓ أثشص ا٢صبس ِٛاوجخ إٌّٛ ٚاٌّزغ١شاد اٌّزلاؽمخ ٚرٛف١ش اٌخذِبد اٌلاصِخ ٌغىبٔٙب. 

زٛف١ش الاؽز١بعبد اٌّزؼذدح ٌظٕبػخ إٌفؾ ث ، ٚرٌهّٔٛ الالزظبد اٌّؾٍٟ ٚاصد٘بسٖ ٟ٘ الالزظبد٠خ

 ؽشوخ إٌمً ٚاٌّٛاطلاد. رـٛسوّب أدٜ اوزشبف إٌفؾ ئٌٝ رؾغ١ٓ ِغزٜٛ اٌّؼ١شخ ٚٚػّبٌٗ. 

ٚثّب أْ أٞ رغ١ش لاثذ أْ رظبؽجٗ ثؼغ ا٢صبس اٌغٍج١خ فمذ أدٜ اوزشبف إٌفؾ ئٌٝ رذ٘ٛس اٌضساػخ 

اٌغجت اٌشئ١غٟ ئٌٝ أزمبي اٌؼّبٌخ اٌضساػ١خ ٌٍؼًّ فٟ ِشافك  ٠ٚؼٛدٚخشاة ثؼغ ا٤ساػٟ اٌضساػ١خ، 

ا٤عٛس اٌغ١ذح ٚظشٚف عزثذ ٕفؾ ٚا٤ػّبي اٌّغبٔذح ٌٗ أٚ فٟ اٌٛظبئف اٌؾى١ِٛخ، ئر عشػبْ ِب اٌ

رٌه ٔذسح  ِّب ٔزظ ػٓا٤ػّبي إٌفـ١خ، ئٌٝ اٌؼًّ اٌّش٠ؾخ ٚاٌخذِبد اٌظؾ١خ ٚاٌزشف١ٙ١خ ثبلاٌزؾبق 

 .(1989اٌغج١ؼٟ )اٌؼّبي اٌضساػ١١ٓ ٚاسرفبع أعٛسُ٘ 

غٕٝ ِٓ رظذ٠ش ا٢صبس اٌغٍج١خ إٌبرغخ ػٓ اٌزذفك اٌىج١ش ٚاٌّفبعئ ٥ٌِٛاي اٌزٟ رُوزٌه فاْ أؽذ أوجش 

اٌمـبع اٌّزمذَ اٌزٞ ٠غزة سؤٚط ا٤ِٛاي  أطجؼاٌمـبع إٌفـٟ  ٘ٛ أْ ،فؾصشٚح ؿج١ؼ١خ ِضً إٌ

ثذأد فٟ اٌزذ٘ٛس، خبطخ فٟ ثذا٠بد ػظش ٚاٌؼمٛي ٚاٌؼّبٌخ اٌّب٘شح ِٓ اٌمـبػبد اٌزم١ٍذ٠خ اٌزٟ 

 اوزشبف إٌفؾ.

 . اىدزء اىقَاس2ٌ

 اىثَاّاخ اىَسرخذٍح: 2-5

اعزخذِذ اٌذساعخ عزخ ِزغ١شاد ٟٚ٘ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ، طبدساد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ      

إٌفؾ ٌٍؼبٌُ ٚ٘ٛ ٠ّضً اٌى١ّخ اٌّـٍٛثخ وّزغ١ش ربثغ، أِب اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٟ٘ ا٤عؼبس اٌؾم١م١خ إٌفؾ 

١ًِ، ِٚغبّ٘خ لـبع اٌض٠ذ فٟ ثبٌذٚلاس ا٤ِش٠ىٟ ٌٍجش١ًِ، ٚا٦ٔزبط اٌؼبٌّٟ ِٓ إٌفؾ ثّلا١٠ٓ اٌجشا

إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌغؼٛدٞ ثب٤عؼبس اٌغبس٠خ ثّلا١٠ٓ اٌش٠بلاد، ِٚإشش و١ٍ١بْ، ٚػذد عىبْ 

َ، ٚوبْ ِظذس ث١بٔبد طبدساد 2013 – 1985اٌؼبٌُ. ٘زٖ اٌج١بٔبد ٟ٘ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ خلاي اٌفزشح 

ّخ ا٤ٚثه، أِب ا٤عؼبس اٌؾم١م١خ ٌٍٕفؾ ٚا٦ٔزبط اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ إٌفؾ ٌٍؼبٌُ ِٓ ِٛلغ ِٕظ
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اٌؼبٌّٟ ِٓ إٌفؾ ِٚغبّ٘خ إٌفؾ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌغؼٛدٞ ِٓ ِإعغخ إٌمذ اٌؼشثٟ 

 اٌغؼٛدٞ، ٚأِب ث١بٔبد ػذد عىبْ اٌؼبٌُ ِٓ اٌجٕه اٌذٌٟٚ. 

 ذوصَف اىَْورج: 2-3

اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٚرُ  اٌؼبٌّٟ ػٍٝ ٔفؾـٍت ٌذساعخ اٌ EVEIWS رُ اعزخذاَ ثشٔبِظ     

 ا٢رٟ: ٕؾٛػٍٝ اٌ داٌخ شجٗ ٌٛغبس٠ز١ّخط١بغخ 

                                  

 وقذ ماّد ٍرغَشاخ اىَْورج عيي اىْحو اىراىٌ:

Y  أِب ، ربثغرّضً طبدساد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ إٌفؾ ٌٍؼبٌُ ٚ٘ٛ ٠ّضً اٌى١ّخ اٌّـٍٛثخ وّزغ١ش

رّضً ا٦ٔزبط  x2رّضً ا٤عؼبس اٌؾم١م١خ إٌفؾ ثبٌذٚلاس ا٤ِش٠ىٟ ٌٍجش١ًِ،  x1اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟٙ 

ِغبّ٘خ لـبع اٌض٠ذ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌغؼٛدٞ  x3اٌؼبٌّٟ ِٓ إٌفؾ ثّلا١٠ٓ اٌجشا١ًِ، 

 .عىبْ اٌؼبٌُػذد  x5، ِإشش و١ٍ١بْ  x4ثب٤عؼبس اٌغبس٠خ ثّلا١٠ٓ اٌش٠بلاد، 

 الاخرثاساخ اىقَاسَح 2-2

 (:unit root testاخرثاس خزس اىوحذج ) -5

ػٕذ دساعخ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٠ُلاؽظ ٚعٛد ارغب٘بد ػشٛائ١خ ِؼ٠ٕٛخ رغؼً اٌغٍغٍخ غ١ش ِغزمشح،     

ٌٚغشع ئعشاء ػ١ٍّخ اٌزؾ١ًٍ، فأٗ ٠زـٍت ِؼبٌغزٙب ثزؾ٠ٍٛٙب ئٌٝ عٍغٍخ ِغزمشح، ٚرٌه وُ خلاي ئ٠غبد 

أٚ اٌفشٚلبد ِٓ اٌشرت ا٤ػٍٝ ٚؽغت ؿج١ؼخ اٌغٍغٍخ ِٚذٜ  ∆)   =          ) ق ا٤ٚياٌفش

اعزغبثزٙب ٌٙزا اٌزؾ٠ًٛ. ِٚٓ أُ٘ اٌـشق اٌّغزخذِخ فٟ ِؼبٌغخ اٌج١بٔبد اٌزٟ رؼبٟٔ ِٓ عزس اٌٛؽذح ٘ٛ 

اٌزٞ رُ اعزخذاِٗ  فٟ ٘زا اٌجؾش،   Augmented Dickey - Fuller)اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ )

و  Dickeyَ ؿٛس وً ِٓ 1981ؽ١ش ٠غزخذَ فٟ ّٔبرط اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّؼمذح ٚاٌىج١شح. فٟ ػبَ 

Fuller  ٌٝٚصلاس ِؼبدلاد أؾذاس ِخزٍفخ لاخزجبس ٚعٛد عزٚس اٌٛؽذح، رؾزٛٞ ِؼبدٌخ الأؾذاس ا٤

ؼبدٌخ اٌضب١ٔخ ػٍٝ اٌؾذ اٌضبثذ فمؾ، أِب اٌّؼبدٌخ ٚالارغبٖ اٌؼبَ، فٟ ؽ١ٓ رؾزٛٞ اٌّ ػٍٝ اٌؾذ اٌضبثذ

اٌضبٌضخ فٟٙ ثذْٚ اٌؾذ اٌضبثذ ٚالارغبٖ اٌؼبَ، ٌٚغشع ئعشاء اخزجبس عزٚس اٌٛؽذح ٠غت رمذ٠ش ٚاؽذح أٚ 
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أوضش ِٓ ٘زٖ اٌّؼبدلاد ثبعزخذاَ ؿش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ الاػز١بد٠خ. ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌزٟ رؾزٛٞ 

 غبٖ اٌؼبَ ٚاٌزٞ ٠ؼزجش إٌّٛرط ا٤ِضً ٟ٘:ػٍٝ اٌؾذ اٌضبثذ ٚالار

 ٠زُ اخزجبس اٌفشػ١ز١ٓ ا٢ر١ز١ٓ: اٌغٍغٍخ  .∆                                            

ِغزمشح    ، أٚ أْ اٌغٍغٍخ          غ١ش ِغزمشح أٞ أٔٙب رؾزٛٞ ػٍٝ عزٚس اٌٛؽذح ػٕذِب   

 DFاٌغذ١ٌٚخ، فارا وبٔذ اٌم١ّخ اٌّـٍمخ ٌـ  tاٌّغزخشعخ ِغ ل١ُ  DF، ئر رمبسْ ل١ُ         ػٕذِب

أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ اٌّـٍمخ ػٕذئز رشفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚرمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ، ٚئرا وبٔذ اٌم١ّخ 

خزجبس، فارا ألً فزؼذ اٌغٍغٍخ غ١ش ِغزمشح ٠ٚغزٍضَ أخز اٌفشق ا٤ٚي ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ِٚٓ صُ ئػبدح الا

وبٔذ غ١ش ِغزمشح فٟ اٌفشق ا٤ٚي ٠زُ أخز اٌفشق اٌضبٟٔ ٚاخزجبس٘ب، ٚ٘ىزا ئٌٝ أْ ٠زُ اٌؾظٛي ػٍٝ 

 (.2008عٍغٍخ ِغزمشح )اٌظفبٚٞ ِٚضاؽُ 

 Sargan and Bhargavaاخرثاس اىرناٍو اىَشرشك وفقا ىيطشٍقح اىَطوسج ٍِ قثو  -3

(CRDW test:) 

٠ّىٓ اعزخذاَ ٘زا الاخزجبس ٌّؼشفخ ِذٜ رؾمك اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ اٌى١ّخ اٌّـٍٛثخ ِٚؾذدارٙب،      

ٌٚزـج١مٗ ٔمَٛ ثبعزخذاَ ل١ّخ داسثٓ ٚارغْٛ اٌّمذسح فٟ ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚلذ لذَ وً ِٓ 

Sargan and Bhargava شٜ(:اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ وّب ٠ٍٟ )اٌّٛلغ اٌشعّٟ ٌغبِؼخ أَ اٌم 

 :Sargan and Bhargavaؽغت  ٌٍزىبًِ اٌّشزشن (DW)لاؽظبئ١خ ا: اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ 1-4عذٚي 

 %51 %1 %5 ٍسروى اىَعْوٍح

 1.155 1.290 1.233 (CRDW)اىقََح اىدذوىَح 

اىفشض اىعذٌٍ )لاٍوخذ ذناٍو 

 ٍشرشك(

سفط أو قثوه اىفشض 

اىعذٌٍ حسة قََح 

 دستِ واذسوُ.

سفط أو قثوه 

اىعذٌٍ اىفشض 

حسة قََح دستِ 

 واذسوُ.

سفط أو قثوه اىفشض 

اىعذٌٍ حسة قََح دستِ 

 واذسوُ.

 ِظذس اٌغذٚي: اٌّٛلغ اٌشعّٟ ٌغبِؼخ أَ اٌمشٜ.
 

 (:(VECM testاخرثاس ٍردٔ ذصحَح اىخطأ  -2

٠غزخذَ ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ وٛع١ٍخ ٌزى١١ف عٍٛن اٌّزغ١ش فٟ ا٤عً اٌمظ١ش ِغ عٍٛوٗ فٟ      

ث١ٓ اٌم١ُ اٌّمذسح ٚاٌم١ُ اٌفؼ١ٍخ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ    ا٤عً اٌـ٠ًٛ، ؽ١ش رُغزخشط اٌفشٚلبد أٚ ا٤خـبء 

وّزغ١ش ِغزمً عذ٠ذ ٚفمب فٟ إٌّٛرط اٌزىبٍِٟ، صُ ٠ؼبد اٌزمذ٠ش ٌٍّٕٛرط ثادخبي اٌفشق ا٤ٚي ٥ٌخـبء 
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ِزغٗ اٌّزغ١شاد اٌّشاد اخزجبس٘ب، ٚاٌّؼبِلاد  Z، ٚرّضً   ∆=λ+∆    Σβ+α    +   ٌٍّؼبدٌخ 

Σ  ِشٚٔبد ا٤عً اٌمظ١ش، ٠ّٚضً ِؼبًِ اٌفشٚلبدλ  ًعشػخ اٌزى١١ف فٟ ا٤عً اٌمظ١ش ٚا٤ع

خ ٌٗ ألً ِٓ ٚاؽذ ٚئشبسرٗ عبٌجخ اٌـ٠ًٛ، ؽ١ش ٠ىْٛ ٘زا اٌّزغ١ش ِغزمشا ئرا وبٔذ اٌم١ّخ اٌّـٍم

 (.2011)اٌّغبٌٟ 

 (:Granger Causality testاخرثاس سثثَح خشاّدش ) -2

ئْ اٌٙذف ِٓ اٌجؾٛس الالزظبد٠خ ٘ٛ رؾذ٠ذ ارغبٖ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ      

فاْ ِفَٙٛ عشأغش ٌٍغجج١خ ٘ٛ أٔٗ ئرا وبْ اٌزغ١ش     ٚ     ٚل١بعٙب، فارا وبْ ٕ٘بن عٍغٍزبْ ص١ِٕزبْ 

ٌٚىٓ ا٤خ١ش لا ٠غجت اٌزغ١ش فٟ اٌّزغ١ش ا٤ٚي، فٙزا     ٠غجت اٌزغ١ش فٟ اٌّزغ١ش     فٟ اٌّزغ١ش 

رزأصش ثبٌم١ُ     اٌّبػ١خ. ث١ّٕب ل١ُ     رزأصش فمؾ ثم١ّزٙب اٌّبػ١خ، ١ٌٚظ ثم١ُ     ٠ؼٕٟ أْ ل١ُ 

، ِغ ا٤خز ثبلاػزجبس اٌزأخ١ش    فؼلا ػٓ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌـ     ٚ     اٌّزغ١ش٠ٓ اٌّبػ١خ ٌىلا 

 (.2008اٌضِٕٟ فٟ اٌؼلالخ اٌغجج١خ )اٌظفبٚٞ ٚ ِضاؽُ 
 

 . اىرحيَو اىقَاسٌ ىيْرائح1

٠ٛػؼ ٘زا اٌغضء اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ٌٕزبئظ الاخزجبساد اٌزٟ رُ رٛػ١ؾٙب فٟ اٌغضء اٌغبثك، ٚلذ رُ      

 ، ٚثبعزخذاَ اخزجبس عزس اٌٛؽذح ارؼؾذ ٌذ٠ٕب اٌج١بٔبد اٌزب١ٌخ:Eviews4رـج١مٙب ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

 : عذٚي د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ ٌغزس اٌٛؽذح1-5عذٚي 

 

 اٌّزغ١ش

 اخزجبس اٌفشق اٌضبٟٔ ٌفشق ا٤ٚياخزجبس ا اخزجبس اٌّغزٜٛ

ثمبؿغ ٚارغبٖ  ثمبؿغ

 صِٕٟ

ثمبؿغ ٚارغبٖ  ثمبؿغ

 صِٕٟ

ثمبؿغ ٚارغبٖ  ثمبؿغ

 صِٕٟ

Y 1.77- 2.01- 3.55- 3.78- 5.85- 5.72- 

X1 0.26 1.71- 4.44- 5.23- 6.09- 6.04- 

X2 0.12- 2.93- 3.64- 3.56- 5.34- 5.24- 

lnX3 0.52- 2.58- 4.81- 4.69- 6.22- 6.13- 

X4 2.52- 2.14- 4.72- 4.82- 7.87- 7.62- 

X5 1.92- 0.13- 2.61- 3.67- 4.54- 4.78- 

اٌم١ُ اٌؾشعخ 

1% 

5% 

10% 

3.69- 4.33- 3.70- 4.35- 3.72- 4.37- 

2.97- 3.58- 2.97- 3.59- 2.98- 3.60- 

2.69- 3.22- 2.62- 3.23- 2.63- 3.23- 

 %.5ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ رُ اػزّبد اٌم١ُ اٌؾشعخ ػٕذ 
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اٌّؾغٛثخ ألً ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ لاخزجبس اٌّغزٜٛ، ٚرٌه ٌىً ِزغ١شاد  tرذي إٌزبئظ ػٍٝ أْ ل١ّخ      

اٌذساعخ، ِّب ٠ؼٕٟ أْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش ِغزمشح فٟ اٌّغزٜٛ. أِب ثبٌٕغجخ لاخزجبس اٌفشق ا٤ٚي 

اٌزٞ ٌُ ٠ىٓ ِغزمشا فٟ اٌؾذ  x2فبٌٕزبئظ رذي ػٍٝ أٔٙب ِغزمشح فٟ ع١ّغ اٌّزغ١شاد ِبػذا اٌّزغ١ش 

ٌُ ٠ىٓ ِغزمشا فٟ اٌؾذ اٌمبؿغ. ٚثبٌٕغجخ لاخزجبس اٌفشق اٌضبٟٔ  x5ارغبٖ صِٕٟ، ٚوزٌه اٌّزغ١ش اٌمبؿغ ٚ

فبٌٕزبئظ رذي ػٍٝ أٔٙب خب١ٌخ ِٓ عزس اٌٛؽذح ِٚغزمشح ػٕذ اٌفشق اٌضبٟٔ عٛاء وبٔذ ٘زٖ الاخزجبساد ػٕذ 

 .1اٌؾذ اٌمبؿغ أٚ ثؾذ صبثذ ٚارغبٖ صِٕٟ، ٟٚ٘ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ 

 Sarganِٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚفمب ٌٍـش٠مخ اٌّـٛسح ِٓ لجً  وزٌه ٠زؼؼ

and Bhargava: 

 ٌٍزىبًِ اٌّشزشن (DW): اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ لاؽظبئ١خ 2-5عذٚي 

 %10 %5 %1 ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ

 0.511 0.386 0.322 (CRDW)اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ 

اٌفشع اٌؼذِٟ )لا٠ٛعذ رىبًِ 

 ِشزشن(

سفغ اٌفشع  اٌفشع اٌؼذِٟ سفغ

 اٌؼذِٟ

 سفغ اٌفشع اٌؼذِٟ

 2.15ل١ّخ دسثٓ ٚارغْٛ اٌّمذسح = 

 ِظذس اٌغذٚي: اٌّٛلغ اٌشعّٟ ٌغبِؼخ أَ اٌمشٜ.

اٌّؾغٛثخ فٟ ِؼبدٌخ الأؾذاس اٌّزؼذد أػٍٝ ِٓ اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ  (DW)ٚرذي إٌزبئظ ػٍٝ أْ ل١ّخ      

%، ٚثزٌه فإٔب ٔمجً فشػ١خ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد 10% ٚ 5% ٚ 1ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ 

 إٌّٛرط.

 ِٚٓ خلاي اخزجبس ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ ظٙشد ٌذ٠ٕب اٌج١بٔبد اٌزب١ٌخ:

 (VECM: ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ )3-5عذٚي 

p-value ( اؽظبئ١خt) اٌّؼٍّبد  

0.001 3.82- 0.86- C(1) 

0.42 0.81 0.18 C(2) 

0.55 0.59 11.85 C(3) 

0.36 0.93- 83.64- C(4) 

0.76 0.29 316.87 C(5) 

0.02 2.35 13.75 C(6) 

0.13 1.58 6539.12 C(7) 

0.09 1.77 322.02 C(8) 
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راد ل١ّخ عبٌجخ، ٚل١ّخ الاؽزّب١ٌخ اٌخبطخ  (C(1))ٔلاؽظ ِٓ خلاي إٌزبئظ أْ ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخـأ  

%، ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ ٕ٘بن ػلالخ رٛاص١ٔخ ؿ٠ٍٛخ ا٤ِذ ث١ٓ اٌّزغ١شاد فٟ ٘زا إٌّٛرط. 5ثٗ ألً ِٓ 

ا ِؼٍّخ ِإشش % ػذ٠ٚ5لاؽظ أْ اٌم١ُ الاؽزّب١ٌخ اٌخبطخ ثبٌّؼٍّبد غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ٤ٔٙب أوجش ِٓ 

 و١ٍ١بْ.

ٌٚم١بط اٌزأص١ش اٌّشزشن لظ١ش اٌّذٜ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ لبِذ اٌجبؽضخ ثاعشاء      

ٟٚ٘  0.006رغبٚٞ  (Chi-square)(، ٚدٌذ إٌزبئظ ػٍٝ أْ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌـ (Wald testاخزجبس 

اٌّغزمٍخ ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚثبٌزبٌٟ فٕٙبن  % ثبٌزبٌٟ فاْ ٕ٘بن رأص١ش ِشزشن ٌٍّزغ١شاد5ألً ِٓ 

 ػلالخ لظ١شح اٌّذٜ ث١ٓ اٌّزغ١شاد.

 ِٚٓ خلاي رـج١ك اخزجبس اٌغجج١خ ٌغشأغش ٚعذٔب ِب٠ٍٟ:

 اىَرغَش الاحرَاىَح

1.22 X1 

1.13 Y 

%، ث١ّٕب ٤5ْ ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ ألً ِٓ  X1ئٌٝ   ٠Yزؼؼ أْ اٌؼلالخ اٌغجج١خ رزغٗ ِٓ 

 .Yئٌٝ  X1% ٚثبٌزبٌٟ لارٛعذ ػلالخ رزغٗ ِٓ ِٓ 5أوجش ِٓ  X1ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً 

 اىَرغَش الاحرَاىَح

1.30 X2 

1.3 Y 
 

 %.٤5ْ ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌىلا اٌّزغ١ش٠ٓ أوجش ِٓ  X2ئٌٝ   ٠Yزؼؼ أٔٗ لا ٠ٛعذ ػلالخ عجج١خ ث١ٓ 

 اىَرغَش الاحرَاىَح

1.52 lnX3 

1.95 Y 
 

 %.٤5ْ ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌىلا اٌّزغ١ش٠ٓ أوجش ِٓ  X2ئٌٝ   ٠Yزؼؼ أٔٗ لا ٠ٛعذ ػلالخ عجج١خ ث١ٓ 
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 اىَرغَش الاحرَاىَح

1.32 X4 

1.80 Y 
 

 %.٤5ْ ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌىلا اٌّزغ١ش٠ٓ أوجش ِٓ  X2ئٌٝ   ٠Yزؼؼ أٔٗ لا ٠ٛعذ ػلالخ عجج١خ ث١ٓ 

 اىَرغَش الاحرَاىَح

1.25 X5 

1.15 Y 
 

%، ث١ّٕب ٤5ْ ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ ألً ِٓ  X5ئٌٝ   ٠Yزؼؼ أْ اٌؼلالخ اٌغجج١خ رزغٗ ِٓ 

 .Yئٌٝ  X1% ٚثبٌزبٌٟ لارٛعذ ػلالخ رزغٗ ِٓ ِٓ 5أوجش ِٓ  X5ل١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً 

 . اىْرائح واىروصَاخ0

٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ رمذ٠ش ِؾذداد داٌخ اٌـٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ ٔفؾ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ٚلذ رُ      

١ٕخ، ٚلذ اعزخذاَ اٌّزغ١شاد ثؼذ أخز ٌٛغبس٠زُ أؽذ اٌّزغ١شاد ٚرٌه ِٓ أعً رم١ٍض رجب٠ٓ اٌغلاعً اٌضِ

(، ٚا٦ٔزبط اٌؼبٌّٟ x1ا٤عؼبس اٌؾم١م١خ ٌٍٕفؾ ثبٌذٚلاس ا٤ِش٠ىٟ ٌٍجش١ًِ ) وبٔذ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٟ٘

، ِغبّ٘خ لـبع اٌض٠ذ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا٦عّبٌٟ اٌغؼٛدٞ ثب٤عؼبس (x2)ِٓ إٌفؾ ثّلا١٠ٓ اٌجشا١ًِ 

ؼًّ ٌٍذلاٌخ ػٍٝ ّٔٛ ا٤ٔشـخ اٌزٞ ٠غز، ِإشش و١ٍ١بْ اٌزٞ (lnx3)اٌغبس٠خ ثّلا١٠ٓ اٌش٠بلاد 

. ٚلذ رُ اعزخذاَ إٌّبرط اٌم١بع١خ ٚا٤عب١ٌت اٌؾذ٠ضخ (x5)، ٚػذد عىبْ اٌؼبٌُ (x4) الالزظبد٠خ اٌؼب١ٌّخ

فٟ اخزجبس اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، ِٚٓ صُ اٌزىبًِ اٌّشزشن، صُ رظؾ١ؼ اٌخـأ، ٚاخزجبس اٌغجج١خ 

بد ع٠ٕٛخ رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ِٓ ِظبدس ِؾ١ٍخ ِضً ِإعغخ ٤ٔغً عشأغش. ٚلذ رُ الاػزّبد ػٍٝ ث١بٔ

إٌمذ اٌؼشثٟ اٌغؼٛدٞ، ِٚظبدس د١ٌٚخ ٟٚ٘ ِٕظّخ ا٤ٚثه، ٚاٌجٕه اٌذٌٟٚ، ٚلذ وبٔذ اٌذساعخ خلاي 

ؽظبئ١خ ػٕذ اعزخذاَ اخزجبس عزس اٌٛؽذح ػٍٝ اؽزٛاء َ. ٚلذ ٚػؾذ إٌزبئظ ا2013٦ – 1985اٌفزشح 

عزس اٌٛؽذح أٞ أٔٙب غ١ش ِغزمشح فٟ اٌّغزٜٛ، ٚوزٌه ٌُ رغزمش ع١ّؼٙب فٟ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ػٍٝ 

اٌفشق ا٤ٚي، صُ أطجؾذ ِغزمشح فٟ اٌفشق اٌضبٟٔ ِّب ٠ؼٕٟ أٔٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ ا٤ٌٚٝ. ٘زٖ إٌزبئظ 

رٕغغُ ِغ إٌظش٠خ اٌم١بع١خ اٌزٟ رفزشع أْ أغٍت اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ رىْٛ غ١ش عبوٕخ فٟ 
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ٌّغزٜٛ، ث١ّٕب رظجؼ عبوٕخ فٟ اٌفشق ا٤ٚي أٚ اٌضبٟٔ. صُ رُ ئخؼبع اٌّزغ١شاد لاخزجبس اٌزىبًِ ا

، ٚأصجزذ إٌزبئظ ٚعٛد رىبًِ Sargan and Bhargavaٌٍـش٠مخ اٌّـٛسح ِٓ لجً  اٌّشزشن ٚفمبً

ظؾ١ؼ ئٌٝ أْ ِؼبًِ رّٕٛرط رظؾ١ؼ اٌخـأ فبٌٕزبئظ رش١ش ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط. ٚثبٌٕغجخ ٌ

%، ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ أْ ٕ٘بن رٛاص١ٔخ ؿ٠ٍٛخ 5ٚل١ّخ الاؽزّب١ٌخ اٌخبطخ ثٗ ألً ِٓ ، اٌخـأ را ل١ّخ عبٌجخ

ا٤ِذ ث١ٓ اٌّزغ١شاد فٟ ٘زا إٌّٛرط. ٠ٚلاؽظ أْ اٌم١ُ الاؽزّب١ٌخ اٌخبطخ ثبٌّؼٍّبد غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ٤ٔٙب 

ٌغشأغش ٌزؾذ٠ذ ارغبٖ اٌغجج١خ ث١ٓ  % ػذا ِؼٍّخ ِإشش و١ٍ١بْ. صُ رُ ئعشاء اخزجبس اٌغجج١خ5أوجش ِٓ 

٠ٛعذ ٕ٘بن ػلالخ  أٞ أْ ولا اٌّزغ١ش٠ٓ ٠غجت ا٢خش، أٚ لًا ، أَ رجبد١ٌبًِزغ١شاد اٌذساعخ ً٘ وبْ أؽبد٠بً

عجج١خ ث١ّٕٙب، ٚارؼؼ ِٓ إٌزبئظ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ راد ارغبٖ ٚاؽذ رغ١ش ِٓ طبدساد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ 

ا٤عؼبس اٌؾم١م١خ ٌٍٕفؾ فٟ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ، ثب٦ػبفخ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ اٌغؼٛد٠خ ِٓ إٌفؾ ٌٍؼبٌُ ئٌٝ 

عجج١خ فٟ ارغبٖ ٚاؽذ ِٓ طبدساد اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ِٓ إٌفؾ ٌٍؼبٌُ ئٌٝ ػذد عىبْ اٌؼبٌُ فٟ 

اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ، ٚ٘زا ٠ش١ش ئٌٝ أ١ّ٘خ اٌزأص١ش ػٍٝ أعؼبس إٌفؾ ٌض٠بدح اٌـٍت ػ١ٍٗ، ئلا أْ ػذد اٌغىبْ 

ا٠ذ ثشىً ؿج١ؼٟ ِغ ِشٚس اٌضِٓ ٚ٘زا ٠ض٠ذ ِٓ أ١ّ٘خ اٌذٚس اٌزٞ ٠إد٠ٗ ٘زا اٌّزغ١ش فٟ اٌزأص١ش ػٍٝ ٠زض

 اٌـٍت اٌؼبٌّٟ.

رٛطٟ ٘زٖ اٌذساعخ ثؼشٚسح اعزخذاَ ا٠شاداد اٌظبدساد إٌفـ١خ فٟ دػُ ٚرـ٠ٛش الاعزضّبساد      

ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ اٌمـبػبد ا٦ٔزبع١خ داخً اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، وّب ٠غت ػٍٝ اٌؾىِٛخ أْ لا رؼزّذ 

 ػٍٝ إٌفؾ وّظذس أعبعٟ ٌٍذخً ٤ٔٗ ػٕظش ٔبػت.
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عبسح. "أصش اٌظبدساد إٌفـ١خ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ِٕظّخ اٌذٚي اٌؼشث١خ اٌّظذسح ٌٍجزشٚي عذٞ، 

 َ.2012)أٚاثه(: دساعخ ل١بع١خ ؽبٌخ اٌغضائش"، سعبٌخ ِبعغز١ش، عبِؼخ ا١ٌشِٛن، ئسثذ، ا٤سدْ، 

١خ ل١بع١خ"، ػجذاٌشؤٚف، ػجبدح. "ِؾذداد عؼش ٔفؾ ِٕظّخ أٚثه فٟ ظً عٛق إٌفؾ اٌؼبٌّٟ: دساعخ رؾ١ٍٍ
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Abstract: 

When using the unit root test, the study concluded that the economic variables 

contain the unit root, meaning that they are not stable at the level. Likewise, not 

all of them were stable in the first difference, then they became stable in the 

second difference, which means that they are integrated in the first degree. The 

results also showed that there was cointegration between the model variables. 

According to the error correction vector test, it became clear that there is a long-

term equilibrium relationship between the variables in the model. 

This study aimed to estimate the global demand function for oil from the 

Kingdom of Saudi Arabia and its impact on Saudi economic growth during the 

period 1985 - 2013 AD. To achieve this, a standard model was estimated based 

on the usual demand function that consists of the Kingdom of Saudi Arabia’s oil 

exports to the world, representing the required quantity as a variable. continued, 

Five of the independent variables are real oil prices, global oil production, the oil 

sector’s contribution to Saudi GDP, the Kilian Index, which is used to indicate 

the growth of global economic activities, and the world population. It is noted 

that the probability values of the parameters are not significant except for the 

Kilian index parameter. Also, there was a joint effect of the independent 

variables on the dependent variable, and therefore there is a short-term 

relationship between the variables. It became clear from the results of the 

Granger causality test that there is a one-way causal relationship that goes from 

Saudi Arabia’s oil exports to the world to the real prices of oil in the long run. In 

addition, there is a one-way causal relationship from Saudi Arabia's oil exports to 

the world to the world's population in the long run. 

Keywords: global demand for oil, from the Kingdom of Saudi Arabia, global 

economic activities. 


