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 يهخض انذساست

اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ ؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص فٟ ٘ذف اٌجؾش اٌٝ دساعخ ِؾذداد اٌـٍت ػٍٝ اٌ      

( ٚاخزجبساد اخزجبس عٛ٘بٔغٓ Unit Root Testsِٓ خلاي اخزجبس عزس اٌٛؽذح ) اٌغؼٛد٠خ

(Johansenٌٍِٓزىبًِ اٌّزضا ) (  ّٚٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـؤVECM ثبلإػبفخ اٌٝ اخزجبس اٌغجج١خ )

Granger Causality Test) ٌٟـٍت ٌذساعخ اٌّزغ١شاد اٌّشرجـخ ثب(، ؽ١ش رُ ثٕبء ّٔٛرط  ل١بع

-9980)اٌغؼٛد٠خ )اٌّزغ١ش اٌزبثغ( فٟ اٌفزشح اٌؼشث١خ فٟ اٌٍّّىخ  ٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبصػٍٝ ا

ٚعبءد ٔزبئظ اٌجؾش ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:  ٚاٌؼٛاًِ اٌّؤصشح ف١ٗ )اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ(، َ( 1093

ْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌغ١ّغ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ غ١ش عبوٕخ إارؼؼ ِٓ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح 

ٚلذ اعفشد اخزجبساد اٌزىبًِ  زىبًِأؽبد٠خ اٌٚي أٞ أٙب ٠برٙب، ٌٚىٕٙب عبوٕخ فٟ اٌفشق الأفٟ ِغزٛ

 ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ 5 ٘بد ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛٗ %ارغب 4اٌّشزشن ػٓ ٚعٛد ػلالخ ؿ٠ٍٛخ اٌّذٜ فٟ 

ِؼذي إٌّٛ فٟ وً ِٓ ٚ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبصث١ٓ اٌـٍت ػٍٝ  الأعً ؿ٠ٍٛخ رٛاص١ٔٗ ػلالخ ٕ٘بن

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ غ١ش ٚ  ػذد إٌّشآد اٌخبػؼخ ٌٕظبَ اٌزؤ١ِٕبد الاعزّبػ١خٚ اٌمـبع اٌخبص

اٌّبي اٌضبثذ ٚاٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌلأعٛس فٟ اٌمـبع  إٌفـٟ ٌٍمـبع اٌخبص ٚاٌزؼخُ ٚرى٠ٛٓ سأط

رؼىظ ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؿ٠ٍٛخ الأعً، ٚػ١ٍٗ  اٌّشزشن اٌزىبًِ رؾمك اٌزٟ اٌّزغ١شاد . فبْاٌخبص

 اخزجبس إِىب١ٔخ ( ٚاٌزٞ ٠ٕـٛٞ ػٍٝ(VECM ْ رؾظٝ ثزّض١ً ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـؤ٠ٕجغٟ أ

٠زفبدٜ اٌّشىلاد اٌم١بع١خ  ٔٗأ وّب إٌّٛرط، ِزغ١شاد ث١ٓ ٚاٌـ٠ًٛ اٌمظ١ش اٌّذٜ فٟ اٌؼلالخ ٚرمذ٠ش

. (VECM)ثـش٠مخ اٌخـؤ رظؾ١ؼ ّٔٛرط إٌبعّخ ػٓ الاسرجبؽ اٌضائف ٚعٛف ٔؼزّذ ػٍٝ رمذ٠ش

ْ ٕ٘بن ػلالخ رٛاص١ٔخ فٟ اٌّذٜ إ(  VECMاٌخـؤ ) رظؾ١ؼ ّٔٛرط ٚلذ دٌذ ٔزبئظ اخزجبس رمذ٠ش

ِٓ إعّبٌٟ اٌؼّبٌخ رغ١ش  ٚاؽذ ارغبٖ راد عجج١خػلالخ  ٚعٛد اٌـ٠ًٛ ِٚٓ خلاي اخزجبس اٌغجج١خ

 .ثبٌمـبع اٌخبص إٌٝ ِؼذي إٌّٛ ثبٌمـبع اٌخبص

 فٟ اٌمـبع اٌخبص ًِؾذداد اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّ، أعٛس اٌؼّبٌخ اٌغؼٛد٠خ ٚاٌٛافذح انكهًاث انذانت:

 .اعزمذاَ اٌؼّبٌخ، ثبٌغؼٛد٠خ
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 مذيتًانأٔلًا: 

 إٌٝ اِزذادا ٌٍذخً ِظذساً وٛٔٗ ِٓ إثزذاً الالزظبد٠خ اٌؾ١بح فٟ ِخزٍفخ أدٚساً اٌؼًّ ٠ٍؼت         

 ػ١ٍّخ رؾم١ك فٟ ٠غبُ٘ ثشش٠بً ِٛسداً اػزجبسٖ إٌٝ ٚٚطٛلًا الأسثؼخ الإٔزبط ػٛاًِ أُ٘ أؽذ وٛٔٗ

 ِٓ إلا ٠زُ لا ٚ٘زا اٌّزمٓ ٚاٌؼًّ اٌزخـ١ؾ خلاي ِٓ إلا ز٠ُ لا إٌّٛ أْ ؽ١ش ،الالزظبدٞ ّٕٛاٌ

 ثزخظ١ض ٠مَٛ اٌؼًّ عٛق ٚثبػزجبس. ٚاٌزذس٠ت اٌزؼ١ٍُ ؿش٠ك ػٓ اٌجشش٠خ اٌّٛاسد رى٠ٛٓ خلاي

إٌّٛ الالزظبدٞ  ؽشوخ ػٍٝ اٌزؤص١ش ٚثبٌزبٌٟ اٌّخزٍفخ الإٔزبع١خ الاعزخذاِبد ث١ٓ اٌجشش٠خ اٌّٛاسد

 ػٓ ٠ؼجش ؽ١ش اٌؼّب١ٌخ، ٌٍفئبد الأعٛس رؾذ٠ذ ػ١ٍّخ خلاي ِٓ اٌمِٟٛ اٌذخً رٛص٠غ إٌٝ بلإػبفخث

 أطؾبة)اٌؼًّ ػٓ ٚاٌجبؽضْٛ( اٌؼّبٌخ)اٌؼًّ فشص ػشع ف١ٗ ٠زُ اٌزٞ ثبٌّىبْ اٌؼًّ عٛق

 اٌؼًّ خذِخ (. ٚرؼزجش99:1007)اٌمششٟ، اٌؼّبٌخ ٚؽغُ الأعٛس رؾذ٠ذ ٠زُ خلاٌٗ ِٚٓ( اٌؼًّ

ثبػزجبس أْ  ٚرٌه رجبع ٚلا رؤعش فئْ ٘زٖ اٌخذِخ ٌٚٙزا ػٕٗ فظٍٙب ٠ّىٓ لا ٌٚزٌه ثبٌؼبًِ ِشرجـخ

 الالزظبدٞ إٌشبؽؽ١ش ٠زؾذد  الأخشٜ ٚاٌخذِبد اٌغٍغ ػٍٝ اٌـٍت ِٓ ِشزك اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت

 اٌغبِذٞ،) اٌغىبٟٔ إٌّٛ -الأعش - اٌجـبٌخ -اٌزٛظ١ف: ٟ٘ ػٕبطش ػذح  خلاي ِٓ اٌؼًّ عٛق فٟ

فٟ اٌمـبع  ؾذداد اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخِؼشفخ ِ إٌٝ اٌجؾش ٠ٙذف إٌّـٍك ٘زا ِٚٓ (.99:1093

 اٌمـبع فٌٍٟؼًّ  اٌؼّبٌخ اٌزٛعٗ ػذَ أعجبة ٚرفغ١ش  بٚرؾ١ٍٍٙاٌخبص ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ 

ػٍٝ أ٠غبد فشص  اٌؼّبٌخ  رغبػذ اٌزٟ ٚاٌّمزشؽبد اٌؾٍٛي إ٠غبد اٌؼٛاًِ ٘زٖ ػٍٝ ٚثٕبء اٌخبص

 الذساست ُزٍ تؼتوذٌٚزؾم١ك ٘زٖ اٌغب٠خ عٛف  ٚاٌزـج١م١خ إٌظش٠خ اٌذساعخ خلاي ِٓ اٌؼًّ إٌّبعجخ

 بساخزج فٟ اٌؾذ٠ضخ ٚالأعب١ٌت اٌم١بع١خ إٌّبرط ثبعزخذاَ التطب٘مّٖ التحل٘لٖ الْطفٖ الوٌِج ػلٔ

، ٚرُ رمغ١ُ اٌجؾش ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: اٌغضء الأٚي اٌّشزشن ٚرىبٍِٙب اٌض١ِٕخ اٌغلاعً اعزمشاس

اٌضبٌش فغٛف ٠ششػ ٚالغ  ءأِب اٌغض اٌذساعبد اٌغبثمخاٌضبٟٔ ٠ىْٛ ِمذِخ ث١ّٕب ٠زـشق اٌغضء  عٛف

ذِخ فٟ عٛق اٌؼًّ اٌغؼٛدٞ فٟ اٌمـبع اٌخبص فٟ ؽ١ٓ ٠غزؼشع اٌغضء اٌشاثغ اٌج١بٔبد اٌّغزخ

ٌذ٠ىٟ فٌٛش  عزس اٌٛؽذحاٌجؾش أَ اٌغضء اٌخبِظ ف١زؼّٓ الاخزجبساد اٌم١بع١خ ثذا٠خ ثبخزجبس 

 .اٌغبدط اٌغضء فٟ إٌزبئظ ؼشعغزٚأخ١شاً عٛف ٔاٌّٛعغ ٚأزٙبء ثبخزجبس اٌغجج١خ لأٔغً عشأغش 

 تانذساساث انسابم: ثاَٛاً

 اٌـٍت دساعخ رُ أٔٗ ٚعذٔب اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت ِغبي فٟ اٌغبثمخ اٌذساعبد ػٍٝ الاؿلاع خلاي ِٓ 

فُّٕٙ ِٓ دسط اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌٍـٍت ػٍٝ اٌذساعبد ِٓ ػذح عٛأت  ِٓ اٌؼذ٠ذ فٟ اٌؼًّ ػٍٝ

اٌؼًّ ثشىً ػبَ ٚاٌجؼغ سوض ػٍٝ  رمذ٠ش اٌـٍت ػٍٝ اٌؼًّ فٟ اٌمـبع اٌؾىِٟٛ ُِٕٚٙ ِٓ لذسٖ  
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ػلالزٗ ثبٌّٕٛ ثبلإػبفخ إٌٝ اٌذساعبد  خفٟ اٌمـبػ١ٓ اٌؾىِٟٛ ٚاٌخبص ٕٚ٘بن ِٓ دسعٗ ِٓ ٔبؽ١

 ف١ٙب اٌزٟ ٘ذف (3102)انغايذ٘، دساعخ ففٟ ٓ.اٌزٟ رٕبٌٚذ ِشٚٔبد اٌـٍت ػٍٝ اٌؼًّ فٟ اٌمـبػ١

ػٍٝ دٚاي اٌـٍت ٌٍؼّبٌخ اٌٛافذح ٚاٌغؼٛد٠خ فٟ اٌمـبع اٌخبص  اٌّؤصشح اٌؼٛاًِ أُ٘ رؾذ٠ذ إٌٝ

 ِٓ اٌجبؽش ِٚىٕذ عذاً ِمجٌٛخ اٌذساعخ ؽ١ش رؼزجش فزشح َ(1090 -9980)ثبٌٍّّىخ ٚرٌه ٌٍفزشح 

داٌخ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ زمذ٠ش اٌّزغ١شاد اٌزب١ٌخ ٌ ٚأعزخذَ اٌّزغ١شاد ٌزؾ١ًٍ ِزؼذدح ػ١ٍّبد إعشاء

 ٔظبَ فٟ اٌّشزشوخ اٌّؤعغبد اٌغؼٛد٠خ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ: ػذد اٌؼّبٌخ أعّبٌٟ :اٌغؼٛد٠خ ٟٚ٘

 - اٌفبئذح عؼش -اٌخبص اٌمـبع فٟ ٌٍغؼٛد١٠ٓ  اٌشٙش٠خ ٌلأعٛس اٌؼبَ اٌّزٛعؾ-الاعزّبػ١خ اٌزؤ١ِٕبد

 اٌظٕبد٠ك لجً ِٓ اٌخبص ٌٍمـبع إٌّّٛؽخ اٌمشٚع ؽغُ -إٌفـٟ غ١ش بٌٟالإعّ اٌّؾٍٟ إٌبرظ

 اٌٛؽذح عزس ثبعزخذاٌَذاٌخ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ اٌغؼٛد٠خ  الاؽظبئ١خ إٌزبئظ ٚرٛػؼ اٌّزخظظخ(

 اٌفشٚق فٟ ِغزمشح رظجؼ ؽ١ٓ فٟ ِغزٛا٘ب فٟ( عبوٕخ غ١ش)ِغزمشح غ١ش أْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ

( عٛ٘بٔغٓ ثـش٠مخ) اٌّشزشن اٌزىبًِ ثـش٠مخ أِب الأٌٚٝ اٌذسعخ ِٓ ِزىبٍِخ أٔٙب ٠ؼٕٟ ِّب الأٌٚٝ

 رُ اٌزٟ الإشبساد أْ إٌٝ ٠ظً أْ اٌجبؽش اعزـبع ؽ١ش ِز١ّضح ٔزبئظ إٌٝ اٌذساعخ ٚخٍظذ

 ؽ١ٓ فٟ إؽظبئ١ب ِؼ٠ٕٛخ اٌؼلالخ ٘زٖ ِؼبِلاد ٚع١ّغ الالزظبد٠خ إٌظش٠خ ِغ ِزٛافمخ افزشاػب٘ب

 0.57 رؾذ٠ذ ثّؼبًِ ع١ذح رفغ١ش٠خ لذسح ٌٙب أْ اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت ِؼبدٌخ رمذ٠ش ٔزبئظ أْ

=R2 ِٚفشد ٚؽ١ذ ِزغٗ ٠ٛعذ أٔٗ اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت ّٔٛرط رمذ٠ش ٔزبئظ وّب أصجزذ 

 اٌّؾٍٟ ٚإٌبرظ اٌفبئذح عؼش ِٓ ولًا اٌّزغ١شاد ٚاشبساد أ٠ؼبً إٌٝ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّشزشن ٌٍزىبًِ

 ٚعٛد ػٍٝ ٠ذي ِّب الاعزّبػ١خ اٌزؤ١ِٕبد فٟ اٌّشزشوخ اٌّؤعغبد ٚػذد إٌفـٟ غ١ش عّبٌٟالإ

 روش٘ب رُ اٌزٟ اٌذساعبد ألشة ِٓ ٚرؼزجش اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت ِغ الأعً لظ١شح ػلالخ

 اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت ِؾذداد ػٍٝ دساعزٕب فٟ اٌزشو١ض ٠زُ عٛف ٌىٓ دساعزٕب ثّٛػٛع اسرجبؿب

 ِؼبدٌخ فٟ ٚاٌٛافذح اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت لذسد اٌذساعخ ؽ١ٓ فٟ وىً اٌخبص ٌمـبعثب

 ؿٍت ث١ٓ اٌؼلالخ ٚطفذ (ْـ0232 ،ٔآخشٌٔ اندبش) دساعخ ٠خض ِّٕٙب. ف١ّب ٌىً ِٕفظٍخ

 ٚرٌه اٌّبي سأط ٚ٘ٛ عجك ػّب ِخزٍف رفغ١شٞ ِزغ١ش ثئػبفخ اٌؼّبي ػٍٝ اٌزغبسح لـبع ِٕشآد

 رٛظ١ف إٌٝ اٌؾبعخ أخفؼذ( اٌّىٍفخ اٌزم١ٕخ رىض١ف) اٌشأعّب١ٌخ اٌزغ١ٙضاد صادد ٌٛ أٔٗ ثبفزشاع

 إٌّٙظ ثبعزخذاَٚرٌه  ٚالأعش الإٔزبط، ؽغُ ل١ّخ إٌٝ ثبلإػبفخ اٌّبي( اٌؼّبي وضبفخ) اٌؼّبي

 ؽ١ش( OLS) اٌؼبد٠خ اٌظغشٜ اٌّشثؼبد ـش٠مخث  ٘ـ9414 -9399 ِٓ ٌٍفزشح الإؽظبئٟ اٌزؾ١ٍٍٟ

 ٠ش١ش( R 2) اٌزؾذ٠ذ ِؼبًِ أْ وّب%  99  صمخ ثذسعخ ل٠ٛخ اٌّزغ١شاد ث١ٓ اٌّؼ٠ٕٛخ أْ إٌزبئظ ث١ٕذ
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 اخزجبس ٚػؼ وّب اٌزغبسح ٌمـبع اٌؼّبي ػٍٝ اٌـٍت فٟ اٌزغ١شاد ِٓ%  99 ٠فغش إٌّٛرط أْ إٌٝ

 9.4ِٓ  أػٍٝ أٔٗ ثبػزجبس اٌج١بٔبد فٟ اٌجٛالٟ ث١ٓ رارٟ اسرجبؽ ٚعٛد ػذَ( D.W) ٚارغٓ دٚسثٓ

 الإٔزبط ؽغُ ِٚمذاس اٌؼّبي ػٍٝ اٌـٍت ؽغُ ث١ٓ ِٛعجخ ؿشد٠خ ػلالخ وّب ٚػؾذ إٌزبئظ ٚعٛد

 اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت ٚؽغُ اٌزغبسح لـبع فٟ الاعزضّبساد ؽغُ ث١ٓ ػىغ١خ ٚػلالخ اٌزغبسح لـبع ِٓ

ثذساعخ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح فٟ   (3118،)اندؼُٕٚٙفٟ ؽ١ٓ لبِذ  اؽزّب١ٌخ. ثذائً وّٛٔٙب ثغجت

اٌخبص ٚالزظشد  اٌمـبع فٟ اٌغؼٛدح ػ١ٍّخ ٌذػُ اٌؼًّ ٚرمذ٠ش ِشٚٔبرٗ ٚاعزخذاِٙب ػٍٝ اٌـٍت

ٚرٌه ِٓ خلاي رـج١ك الاعب١ٌت اٌم١بع١خ:  ثبٌٍّّىخ اٌخبص اٌمـبع فٟ اٌٛافذح اٌذساعخ ػٍٝ اٌؼّبٌخ

-9973رظؾ١ؼ اٌخـؤ ٌٍفزشح )اخزجبساد رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، اٌزىبًِ اٌّشزشن ٚثٕبء ّٔٛرط 

، ٚؽذدد اٌّزغ١شاد اٌّؤصشح فٟ أعّبٌٟ ػذد اٌؼّبٌخ اٌٛافذح فٟ اٌمـبع اٌخبص ٟٚ٘: َ(1005

عغبد اٌّشزشوخ فٟ ٔظبَ اٌزؤ١ِٕبد أعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ غ١ش إٌفـٟ ثبٌٍّّىخ، ػذد اٌّؤ

الاعزّبػ١خ ٚاعزخذِذ إٌغجخ ث١ٓ ِزٛعؾ الأعٛس ٌٍؼّبٌخ اٌغؼٛد٠خ ِٚزٛعؾ الأعٛس ٌٍؼّبٌخ اٌٛافذح 

فؤظٙشد ٔزبئظ اخزجبساد اٌغىْٛ ثبعزخذاَ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ أْ اٌغلاعً غ١ش ِغزمشح ػٕذ 

أٔٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ ف١ّب ث١ٕذ ٔز١غخ  اٌّغزٜٛ ٚرج١ٓ عىٛٔٙب ػٕذ اٌفشق الأٚي ِّب ٠ؼٕٟ

اخزجبس عٛ٘بٔغٓ ٌٍزىبًِ اٌّشزشن ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؿ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ 

اٌٛافذح ٚأُ٘ ِؾذدارٗ ٚعبءد أغٍت إٌزبئظ ِزٛافمخ ِغ رٛلؼزٗ اٌذساعخ ٚٚػؾذ اٌذساعخ أ١ّ٘خ 

اٌٛافذح فٟ اٌمـبع اٌخبص ِّب ٠ؼٕٟ اسرفبع ؽغبع١خ  الأعٛس فٟ اٌزؤص١ش ػٍٝ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ

اٌزغ١ش فٟ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ اٌٛافذح ِمبسٔخ ثؤعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ غ١ش إٌفـٟ ٚػذد 

اٌّؤعغبد، ؽ١ش ٠ضداد  اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ اٌٛافذح ثض٠بدح إٌغجخ اٌّزٛعـخ ٌلأعٛس ٚثبٌزبٌٟ فؤْ 

ٛف رؤدٞ إٌٝ ص٠بدح اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ اٌٛافذح اٌزٟ رؼزجش أٚفش أٞ ص٠بدح فٟ أعٛس اٌغؼٛد١٠ٓ ع

ٚأسخض ػٍٝ أطؾبة الأػّبي وّب أْ ص٠بدح أعٛس اٌؼّبٌخ اٌٛافذح ٠ؤدٞ إٌٝ أخفبع اٌـٍت ػ١ٍٙب 

ٚ٘ذفذ اٌذساعخ اٌزٟ  ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ رجبد١ٌخ إؽلا١ٌٗ ث١ٓ اٌؼّبٌخ اٌغؼٛد٠خ ٚاٌٛافذح.

إٌٝ رمذ٠ش دٚاي اٌـٍت ػٍٝ اٌؼًّ فٟ اٌمـبػ١ٓ اٌؼبَ ٚاٌخبص ثبٌٍّّىخ  (3112،)انذغثٛشأػذرٙب 

ؽ١ش (  ثّٕٛرط اٌّؼبدٌخ اٌٛاؽذح OLSؽ١ش اعزخذِذ إٌّٙظ اٌم١بعٟ ثؤعٍٛة الأؾذاس اٌّزؼذد )

ٌغبئذح ف١ٗ، اٌـٍت أظٙشد ٔزبئظ رمذ٠ش اٌـٍت ػٍٝ اٌؼًّ ٌٍمـبع اٌخبص ثؤٔٗ ٠ؼزّذ ػٍٝ الأعٛس ا

فزشح اٌغبثمخ، إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ غ١ش إٌفـٟ ٌٍمـبع اٌخبص، ؽغُ اٌمشٚع ٌػٍٝ اٌؼًّ فٟ ا

إٌّّٛؽخ ٌٍمـبع اٌخبص ِٓ لجً اٌظٕبد٠ك اٌّزخظظخ ٚعؼش اٌفبئذح ٚرج١ٓ أخفبع ِشٚٔبد 
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اٌـٍت ػٍٝ اٌؼًّ فٟ الأعً اٌمظ١ش ٚاسرفبػب٘ب فٟ الأعً اٌـ٠ًٛ خبطخ ثبٌٕغجخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ 

اٌخبص فٟ ؽ١ٓ ٚػؾذ ٔزبئظ رمذ٠ش اٌـٍت ػٍٝ اٌؼًّ ٌٍؼب١ٍِٓ فٟ اٌمـبع  غ١ش إٌفـٟ ٌٍمـبع

اٌؼبَ أٔٗ ٠ؼزّذ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ غ١ش إٌفـٟ ٚاٌـٍت ػٍٝ اٌؼًّ فٟ اٌفزشح اٌغبثمخ ٚرذي أ٠ؼبُ 

عّبٌٟ غ١ش إٌفـٟ فٟ الأع١ٍٓ اٌمظ١ش اٌؼًّ ثبٌٕغجخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإ ػٍٝ أخفبع ِشٚٔخ

ٚارغّذ وّب رظٙش إٌزبئظ رؤص١ش ٘ز٠ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ػٍٝ الأعٛس اٌغبئذح فٟ ٘زٖ اٌمـبع ٚاٌـ٠ًٛ 

عً فٟ الاعً اٌمظ١ش ٚاسرفبػٙب فٟ الأاٌؼًّ ثبٔخفبػٙب ٌغ١ّغ اٌّؼبِلاد  ِشٚٔبد اٌـٍت ػٍٝ

 دٚاي فٟ اٌّؤصشح اٌؼٛاًِ أُ٘ ػٍٝ دساعخ  (3102،أحًذ يحًٕد) سوض ث١ّٕب اٌـ٠ًٛ ٌٙزٖ اٌفئخ.

ِظش ؽ١ش أػبفذ اٌذساعخ ِزغ١شاد عذ٠ذح  فٟ ٚاٌخبص اٌؼبَ اٌمـبػ١ٓ فٟ اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت

 ، ِؼذي اٌزؼخُٟٚ٘: ِؼذي إٌّٛ الالزظبدٞ، الاعزضّبس الأعٕجٟ، اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد اٌٛؿ١ٕخ

ثبلإػبفخ إٌٝ رشو١ض٘ب ػٍٝ ِزغ١ش الاعزضّبساد إٌّفزح ثذلًا ِٓ سأط اٌّبي ٌٍّٕشؤح فٟ اٌمـبع 

 وّزغ١شادالإعّبٌٟ  اٌّؾٍٟ ثبلإػبفخ اٌّزغ١ش الأعبعٟ فٟ أغٍت اٌذساعبد ٚ٘ٛ إٌبرظ اٌخبص

اٌجـبٌخ  ِشىٍخ فٟ ػلاط ٌٍّغبّ٘خ  اٌذساعخ ٚرغؼِٝظش  فٟ اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت فٟ ِؤصشح ِغزمٍخ

 أؾذاس ّٔٛرط ثبفزشاع ٚرٌه 1090َ-9989 ِٓ ٌٍفزشح الإؽظبئٟ اٌزؾ١ٍٍٟ إٌّٙظ ثبعزخذاَ ٚرٌه

 ث١ٓ ؿشد٠خ ػلالخ ٚعٛد إٌزبئظ رٛػؼ ، ؽ١ش(OLS)اٌؼبد٠خ اٌظغشٜ اٌّشثؼبد ثـش٠مخ ِزؼذد

 اٌـلاة ٚث١ٓ إٌّفزح الاعزضّبساد ؽغُ -اٌٛؿ١ٕخ اٌظبدساد ؽغُ -الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ ولًا

 ِؼذي -الالزظبدٞ إٌّٛ ِؼذي -إٌّفزح الاعزضّبساد ؽغُ: ٌٍّزغ١شاد ثبٌٕغجخ أِب اٌؼّبٌخ ػٍٝ

 ٚرؤوذ اٌؼّبٌخ، ػٍٝ اٌـٍت ٚث١ٓ ث١ٕٙب ػىغ١خ ػلالخ فزٛعذ اٌٛؿ١ٕخ اٌٛاسداد ؽغُ -اٌزؼخُ

 فٟ ِششٚػبرٗ رشوض ثششؽ اٌؼبَ اٌمـبع ِٓ ٌٍؼّبٌخ اعز١ؼبثبً أوضش اٌخبص اٌمـبع أْ اٌذساعخ

 اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت ثذساعخ ِؾذداد (3112،بطاسسّ ػاطف)اٌؼّبٌخ. فٟ ؽ١ٓ لبَ  وض١فخ اٌظٕبػبد

 ٚاٌّغز١٠ٛٓ وىً الالزظبد ِغزٜٛ ػٍٝ( 1005َ-9985) ٌٍفزشح الاؽلاي ِٚشٚٔبد الأسدْ فٟ

-1000) اٌؼًّ ػٍٝ اٌّغزمجٍٟ ثبٌـٍت اٌزٕجؤ ؿش٠ك ػٓ عذ٠ذح اػبفخ اٌذساعخ لذِذ وّب اٌمـبػٟ

ؽ١ش  ،اٌّزؼذد الأؾذاس ػٓ ؿش٠ك أعٍٛة ٚاٌىّٟ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ًٍ ثبعزخذاَ هٚرٌ( َ 1095

 الالزظبد ِغزٜٛ ػٍٝ رىب١ٍِخ ػلالخ ٟ٘ اٌّبي ٚسأط اٌؼًّ ث١ٓ اٌؼلالخ أْ إٌٝ  إٌزبئظ أشبسد

 ص٠بدح إِىب١ٔخ ٠ؼٕٟ ِّب رجبد١ٌخ وبٔذ اٌظٕبػٟ اٌمـبع ػذا الالزظبد٠خ اٌمـبػبد ع١ّغ ٚفٟ وىً

 ػٕظش ؽلايإ فئْ اٌظٕبػٟ اٌمـبع فٟ أِب اٌّبي سأط ػٕظش اعزخذاَ ثض٠بدح اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت

 وّب اٌـ٠ًٛ الأِذ فٟ اٌجـبٌخ ِؼذي ِٓ ٚاٌزم١ًٍ اٌـٍت ٘زا ص٠بدح إٌٝ ع١ؤدٞ اٌّبي سأط ِؾً اٌؼًّ
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 ِٓ اٌؼّبٌخ ِؾً دْٚ ِٚب اٌؼبِخ اٌضب٠ٛٔخ شٙبدح ؽٍّخ ِغزٜٛ ِٓ اٌؼّبٌخ اؽلاي إِىب١ٔخ إٌزبئظ رج١ٓ

 ِٚب اٌؼبِخ اٌضب٠ٛٔخ شٙبدح ؽٍّخ ث١ٓ الاؽلاي ػ١ٍّخ ٚطؼٛثخ اٌّزٛعؾ اٌذثٍَٛ شٙبدح ؽٍّخ ِغزٜٛ

 اٌؼ١ٍّخ ٚاٌخجشاد ٚاٌّؤ٘لاد اٌزخظض ِغبلاد لاخزلاف ٚرٌه اٌغبِؼ١خ اٌشٙبداد ٚؽٍّخ دْٚ

 اٌؼًّ ػٍٝ الإػبفٟ اٌـٍت إعّبٌٟ ص٠بدح إٌزبئظ ٚرزٛلغ اٌزؼ١١ّ١ٍٓ، اٌّغز١٠ٛٓ ٌٙز٠ٓ ٚاٌؼ١ٍّخ

 رمذ٠ش فٟ (,H0231Al.Ghannam) دساعخ رؼف ٌُ ث١ّٕب .(1095َ-1000)فزشح  خلاي

 أٞ اٌخبطخ اٌغؼٛد٠خ الالزظبد٠خ إٌّشآد فٟ ِؾذدارٗ لأُ٘ ثبٌٕغجخ اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت ِشٚٔبد

 اٌؼبٍِخ ا١ٌذ عؼش: ٟٚ٘ اٌّزغ١شاد ؽ١ش ِٓ اٌغبثمخ اٌذساعبد ِغ رزشبثٗ وّب عذ٠ذح ِزغ١شاد

 ػٕبطش أعؼبس اٌؼًّ، أطؾبة  ػذد اٌؼًّ، إٔزبع١خ إٌفـٟ، غ١ش اٌّؾٍٟ إٌبرظ ،(الأعٛس)

ٚرٌه َ( 1001-9973) ٌٍفزشح اٌّغزمً اٌّزغ١ش ٘ٛ اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت ثبػزجبس الأخشٜ اٌّذخلاد

ٚرٌه  فؤوضش ػّبي90 رٛظف اٌزٟ إٌّشآد ػٓ اٌج١بٔبد ٌزٛفش ٔظشاً لـؼٟ أؾذاس ثبفزشاع ّٔٛرط

 اٌّشثؼبد ؿش٠مخ رـج١ك صُ ِٚٓ اٌض١ِٕخ اٌغلاعً ػٍٝ اٌغىْٛ اخزجبساد ػٓ ؿش٠ك إعشاء

 ؽ١ش اٌزشبثٗ ِغ اٌذساعبد اٌغبثمخ  إٌزبئظ رؤوذّ اٌؼظّٝ، الإِىبٔبد ٚؿش٠مخ الاػز١بد٠خ اٌظغشٜ

 ِمذساد ٚرش١ش إٌٝ رفٛق اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت فٟ الالزظبد٠خ إٌظش٠خ فشٚع ِغ ِزٛافمخ عبءد

 رظٙش وّب اٌىفبءح ٔبؽ١خ ِٓ الاػز١بد٠خ اٌظغشٜ اٌّشثؼبد ِمذساد ػٍٝ اٌمـؼٟ الأؾذاس ّٔٛرط

 ِشْ غ١ش اٌخبطخ اٌغؼٛد٠خ الالزظبد٠خ إٌّشآد فٟ اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت ِشٚٔخ أْ اٌم١بع١خ إٌزبئظ

ٚفٟ  .إٌفـٟ غ١ش اٌّؾٍٟ ٌٍٕبرظ ثبٌٕغجخ اٌّشٚٔخ أؽبدٞ ِٓ ٚلش٠ت إٌّشآد ٚػذدٌلأعٛس  ثبٌٕغجخ

 ؽ١ش (AL-Ghannam,2003) ١ِّضح إػبفخ أػـٝ ِخزٍف ِٕٙظ اعزخذَ ٌٗ أخشٜ داسعٗ

 ٚرم١ٕبد اٌخـؤ رظؾ١ؼ ارغبٖ ّٔٛرط ٚرم١ٕخ اٌّشزشن اٌزىبًِ ثبعزخذاَ اٌزؾ١ًٍ ِضا٠ب ث١ٓ عّغ

 اٌـ٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ اٌغجج١خ اٌؼلالخ ٚارغبٖ اٌّذٜ ؿ٠ًٛ اٌزٛصاْ اخزجبس أعً ِٓ اٌغجج١خ عش٠ٕغش

 ثبعزخذاَ ٚرٌه اٌمـبع فٟ ٚاٌزٛظ١ف الالزظبدٞ إٌّٛ ث١ٓ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؼلالخ ٌزٛػ١ؼ ٚاٌمظ١ش

 1001َ-9973) ِٓ ٌٍفزشح اٌٍّّىخ فٟ إٌفـٟ غ١ش الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ٚث١بٔبد اٌؼّبٌخ ث١بٔبد

 ثبعزخذاَ ٚرٌهاٌىٍٟ  الالزظبد فٟ عبع١١ٓأ ِزغ١ش٠ٓ الالزظبدٞ ٚإٌّٛ اٌزٛظ١ف ِٓ ولا ثبػزجبس

 الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ث١بٔبد ٚاعزخذاَ الاعزّبػ١خ ٌٍزؤ١ِٕبد اٌؼبِخ ٌٍّؤعغخ اٌزبثؼخ اٌؼّبٌخ ث١بٔبد

 ٘زٖ ٚعٛد اٌّشزشن اٌزىبًِ اخزجبساد ٔزبئظ ؽ١ش رج١ٓ اٌغؼٛد٠خ اٌؼشث١خ اٌٍّّىخ فٟ إٌفـٟ غ١ش

( f-test) اخزجبس ٚػؼ ث١ّٕب اٌّزغ١ش٠ٓ ٘ز٠ٓ ث١ٓ اٌـ٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ وبٔذ ِزٛاصٔخ ؽ١ش اٌؼلالخ

 ِٓ رغ١ش ٚاؽذ ارغبٖ راد عجج١خ ٚعٛد اٌغجج١خ عبٔت إٌٝ( vecm) اٌخـؤ رظؾ١ؼ ِٓ اٌّؤخٛرح
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 فٟ اٌزٛظ١ف ع١بعخ أْ ٚاٌمظ١ش، ٚرؼزجش إٌزبئظ اٌـ٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ اٌزٛظ١ف إٌٝ الالزظبدٞ إٌّٛ

ث١ّٕب سوضد دساعخ   .ٌٍؼًّ رغزخذَ اٌزٟ اٌؼبٍِخ الا٠ذٞ عٛدح الاػزجبس فٟ رؼغ اٌخبطخ اٌششوبد

(Bin-Obaid,1423H) ِغٍظ اٌؾىِٟٛ فٟ دٚي اٌمـبع فٟ اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت ػٍٝ ِؾذداد 

 اٌج١بٔبد ٌمٍخ ٔظشاًاعزخذِذ أعٍٛة ِخزٍف ػٓ ِب عجك فٟ اٌذساعبد  ٚ اٌؼشث١خ اٌخ١ٍظ اٌزؼبْٚ

 ٌج١بٔبد اٌزغ١ّؼٟ اٌم١بعٟ الأعٍٛة اعزخذاَ ٚ٘ٛ اٌزؼبْٚ ِغٍظ ثذٚي اٌؼًّ أعٛاق ِزغ١شاد ػٓ

 اٌؼّبي ٚأػبفذ رؼ٠ٛؼبداٌؼًّ  ِٓ اٌـٍت ِؾذداد ٌزمذ٠ش اٌّمـؼ١خ ٚاٌج١بٔبد اٌض١ِٕخ اٌغلاعً

 فٟ اٌؼّبٌخ ثبلإػبفخ إٌٝ ػذد ٚاٌخبص ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌّغزخذِخ اٌؾىِٟٛ ١ٓاٌمـبػ فٟ

 اٌفبئذح عؼش الإعّبٌٟ، عّٟالإ اٌّؾٍٟ إٌبرظ اٌؾىِٟٛ، اٌمـبع فٟ اٌؼّبٌخ ػذد اٌخبص، اٌمـبع

 ِشزشوخ ِؾذداد ٕ٘بن إٌزبئظ إٌٝ ؽ١ش رٛطٍذ (9999َ-9996) ٌٍفزشح ٚرٌه الالزشاع ػٍٝ

 اٌجؾش٠ٓ، ػّبْ، اٌى٠ٛذ، لـش،) اٌغذ اٌّغٍظ ثذٚي اٌؾىِٟٛ اٌمـبع فٟ اٌؼًّ ِٓ ٌٍـٍت

 اٌخ١ٍغ١خ اٌؼًّ أعٛاق ٚخظبئض الالزظبد٠خ اٌغّبد فٟ رشبثٗ ٠ؼىظ ِّب( اٌغؼٛد٠خ الاِبساد،

 ِزغ١شٞ ِٓ ٌىً ثبٌٕغجخ ِشْ غ١ش اٌؾىِٟٛ اٌمـبع فٟ اٌؼًّ ِٓ إٌزبئظ رؼزجش اٌـٍت إٌٝ ثبلإػبفخ

 اٌؼًّ ِٓ اٌـٍت ث١ٓ اٌؼلالخ أْ ث١ٕذ وّب  اٌّغٍظ دٚي فٟ اٌخبص اٌمـبع ػّبٌخ ٚؽغُ رؼ٠ٛؼبد

 اٌؾغُ الزظبد٠بد رؾم١ك إِىب١ٔٗ إٌٝ إٌزبئظ اٌّزغ١ش٠ٓ ٚرمزؼٟ ٘ز٠ٓ ِٓ ٚوً اٌؾىِٟٛ اٌمـبع فٟ

 رمذَ ٌُ ؽ١ٓ فٟ .اٌخبص اٌمـبع فٟ اٌؼّبٌخ ٌّزغ١ش ثبٌٕغجخ الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌفـٟ ٌٍٕبرظ اٌىج١ش

 اٌمـبع ؿٍت ِؾذداد ٌذساعخ عذ٠ذح أػبفخ (Mohamed Abbas Ibrahim, 2013) دساعخ

 اٌؾم١مٟ، اٌّؾٍٟ إٌبرظ) ٌٍّزغ١شاد اٌؾم١م١خ اٌج١بٔبد ػٍٝ اػزّذد ٌىٕٙب ِظش فٟ ٌٍزٛظ١ف اٌخبص

 ّٔٛرط رـج١ك ؿش٠ك ػٓ 1007َ-9990 ِٓ ٌٍفزشح ٚرٌه (اٌؾم١م١خ الأعٛس اٌؾم١مٟ، الاعزضّبس

 ػٍٝ اٌـٍت ث١ٓ اٌؼلالخ ٚاٌمظ١ش اٌـ٠ًٛ اٌّذٜ فٟ اٌزغش٠ج١خ إٌزبئظ رؤوذ ؽ١ش ،(SUR) الأؾذاس

 اٌخبص اٌؾم١مٟ ٚالاعزضّبس اٌخبص اٌؾم١مٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ ِٓ ولًا ٚث١ٓ اٌخبص اٌمـبع فٟ اٌؼّبٌخ

 ػلالخ ٚعٛد إٌزبئظ أوذد اٌّزٛلغ غ١ش ِٚٓ أخشٜ ٔبؽ١خ ِٚٓ ثبٌّؼ٠ٕٛخ، ٚرزظف ِٛعجخ ثؤٔٙب

( ػىغ١خ)عبٌجخ ٚػلالخ اٌـ٠ًٛ الاعً فٟ اٌؾم١م١خ ٚالاعٛس اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت ث١ٓ ِٚؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ

 .اٌمظ١ش عًالأ فٟ ِؼ٠ٕٛخ ٚغ١ش

 انثاً. سٕق انؼًم انسؼٕد٘ فٙ انمطاع انخاصث

رخظ١ض اٌّٛاسد اٌجشش٠خ ٚرٌه لاعزخذاِٙب فٟ اٌؼ١ٍّبد الأزبع١خ ٠مَٛ عٛق اٌؼًّ ثذٚس وج١ش فٟ 

اٌّخزٍفخ ِّب ٠ؤصش ػٍٝ رٛص٠غ اٌذخً اٌمِٟٛ ٌّخزٍف اٌفئبد اٌؼبٍِخ ٚثبٌزبٌٟ اٌزؤص١ش ػٍٝ إٌّٛ 
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عٛق اٌؼًّ اٌغؼٛدٞ ص٠بدح وج١شح فٟ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼًّ ٔز١غخ لارغبٖ أػذاد  شٙذ٠، ؽ١ش الالزظبدٞ

بدح فٟ ِؼذلاد إٌّٛ ٠اٌؼًّ ثبلإػبفخ إٌٝ اعزّشاس اٌض ٚاٌخش٠غ١ٓ ثؾضبً ػٓ وج١شح ِٓ اٌّٛاؿ١ٕٓ

ْ ٚلأاٌغىب١ٔخ ِّب أدٜ إٌٝ  ػشٚسح إ٠غبد اٌٛظبئف اٌّلائّخ ٌُٙ ِٓ لجً اٌمـبػ١ٓ اٌؼبَ ٚاٌخبص 

 ٌغ١ّغ ؿبٌجٟ اٌؼًّ وج١شح فئْ اٌمـبع اٌؼبَ ٠ؼغض ػٓ رٛف١ش اٌفشص اٌٛظ١ف١خ اٌخش٠غ١ٓ  ػذادأ

٠فؼً اٌؼّبٌخ الأعٕج١خ  اٌمـبع اٌخبصأْ ٌّؾذٚد٠خ اٌٛظبئف اٌّؼشٚػخ ٌذ٠ٗ ثبلإػبفخ إٌٝ 

، اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ ِغ ػبدٌخ غ١ش ِٕبفغخ فٟ ٠غؼٍُٙ ِّب لأخفبع أعٛسُ٘ ٚاسرفبع وفبءرُٙ اٌؾذ٠خ

 رغشة اٌزؾ٠ٛلاد اٌّب١ٌخ ٌٍخبسط وّب رّضً ٘زٖ اٌؼّبٌخ ػغبؿبً الزظبد٠بً ػٍٝ اٌٍّّىخ ػٓ ؿش٠ك

 ٕٚ٘ب ٠ؤرٟ دٚس سعبي الأػّبي فٟ رٛظ١ف اٌذاخ١ٍٓ ٌٍؼًّ ِٚغؤ١ٌٚخ اٌؾىِٛخ فٟ أرخبر إعشاءاد

اٌىف١ٍخ ٌزؤ١ً٘ لٛح اٌؼًّ اٌٛؿ١ٕخ ٌزٛائُ ِزـٍجبد اٌؼًّ ٚاٌؾذ ِٓ اعزمذاَ اٌؼّبٌخ اٌٛافذح ثبلإػبفخ 

 برٙب ٌزٛاوت اٌزـٛس اٌّغزّش فٟ رم١ٕبد الإٔزبطإٌٝ أ١ّ٘خ رـ٠ٛش ِٕب٘ظ اٌزؼ١ٍُ ٚاٌزذس٠ت ِٚخشع

٠ؼزجش اٌمـبع اٌخبص اٌّٛظف اٌشئ١غٟ ٌٍمٜٛ اٌؼبٍِخ اٌٛؿ١ٕخ ٌزؤصشٖ اٌغش٠غ ثبٌزـٛس فٟ ؽ١ش 

رم١ٕبد الأزبط ٚأفزبؽٗ ػٍٝ إٌّبفغخ ِؾ١ٍبً ٚػب١ٌّبً ثبلإػبفخ لاخزلاف ث١ئخ اٌؼًّ ف١ٗ ػٓ اٌمـبع 

 اٌز١ّٕخ خـؾ أ٘زّذ ٌٙزٖ الا١ّ٘خ ٌٍمـبع اٌخبص ز١غخٚٔ (.91:1093اٌشؽّٓ، &)عجش اٌؼبَ

 اٌغؼٛدٞ اٌؼًّ عٛق فٟ اٌٛؿ١ٕخ اٌؼبٍِخ اٌمٜٛ إعٙبَ ٔغجخ ٚص٠بدح اٌجشش٠خ اٌمٜٛ ٚر١ّٕخ ثزـ٠ٛش

 خـخ الأعٕج١خ ثذا٠خ ِٓ اٌؼبٍِخ ِؾً اٌٛؿ١ٕخ اٌؼّبٌخ إؽلاي فٟ رٛاعٙٙب اٌزٟ اٌزؾذ٠بد ِٚؼبٌغخ

 ِٓ أٞ% 3,8ثؾٛاٌٟ لذسد اٌٍّّىخ فٟ اٌؼبٍِخ الأ٠ذٞ ِؼذي فٟ ؽ١ش رٛػؼ ص٠بدح  الأٌٚٝ اٌز١ّٕخ

 اٌؼبٍِخ الأ٠ذٞ ّٔٛا ِؼذي ٘ـ9395 ػبَ فٟ ػبًِ 9600000 إٌٝ ٘ـ9390 ػبَ فٟ ػب318000ًِ

 إٌٝ  اٌغؼٛد١٠ٓ اٌؼب١ٍِٓ ٔغجخ اسرفغ رٌه سغُ ٌىٓ%( 4.1 ِمبثً% 3.7) الأعٕج١خ ِٓ ألً اٌٛؿ١ٕخ

 لذسد ؽ١ش اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ ِؼذي فٟ اٌض٠بدح ٚاعزّشد %13 إٌٝ%11.1 ِٓ الاعّبٌٟ اٌؼب١ٍِٓ

 اٌض٠بدح ٘زٖ ٚسغُ ٘ـ9400 ػبَ ػبًِ ١ٍِْٛ 1,13 ثّغّٛع اٌضب١ٔخ اٌز١ّٕخ خـخ خلاي% 8.9 ثـ

: ٟٚ٘ اٌّشىٍخ ٌؾً ع١بعز١ٓ ارجبع ػٍٝ ػٍّذ ٌزٌه اٌخـخ رٕف١ز ٔغبػ ِٓ ؽذ ِّب وبف١خ رىٓ ٌُ إٌٝ

 ػّٓ اٌغؼٛد١٠ٓ ٚرؼ١ٍُ رذس٠ت فٟ ٚاٌزٛعغ اٌٍّّىخ فٟ اٌؼبٍِخ اٌمٜٛ فٟ الأعٕج١خ اٌؼّبٌخ ص٠بدح

 اٌخـخ فٟ ثشص ؽ١ش اٌجشش٠خ اٌمٜٛ ر١ّٕخ فٟ أ٘ذافٙب ٌزؾم١ك اٌز١ّٕخ خـؾٚاعزّشد . فؼبٌخ ثشاِظ

ِّىٓ ٚٔز١غخ  ؽذ ألظٝ إٌٝ اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ ِؾً الأعٕج١خ اٌؼّبٌخ إؽلاي ٚ٘ٛ عذ٠ذ ٘ذف اٌضبٌضخ

 ٠ؼبدي ِب أٞ عؼٛدٞ ػب191.800ًِ ِٕٙب ػب9410.000ًِ إٌٝ الإعّب١ٌخ اٌؼّبٌخ صاددٌزٌه 

 ٌىٓ الأعٕج١خ ٌٍؼّبٌخ 99,7 ِمبثً% 3.7 ثٕغجخ صادد اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ ٔغجخ رىْٛ ٚثبٌزبٌٟ% 19
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-9395 ػبَ فٟ% 49.4 ِٓ اٌؼّبٌخ إعّبٌٟ غٍٝ اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ ٔغجخ أخفؼذ اٌٛلذ ٔفظ فٟ

 اٌشاثؼخ اٌخـخ إ١ٌٗ عؼذ اٌزٟ اٌٙذف ِٓ ٚأـلالبً. ٘ـ9405-9404 ػبَ فٟ% 40.1 إٌٝ ٘ـ9400

% 11 ثـ الأعٕج١خ اٌؼّبٌخ رخف١غ ؿش٠ك ػٓ اٌؼّبٌخ ِٓ ٚاٌؼشع اٌـٍت ث١ٓ اٌزٛصاْ رؾم١ك ٚ٘ٛ

 ثّمذاس اٌٛؿ١ٕخ ٌٍؼّبٌخ اٌؼًّ فشص ٚص٠بدح  ػب855500ًِ ػٓ الاعزغٕبء أٞ ػبًِ أٌف 600 إٌٝ

 اٌز١ّٕخ خـخ ٚفٟ. ػبًِ اٌف 373.700 اٌٝ اٌٛؿ١ٕخ اٌؼبٍِخ الا٠ذٞ ٚص٠بدح ٚظ١فخ أٌف 630.000

 ػبًِ ١ٍِْٛ 1.6 ِٕٙب اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ شىٍذ ػبًِ ١ٍِْٛ 6.590 اٌؼّبٌخ أعّبٌٟ ثٍغ اٌخبِغخ

 ؽ١شاٌغبدعخ  اٌز١ّٕخ خـخ فٟ اٌجشش٠خ اٌمٜٛ فٟ اٌض٠بدح ٚاعزّشد أعٕجٟ ػبًِ ١ٍِْٛ 3.9ٚ

 فٟ رذس٠غ١خ ثظفخ ٚاٌّؤٍ٘خ اٌؼًّ فٟ اٌشاغجخ اٌٛؿ١ٕخ اٌؼبٍِخ اٌمٜٛ رذس٠ت ػٍٝ اٌخـخ سوضد

 أٌف 6867.7 ِٓ اٌؼّبٌخ أعّبٌٟ ص٠بدح اٌخـخ ٚرزٛلغ اٌّشأح ػًّ فشص ٚص٠بدح اٌمـبػبد وبفخ

 اٌخـؾ إٌٝ ٚٚطٛلًا (٘ـ9410-9499)ػبَ ػبًِ أٌف 7059.4 إٌٝ( ٘ـ9495-9494) ػبًِ

 اٌزٟ اٌّؼٛلبد أُ٘ ػٍٝ اٌغبثؼخ اٌز١ّٕخ خـخ سوضد ؽ١ش الأخ١شح، اٌغٕٛاد فٟ اٌضلاس  اٌخّغ١خ

 اٌؼًّ عٛق اؽز١بعبد ِغ ٠زلاءَ ثّب ٚرؤ١ٍ٘ٙب اٌٛؿ١ٕخ اٌؼّبٌخ أزبع١خ ٚسفغ اٌٛظبئف عؼٛدح رٛاعٗ

 ِغزمج١ٍخ دساعبد إػذاد رـٍت اٌزٞ الأِش اٌؼًّ عٛق خذِبد ٚرـ٠ٛش ِشبسوزٙب ٔغجخ ٚص٠بدح

 ػذد ٠ض٠ذ أْ فززٛلغ اٌغؼٛدٞ ٌلالزظبد اٌّذٜ ثؼ١ذ إٌّظٛس ؽٛي اٌزخـ١ؾ ٚصاسح دساعخ ِٕٚٙب

 ٚإٌٝ( 1004َ) ػبَ ػبًِ ١ٍِْٛ 3.99 إٌٝ( 9999َ) ػبَ فٟ ػبًِ ١ٍِْٛ 3.97 ِٓ اٌؼبٍِخ  اٌمٛح

 ثّؼذي الأعٕج١خ اٌؼّبٌخ ٚرؾف١غ اٌغؼٛدح ع١بعبد رفؼ١ً ِغ ٚرٌه( 1010َ) ػبًِ ١ٍِْٛ 8.16

 رشرفغ أْ ٠زٛلغ اٌضبِٕخ اٌخـخ ٚخلاي(. ٘ـ9440-9410)اٌمبد١ِٓ اٌؼمذ٠ٓ خلاي% 1.15 عٕٛٞ

% 39.1 إٌٝ( ٘ـ9415-94140) ػبَ فٟ% 36.9 ِٓ اٌؼًّ لٛح فٟ اٌٛؿ١ٕخ اٌؼّبٌخ إعٙبَ ٔغجخ

 ِٓ اٌى١ٍخ اٌؼّبٌخ ؽغُ اسرفبع ا٠ؼبً ٚرزٛلغ ػبًِ ١ٍِْٛ 3.8 ثؾغُ( ٘ـ9430-9419) ػبَ فٟ

 إٌٝ% 41.7 ِٓ اٌٛؿ١ٕخ اٌؼّبٌخ ٌٕغجخ اسرفبع ِغ ػبًِ ١ٍِْٛ 9.11 إٌٝ ػبًِ ١ٍِْٛ 8.11

 اٌؼًّ لٛح فٟ اٌٛؿ١ٕخ اٌؼّبٌخ ِغبّ٘خ ٔغجخ رشرفغ ثؤْ اٌزبعؼخ اٌز١ّٕخ خـخ رزٛلغ ٚأخ١شاً%. 59.5

 ٠شرفغ ٚأْ ػبًِ ١ٍِْٛ 67.5 ٠جٍغ ثؾغُ( ٘ـ9435-34% )45.3 إٌٝ( ٘ـ%19-9430 )39.1 ِٓ

 اٌٛؿ١ٕخ اٌؼّبٌخ ٔغجخ ٚاسرفبع ػبًِ ١ٍِْٛ 99.03  إٌٝ ػبًِ ١ٍِْٛ 9.11 ِٓ اٌى١ٍخ اٌؼّبٌخ ؽغُ

 (.55-50: ٘ـ9415ٚآخشسْٚ، اٌز٠ٛغشٞ& ػشة) اٌّذح ٘زٖ خلاي% 60.04إٌٝ  59.5% ِٓ
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 : تمذٚشاث انطهب ٔانؼشع ػهٗ انؼًانت 0.2خذٔل 

 ُـ9495-94 الب٘اى

 م9994

 ُـ99-9410

 م9999

 ُـ14-9415

 م1004

 ُـ19-9430

1009 

 ُـ35-9436

1094 

  الطلب: -9

 1049.0 9956.8 1917.6 1173.3 1907 لطاػاث اًتاج٘ت

 7170.1 6947.5 5153.7 4804.9 4189.8 لطاػاث خذه٘ت

 22.1 68.8 900.5 98.9 93.9 الٌفط ّالغاص

 9396.3 8973.9 8189.8 7976.3 6489.9 أجوالٖ الطلب

  الؼشع -1

  98543146 96443987 94543849 91863790 السؼْدٗ٘يالسكاى 

الؼوالت  أجوالٖ

 السؼْدٗت

1544.8 3971.9 3536.3 3994.6 5037.0 

الوْصاًت ب٘ي  -3

 الطلب ّالؼشع:

 

 4359.3 4158.5 4745.5 4004.4 3945.9 الؼوالت الْافذة

 .انمٕٖ انؼايهت ٔسٕق انؼًم -انسادست، انتاسؼت( خطط انتًُٛت )انسابؼت،   -انًظذس: ٔصاسة الالتظاد ٔانتخطٛط 

 لـبع فٟ إٌّٛ ِؤششاد ٚٔز١غخ ٌلا٘زّبَ ثز١ّٕخ اٌمٜٛ اٌجشش٠خ ػٓ ؿش٠ك اٌمـبع اٌخبص رٛػؼ 

 أسرفغ ؽ١ش ٚاػؼ رمذَ رؾمك اٌؼًّ فشص ِٓ وج١شح ٔغجخ رٛف١ش فٟ ثذٚسٖ ثشىً ٠غُٙ اٌزٞ اٌخذِبد

 ثبلأعؼبس( 9969َ) ػبَ فٟ س٠بي ث١ٍْٛ 54.3 ٔؾٛ ِٓ إٌفـٟ غ١ش  ٌٍمـبع الإعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظ

 ػبَ فٟ% 34.7 ِٓ إعٙبِٗ ٔغجخ اسرفؼذ أٞ 1093َ ػبَ فٟ س٠بي ث١ٍْٛ 839.6 ٔؾٛ إٌٝ اٌضبثزخ

 ٚاٌؾبعخ اٌجـبٌخ رؾذ٠بد ِغ اٌزؼبًِ ػٍٝ اٌٍّّىخ ؽشطذ ؽ١ش َ،1093 ػبَ فٟ% 65.9 إٌٝ 9969َ

 اٌّفَٙٛ ٘زا ِٚٓ اٌٛظبئف رٛؿ١ٓ ػٍٝ اٌؼًّ ؿش٠ك ػٓ ٌٍّٛاؿ١ٕٓ اٌؼًّ فشص ِٓ اٌّض٠ذ رٛف١ش إٌٝ

 ِٚلائّخ اٌؼذد، ؽ١ش ِٓ وبف١خ ػًّ فشص رٛف١ش"  إٌٝ رٙذف اٌزٟ اٌغؼٛد٠خ اٌؼًّ اعزشار١غ١خ إؿلاق رُ

 ٌلالزظبد رٕبفغ١خ ١ِضح ٚرؾمك اٌغؼٛد٠خ اٌجشش٠خ ٌٍّٛاسد وبًِ رٛظ١ف إٌٝ رؤدٞ الأعش ؽ١ش ِٓ

 (.39:الإطذاس اٌز١ّٕخ، خـؾ ِٕغضاد ٚاٌزخـ١ؾ، الالزظبد ٚصاسح" ) اٌٛؿٕٟ

 

 

 

 

 

 

 



819 
 

 : أْذاف استشاتٛدٛت انتٕظٛف انسؼٕدٚت3.2خذٔل 

 

 

 الوذٓ المظ٘ش

 )سٌتاى(

 الوذٓ الوتْسط

 سٌْاث(2-1)

 الوذٓ الطْٗل

 سٌت(9-31)

          

 أُذاف هشحل٘ت                

 أُذاف ػاهت

 

انسٛطشة ػهٗ يؼذل 

 انبطانت

تخفٛغ يؼذل 

 انبطانت

تحمٛك يٛضة تُافسٛت اػتًاداً 

 ػهٗ 

 انًٕاسد انبششٚت انٕطُٛت.
 

 تحم٘ك التْظ٘ف الكاهل
صٚادة انًُٕ فٙ  صٚادة يؼذلاث انتٕظٛف

 يؼذلاث انتٕظٛف 

 تحمٛك انتٕظٛف انكايم

صٗادة هستذٗوت فٖ هساُوت 

 الوْاسد البششٗت الْطٌ٘ت

 صٚادة يؼذلاث انًشاسكت

 

 صٚادة انًُٕ فٙ 

 يؼذلاث انًشاسكت

انٕطٕل بًؼذل انًشاسكت إنٗ 

 أػهٗ يستٕٖ نّ.

الاستماء بإًتاج٘ت الؼاهل 

لتؼاُٖ ًظ٘شاتِا فٖ 

 الالتظاداث الوتمذهت

 صٚادة انًُٕ فٙ صٚادة إَتاخٛت انؼًانت

 اَتاخٛت انؼًانت

 إنٗ بئَتاخّٛ انؼايم انٕطٕل

 نّ يستٕٖ أػهٗ

 . 23،ص 20انتٕظٛف، يُدضاث خطط انتًُٛت الاطذاس انًظذس: استشاتٛدٛت 

 -عٙبد ؽى١ِٛخ ٟ٘: ٚصاسح اٌؼًّ صلاس رؾذ إِششاف ١٘ى١ٍٗ ٠ؼًّ عٛق اٌؼًّ اٌغؼٛدٞ فٟٚ

ٚصاسح اٌخذِخ اٌّذ١ٔخ ِٚغٍظ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ، ؽ١ش رمَٛ ٚصاسح اٌؼًّ ثزـج١ك ٔظبَ اٌؼًّ ٚاٌؼّبي 

ٚرٕظ١ُ شؤْٚ رٛظ١ف اٌؼّبي اٌّٛاؿ١ٕٓ ٚاٌٛافذ٠ٓ فٟ اٌمـبع اٌخبص ثبلإػبفخ إٌٝ ٔشش 

غؼٛد١٠ٓ ٚاٌٛظبئف ػٓ اٌؼًّ ِٓ اٌثغٛق اٌؼًّ ٌزؾم١ك اٌّٛائّخ ث١ٓ اٌجبؽض١ٓ  اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ

ذٚس ُِٙ فٟ دػُ عؼٛدح اٌٛظبئف ٚرٌه ػٓ ؿش٠ك ٚػغ رمَٛ ِىبرت اٌؼًّ ثاٌشبغشح فٟ ؽ١ٓ 

ششؽ أعبعٟ ٌمجٛي ؿٍت إٌّشؤح لاعزمذاَ اٌؼّبٌخ اٌٛافذح ٚ٘ٛ اعز١فبء إٌّشؤح ٌٕغجخ اٌؼّبٌخ 

ٕظبَ ٠ّٕغ اٌّىزت إٌّشبح ِٓ ٚارا أخفؼذ إٌغجخ ػٓ إٌغجخ اٌّؾذدح فٟ اٌ اٌغؼٛد٠خ ثذاخٍٙب

ثبلإػبفخ ٚثبٌزبٌٟ ٠ؼًّ ٘زا اٌششؽ ػٍٝ دػُ ٔغجخ اٌغؼٛدح اٌّغزٙذفخ فٟ اٌمـبع اٌخبص  الاعزمذاَ

ً اٌغؼٛد١٠ٓ إٌٝ أْ ِىبرت اٌؼًّ رمَٛ ثض٠بساد ١ِذا١ٔخ ٌّٕشآد اٌمـبع اٌخبص ٌٍزؤوذ ِٓ شغ

ث١بٔبرُٙ ٌذٜ ِىبرت اٌؼًّ وّب أْ  مَٛ اٌشاغج١ٓ فٟ اٌؼًّ ثزغغ١ًٌٍٛظبئف اٌّخظظخ ٌُٙ، ؽ١ش ٠

إٌّشآد رغغً اؽز١بعٙب ِٓ اٌؼّبٌخ ٌذ٠ٙب ٠ٚمَٛ ِىزت اٌؼًّ ثزشش١ؼ اٌشاغج١ٓ ٌٍؼًّ ٌٍّٕشؤح، 

ثبلإػبفخ إٌٝ أٔٗ ٠ّىٓ ٌٍؼبًِ اٌغؼٛدٞ اٌؾظٛي ػٍٝ شٙبدح خجشح ِٛصمخ ِٓ ِىزت اٌؼًّ ػٍٝ 

ٜ ثٕبء ػٍٝ اٌخجشح اٌزٟ ٠ٍّىٛٔٙب أخشفزشح ػٍُّٙ ثبٌمـبع اٌخبص رّىُٕٙ ِٓ اٌزمذ٠ُ ػٍٝ ٚظبئف 

 وبفخ أٔشـخ ٚرٕغ١ك اٌؼًّ ع١بعبد ثزٕف١ز فٟٙ رمَٛ  اٌّذ١ٔخ اٌخذِخ ٚصاسح أِب ف١ّب رخزض ثٗ

 اٌؾىِٛخ لـبع فٟ اٌٛؿ١ٕخ اٌؼّبٌخ رٛظ١ف ػٓ اٌؼبٍِخ فؼلًا اٌمٛح ػٓ اٌّغؤٌٚخ اٌؾى١ِٛخ اٌغٙبد

 ٚػغ ػٓ اٌّغئٛي فٙٛ اٌؼبٍِخ اٌمٜٛ ِغٍظف١ّب ٠مَٛ  اٌزٕف١ز٠خ ٌٛائؾٗ خلاي ِٓ ف١ٗ اٌؼًّ ٚرٕغ١ك
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 &)عجش ٚاعزخذاِبرٙب اٌؼبٍِخ اٌمٜٛ ثز١ّٕخ اٌؼلالخ راد اٌغٙبد وً ٔشبؽ أٚعٗ ٚرٕغ١ك اٌغ١بعبد

 رٛظ١ف ٚاٌؼًّ ػٍٝ ص٠بدح ٌمـبع اٌخبصزؾغ١ٓ ث١ئخ اٌؼًّ فٟ اٌٚ. (47اٌشؽّٓ، اٌّشعغ اٌغبثك: 

فٟ عج١ً اٌجشاِظ  ِٓ ثبٌؼذ٠ذ ًاٌؼّ لبِذ ٚصاسحاٌؼًّ إ١ٌٗ  ػٓ اٌجبؽض١ٓ اٌشجبة اٌّٛاؿ١ٕٓ ٚعزة

شٔبِظ ؽ١ش سوضد اٌج٘زا ٔغخز١ٓ ِٓ ٚرُ أؿلاق  ثشٔبِظ ٔـبلبد :رؾم١ك ٘زا اٌٙذف ِٓ أّ٘ٙب

ِؼبٌغخ ِشىٍخ رذٟٔ الأعٛس فٟ ذ إٌغخخ اٌضب١ٔخ إٌٝ ٘ذفػٍٝ ٔـبلبد اٌزٛظ١ف ف١ّب  إٌغخخ الأٌٚٝ

آالاف شٙش٠بً 3ألا ٠مً أعش اٌؼبًِ اٌغؼٛدٞ ػٓ  ششٚؽ  ِٕٙببع اٌخبص ػٓ ؿش٠ك ٚػغ اٌمـ

جٗ ػٓ ؽزٝ ٠ّىٓ اؽزغبثٗ فٟ ٔغجخ اٌزٛؿ١ٓ ثٛالغ ػبًِ ٚاؽذ ٌٚٓ ٠زُ اؽزغبة أٞ ػبًِ ٠مً سار

ثشاِظ ِٚجبدساد ػًّ اٌّشأح ؽ١ش أ٘زّذ اٌٛصاسح  ثبلإػبفخ إٌٝ س٠بي فٟ ٔغجخ اٌزٛؿ١ٓ 9500

ٌؼًّ ٌٍّشأح ِٓ خلاي إؿلاق ِجبدسا ٌزـ٠ٛش ػٍّٙب فٟ ػٍّذ ػٍٝ ص٠بدح فشص اٚ ثؼًّ اٌّشأح

٠ؾزٛٞ ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ ِٕشآد اٌمـبع اٌخبص ِىٛٔخ ِٓ أسثغ ِؾبٚس سئ١غ١خ ٚوً ِؾٛس 

ثشاِظ ٌّؼبٌغخ رؾذ٠بد رٛظ١ف اٌّشأح  -ثشاِظ آ١ٌبد اٌزٛظ١ف -اٌزٛظ١ف اٌّجبششٟٚ٘ اٌجشاِظ 

ٚ٘زا ٚاٌزٕظ١ّبد اٌخبطخ ثؼًّ اٌّشأح  ثشاِظ رـ٠ٛش ٚرفؼ١ً اٌزشش٠ؼبد -ٚاٌخذِبد اٌّغبٔذح

أـلالبً ِٓ الأ١ّ٘خ اٌزٟ اشبسد ٌٙب ث١بٔبد اٌّغزف١ذ٠ٓ ِٓ أػبٔخ اٌجبؽض١ٓ ػٓ ػًّ "ؽبفض" ؽ١ش أْ 

ػبفخ إٌٝ أْ اٌٛصاسح لبِذ ثزغ١ًٙ إعشاءاد ثبلإ عّبٌٟ اٌجبؽض١ٓ ػٓ ػًّ ِٓ الإٔبس% ِٓ أ86

لشاساد خبطخ ثزٕظ١ُ ػًّ اٌّشأح مشاساد ِٕٙب إطذاس اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌ ػًّ اٌّشأح ٚرُ رٌه ػٓ ؿش٠ك

فٟ اٌّظبٔغ ٚاٌّغّؼبد اٌزغبس٠خ، رؤ١ٔش اٌٛظبئف فٟ ِؾلاد ث١غ اٌّغزٍضِبد إٌغبئ١خ ٚرشغ١غ 

 شأح ػٓ ثؼذ فٟ ٔغت رٛؿ١ٓ اٌٛظبئفػًّ اٌّشأح ػٓ ثؼذ ػٓ ؿش٠ك إلشاس اؽزغبة ػًّ اٌّ

 ِظ أػبٔخ اٌجبؽض١ٓ ػٓ ػًّ "ؽبفض" ؽ١شثشٔب ٠ؼبً ثئؿلاق ثشاِظ ِٚجبدساد ِغبٔذح ِٕٙب:أٚلبِذ 

٠ٙذف ٌّغبػذح ؿبٌت اٌؼًّ فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ ٚظ١فخ ِٕبعجخ فٟ اٌمـبع اٌخبص دْٚ الاػزّبد ػٍٝ 

ِخظض ِبٌٟ شٙشٞ ٌذػُ اٌجبؽض١ٓ ػٓ  صلاس ػٕبطش ٟ٘الاػبٔخ وّظذس دخً صبثذ ٚرزىْٛ ِٓ 

رٛف١ش فشص  -رٛف١ش ثشاِظ رذس٠ج١خ ٚرؤ١ٍ٘ٗ ٌٍجبؽض١ٓ ػٓ اٌؼًّ خلاي فزشح اٌجشٔبِظ -ػًّ ثغذ٠خ 

ِخظض ٌظؼٛثخ اٌجؾش ثشٔبِظ ؽبفض خلاي ٚعبئً ِزؼذدح ؽى١ِٛخ ٚخبطخ،  ٚظ١ف١خ ِٕبعجخ ِٓ

ؽ١ش ٠ٛفش  ػبِبً(60-35ٍفئخ َ )ض١ٓ ػٓ ػًّ ٌَ ٌذػُ اٌجبؽ1093رُ إلشاسٖ فٟ ػبَ ػٓ اٌؼًّ: ٚ

 9150( س٠بي شٙش٠بً صُ 9500ِخظض ِبٌٟ ٌٍّغزف١ذ٠ٓ ٌّذح ػبَ ٠جٍغ فٟ اٌشٙٛس الأسثغ الاٌٚٝ )

فٟ  رُ إلشاساٖ اٌزٞس٠بي شٙش٠بً ٌلأسثغ شٙٛس الأخ١شح، ثشٔبِظ عبٔذ ٌٍزؤ١ِٓ ػذ اٌزؼـً 9000إٌٝ 

ـبع اٌخبص ثبلإػبفخ إٌٝ اػزجبسٖ ِٓ ٠ٙذف إٌٝ رؼض٠ض الأِبْ اٌٛظ١فٟ ٌذٜ ِٛظفٟ اٌم٘ـ 9435ٚ
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ػّٓ ِٕظِٛخ اٌؾّب٠خ الاعزّبػ١خ ثغبٔت ثشاِظ رؤ١ِٓ اٌّؼبشبد ٠ٚىفً اٌجشٔبِظ سػب٠خ اٌّشزشن 

ثشٔبِظ ذرٗ ػٍٝ اٌّؼ١شخ رؾذ ػٛاثؾ ِؼ١ٕخ، خلاي فزشح رؼـٍٗ ػٓ اٌؼًّ ثزٛف١ش دخً ٌّغبػ

سد اٌجشش٠خ ٌزٛف١ش لٕٛاد رٛظ١ف اؿٍمزٗ اٌٛصاسح ِزؼبٚٔخ ِغ طٕذٚق ر١ّٕخ اٌّٛاؿبلبد: اٌزٞ 

ٚاٌزذس٠ت ِخزٍفخ ٌٍمـبع اٌخبص رغبػذُ٘ ػٍٝ اٌؾظٛي ػٍٝ وفبءاد عؼٛد٠خ ٚرز١ؼ فشص اٌزم١١ُ 

ثشٔبِظ ِىبفؤح أعٛس اٌزٛؿ١ٓ: ٟٚ٘ ِىبفؤح ِب١ٌخ ٌّٕشآد  اٌمـبع ِٓ أعً أعزذاِٗ اٌٛظبئف، 

لأعٛس ٓ ل١ّخ إٌّٛ فٟ ا%( 50ِاٌخبص اٌزٟ رؾمك ّٔٛ فٟ أعٛس اٌؼب١ٍِٓ ٌذ٠ٙب رظً إٌٝ )

ٌٍجبؽض١ٓ ػٓ ػًّ اٌّىبفبح ٚرمذَ ثشٔبِظ ِىبفبح اٌغذ٠خ فٟ اٌؼًّ رظشف ػٓ ٔظف اٌغٕخ اٌغبثمخ، 

ِٓ اٌّغغ١ٍٓ فٟ ثشٔبِظ ؽبفض ٠ٚٙذف إٌٝ عشػخ الاٌزؾبق ثٛظ١فخ فٟ اٌمـبع اٌخبص ٚالاعزّشاس 

ثشٔبِظ ي ِذح الظب٘ب عٕخ، أسثغ دفؼبد خلا اٌف س٠بي( رمذَ ػٍٝ صلاس أ14ٚف١ٗ ؽ١ش  رظً إٌٝ )

عٕٛاد ثّجٍغ 4ذػُ أعٛس اٌّٛظف١ٓ اٌغذد رظً ِذح اٌذػُ إٌٝ اٌذػُ الإػبفٟ ٌلأعٛس: ٠ٚمَٛ ث

أ٠غبد ششوخ رٚ أِىب١ٔخ  ٠ٚؼًّ ػٍٝ :رٕظ١ُ الاعزمذاَ ثشٔبِظ أٌف( فٟ اٌغٕخ الاٌٚٝ صُ ٠زٕبلض،48)

خ ٚلذ ثذأ فٟ إٌشبؽ فؼ١ٍبً ثئطذاس ِب١ٌخ ٚثشش٠خ رزّىٓ ِٓ رمذ٠ُ خذِبد الاعزمذاَ ثىفبءح ػب١ٌ

٠ٙذف إٌٝ ِؼبٌغخ اٌّشبوً ثشٔبِظ ؽّب٠خ الأعٛس: ٚششوخ ٌٍؼًّ فٟ ٘زا اٌّغبي،  96 ١ضرشاخ

إٌبرغخ ػٓ رؤخ١ش طشف أعٛس اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌمـبع اٌخبص ٚاٌشىبٜٚ اٌخبطخ ثٗ، الإعٙبَ فٟ 

رؾغ١ٓ رٕبفغ١خ رؾ٠ٛلاد اٌؼّبٌخ اٌٛافذح ٌٍخبسط،  ِؼبٌغخ ظب٘شح اٌزغزش ٚاٌزٛظ١ف اٌّٟٛ٘ ٚػجؾ 

٘ـ لشاس رٕض ثٕٛدٖ ػٍٝ دفغ ِجٍغ ِبٌٟ 9413اٌؼّبٌخ اٌٛؿ١ٕخ: ؽ١ش أطذس ِغٍظ اٌٛصساء فٟ ػبَ 

س٠بي( شٙش٠بً ػٓ اٌؼّبٌخ اٌٛافذح اٌزٟ ٠ض٠ذ ػذد٘ب ػٓ ػذد اٌؼّبٌخ اٌغؼٛد٠خ فٟ وً ِٕشبح 1000)

ؿ١ٕخ ٚرُ اٌؼًّ مـبع اٌخبص ِٚٓ صُ رؾغ١ٓ رٕبفغ١خ اٌؼّبٌخ اٌٛخ فٟ اٌٛؿ١ٌٕشفغ اعزخذاَ اٌؼّبٌخ اٌ

ٚػٕذ  .(44-41: 39)ٚصاسح الالزظبد ٚاٌزخـ١ؾ: ِٕغضاد اٌخـخ الاطذاس ٘ـ9434ثٗ فٟ ػبَ 

)اٌزٞ ٠شًّ اٌغؼٛد١٠ٓ إٌظش إٌٝ اٌّؤششاد اٌشئ١غ١خ ٌغٛق اٌؼًّ اٌغؼٛدٞ أثزذأ ثّؼذي اٌجـبٌخ 

% خلاي إٌظف 5.7ِزٛافك ِغ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ػٕذ ىٓ اػزجبسٖ ٠ّ ٚغ١ش اٌغؼٛد١٠ٓ( فٟ اٌٍّّىخ 

َ ٚ٘زا اٌّؼذي ٠ؼزجش إ٠غبثٟ ٌٛػغ اٌزٛظ١ف فٟ الالزظبد غ١ش إٌفـٟ 1095الأٚي ِٓ ػبَ 

ٚاٌمـبع اٌخبص ٌىٓ ثبٌشغُ ِٓ رٌه لا٠ضاي الاػزّبد اٌضائذ ػٍٝ اٌؼّبٌخ غ١ش اٌغؼٛد٠خ ٠شىً رؾذ٠بً 

ٌخبص ٚ٘زا الأِش أدٜ إٌٝ اسرفبع ِؼذي اٌجـبٌخ ث١ٓ اٌغؼٛد١٠ٓ إٌٝ لإٔغبص الاػّبي فٟ اٌمـبع ا

َ 1094ٌىٓ ِمبسٔٗ ثّؼذي اٌجـبٌخ فٟ إٌظف ِٓ ػبَ  1095َ% خلاي إٌظف الأٚي ِٓ 99.6

% ٠ؼزجش ِزشاعغ ل١ٍلًا ٚ٘زا ٔز١غخ اٌغٙٛد اٌؾى١ِٛخ اٌزٟ رؼًّ ػٍٝ رؼ١ك اٌفغٛح فٟ 99.7ػٕذ
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 رش١شث١ّٕب  (، 1095)ششوخ عذٜٚ، أوزٛثش ٚغ١ش اٌغؼٛد١٠ٓ اٌّٙبساد ٚالأعٛس ث١ٓ اٌغؼٛد١٠ٓ

ِؼذلاد اٌزٛظ١ف ٚالالزظبد إٌٝ رؾغٓ  اٌزخـ١ؾ ٚصاسح ِٓ -اٌغؼٛدٞ الالزظبد رمش٠ش ث١بٔبد

ِٓ  ٔغجخ اٌغؼٛدح فٟ اٌمـبع اٌخبص ؽ١ش صادد ٚالأعٛس ٚأػذاد اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌمـبع اٌخبص

ٚسغُ رجبؿؤ ّٔٛ رٛظ١ف اٌّٛاؿ١ٕٓ  1094% فٟ ػبَ 11.9إٌٝ  1093% فٟ ػبَ 19.1

% ٌىٓ لا 7.3ثٕغجخ  1093% اٌزٞ ٠ؼزجش ألً ِٓ ػبَ 6.8اٌغؼٛد١٠ٓ فٟ اٌمـبع اٌخبص ثٕغجخ 

فٟ اٌضلاس عٕٛاد  ٠ضاي ّٔٛ رٛظ١ف اٌؼّبٌخ اٌغؼٛد٠خ ٠فٛق ّٔٛ رٛظ١ف اٌؼّبٌخ غ١ش اٌغؼٛد١٠ٓ

ٌؼًّ ِضً: ٔظبَ ؽّب٠خ الأعٛس الأخ١شح ٚ٘زا اٌزؾغٓ عججٗ رٍه الإطلاؽبد اٌزٟ ؿجمذ ػٍٝ عٛق ا

ثبلإػبفخ إٌٝ أْ إٔزبع١خ اٌمـبع اٌخبص )ِٓ  بد ٚرظؾ١ؼ أٚػبع اٌؼّبٌخ اٌٛافذحٚثشٔبِظ ٔـبل

اٌؼّبٌخ اٌغؼٛد١٠ٓ ٚغ١ش اٌغؼٛد١٠ٓ( صادد ٌٍؼبَ اٌضبٌش ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ِمبعٗ ثبٌٕبرظ اٌفؼٍٟ ٌٍّٛظف 

 زٕبفغ١خ اٌمـبع اٌخبص ِٓ ؽ١ش اٌزىٍفخالأِش اٌزٞ ٠ؼزجش د١ًٌ ػٍٝ أْ ثشاِظ اٌغؼٛدح ٌُ رؼش ث

 . (9.3)شىً 

 : أػذاد انؼايهٍٛ انسؼٕدٍٚٛ فٙ انمطاع انخاص ٔانحكٕيٙ.0.2شكم 

 

 .3ص يشخغ سابك، -نلاستثًاس خذٖٔ ششكتانًظذس: 

ِٚٓ عٙخ الأعٛس رغؼٝ اٌٍّّىخ إٌٝ رم١ٍض اٌفٛاسق فٟ الأعٛس ث١ٓ اٌغؼٛد١٠ٓ ٚغ١ش اٌغؼٛد١٠ٓ 

ثبٌزذس٠ظ ؽ١ش لبِذ ثزـج١ك ٔظبَ ؽّب٠خ الأعٛس رذس٠غ١بً ثٙذف ل١بَ اٌمـبع فٟ اٌمـبع اٌخبص 

اٌخبص ثزٛظ١ف اٌغؼٛد١٠ٓ ٌىٓ دْٚ رشاعغ الإٔزبع١خ فٟ ٘زا اٌمـبع، ؽ١ش رش١ش ث١بٔبد اٌّؤعغخ 

إٌٝ رم١ٍض ٘زٖ اٌفٛاسق ٚص٠بدح ِؼذي الأعش اٌشٙشٞ  1093اٌؼبِخ ٌٍزؤ١ِٕبد الاعزّبػ١خ ٌؼبَ

)ص٠بدح ع٠ٕٛخ ثٕغجخ  1094س٠بي ٌؼبَ  5599س٠بي إٌٝ  5979بع اٌخبص ِٓ ٌٍغؼٛد١٠ٓ فٟ اٌمـ
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س٠بي )ص٠بدح  9636س٠بي إٌٝ  9489%( ث١ّٕب صاد ِزٛعؾ الأعش اٌشٙشٞ ٌغ١ش اٌغؼٛد١٠ٓ 6.7ِٓ

 (. 1.3 %(  خلاي ٔفظ اٌفزشح )شىً:91.1ع٠ٕٛخ

 : يؼذلاث انتٕظٛف ٔالأخٕس فٙ انمطاع انخاص3.2شكم 

 

 .1اٌّلاِؼ اٌّغزمج١ٍخ ٌٍغٛق اٌغؼٛدٞ، ص -ششوخ عذٜٚ ٌلاعزضّبس اٌّظذس:     

 اٌؾىِٟٛ اٌمـبع فٟ اٌغؼٛد١٠ٓ اٌؼب١ٍِٓ ؽظً ؽ١ش ل١ٍٍخ ثٕغت وبٔذ اٌفشٚق أْ ِٓ اٌشغُ ٚػٍٝ

 ص٠بدح ػٍٝ ػٍّذ اٌزٟ ٌٍغٙٛد ٔظشاً ٌىٓ اٌخبص اٌمـبع ٟف ٌٍؼب١ٍِٓ ِشح 9.7 ٠ؼبدي أعش ػٍٝ

 9.8ة 1093َفٟ ػ١ٍٗ وبْ ِب ػٓ اٌّؼذي ٘زا أٔخفغ فمؾ اٌخبص اٌمـبع فٟ ٌٍغؼٛد١٠ٓ الأعٛس

 (.اٌغبثك اٌّشعغ عذٜٚ، ششوخ( )3.3: شىً)  ِشح

 : َسبت أخٕس انؼايهٍٛ انسؼٕدٍٚٛ فٙ انمطاع انخاص ٔانحكٕيٙ.2.2شكم             

 

 .3ص يشخغ سابك، -نلاستثًاس خذٖٔ ششكت انًظذس:              
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ؽ١ش  اٌغؼٛد١٠ٓ رٛظ١ف ّٔٛ ِؾشوبد رشاعغ فٟ اٌؾىِٟٛ َ أْ اٌمـبع 1094رٛػؼ اؽظبئ١بد ٚ

َ ٚ٘زا ٠ؼزجش أدٔٝ ِغزٜٛ 1094% ٌؼبَ 3.3إٌٝ  %7.3أخفغ ّٔٛ اٌزٛظ١ف فٟ ٘زا اٌمـبع ِٓ 

ؼٛد١٠ٓ ٌٍزٛظ١ف فٟ ٘زا اٌمـبع ِٓ عذ عٕٛاد ٚثض٠بدح ل١ٍٍخ عذاً فٟ ػذد اٌؼب١ٍِٓ اٌغ

ٚ٘زا إٌّٛ اٌؼؼ١ف عؼً ِغبّ٘خ اٌمـبع  ١ٍِ1093ْٛ ٌؼبَ 3.1َ إٌٝ ١ٍِ1094ْٛ ٌؼبَ 3.3ِٓ

 اٌؾىِٟٛ فٟ إٌّٛ اٌىٍٟ ٌزٛظ١ف اٌغؼٛد١٠ٓ رؤرٟ دْٚ ِغبّ٘خ اٌمـبع اٌخبص خظٛطبً أْ 

 1093% فٟ ػبَ 7.3ؽ١ش أٔخفغ ِٓ  ف١ٗ ل١ٍلًا رٛظ١ف اٌغؼٛد١٠ٓ اٌمـبع اٌخبص لا٠ضاي ّٔٛ

. ٚسغُ أْ اٌغٙٛد اٌؾى١ِٛخ رغؼٝ إٌٝ رخف١غ ّٔٛ اٌزٛظ١ف (4)شىً: سلُ 1094% ٌؼبَ 6.8إٌٝ 

فٟ اٌمـبع اٌؾىِٟٛ فٟ اٌّغزمجً ِٚغ طؼٛثخ رخف١غ الأعٛس ٚر١ّض اٌمـبع اٌؾىِٟٛ ثىجش ؽغُ 

اٌمٛح اٌؼبٍِخ الأِش اٌزٞ ٠ؤدٞ إٌٝ ِشىٍخ رذٟٔ الإٔزبع١خ ٠ؤرٟ ٕ٘ب اٌؾبعخ إٌٝ أرؤخز ؽٍٛي ِٕبعجخ 

خ، ص٠بدح ػذد عبػبد اٌؼًّ ٚسثؾ اٌزشل١بد ثبٌىفبءح ١ٌٚظ ثغ١ٕٓ ِضً: خظخظخ اٌّشبس٠غ اٌؾى١ِٛ

ِٓ أخفؼذ ِزٛعؾ عبػبد اٌؼًّ اٌخجشح، ٚؿجمبً ٌج١بٔبد ِظٍؾخ الإؽظبءاد اٌؼبِخ ٌٍؼب١ٍِٓ 

ث١ّٕب فٟ اٌمـبع اٌخبص َ 1095عبػخ خلاي إٌظف الأٚي ِٓ 49.9 إٌٝ 1099ٌؼبَ  عبػخ 59.7

 ( 4.3عبػخ ٌٕفظ اٌفزشح )شىً:  39ـبع اٌؾىِٟٛ ػٕذ ٌُ ٠زغ١ش ِزٛعؾ عبػبد اٌؼًّ فٟ اٌم

  .(اٌغبثك اٌّشعغ عذٜٚ، ششوخ)

 يحشكاث ًَٕ تٕظٛف انسؼٕدٍٚٛ.: 2.2شكم 

           

 .2ص يشخغ سابك، -نلاستثًاس خذٖٔ ششكت انًظذس:           
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 ػي فؼلًا اٌؼًّ عٛق ٚاؽز١بعبد اٌزؼ١ٍُ ِخشعـبد ثـ١ٓ اٌّٛاءِـخ فٟ اٌخًٍ ٚرؼزجش لؼ١خ

 ثب٘زّبَ رؾظٝ ّالأجْس للشّاتب الٌسبٖ التذًٖ بسـبب الخـاص المطاع فٖ الؼول جارب٘ت اًخفاع

 طٕفذ ؽ١ش ٚالاعزّبػ١خ، الالزظبد٠خ اٌز١ّٕخ ػٓ اٌّغؤٌٚخ اٌغٙـبد ع١ّـغ ٌـذٜ ِٚزضا٠ذ خبص

 ٌؼذَ ٔز١غخ ثً اٌشبغشح اٌٛظبئف لٍّخ ٔز١غخ ١ٌغذ أٔٙب أٞ "١٘ى١ٍخ ثـبٌـخ" ثؤٔٙب اٌٍّّىخ فٟ اٌجـبٌخ

) خـخ اٌز١ّٕخ اٌزبعؼخ، ِشعغ  ٚوّـبً ٔٛػـبً اٌٛؿ١ٕخ اٌؼّبٌخ ِٓ ٚاٌؼشع اٌـٍت ث١ٓ اٌّٛاءِخ

% ِٓ أعّبٌٟ خش٠غٟ اٌزؼ١ٍُ 53ؽ١ش رش١ش اؽظبءاد ٚصاسح اٌزؼ١ٍُ اٌؼبٌٟ أْ (، 960عبثك:

 خش٠غٛأِب  الإٔغب١ٔخأٌف وبٔٛا ِٓ و١ٍبد اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ 919َٚ ٚػذدُ٘  1094اٌؼبٌٟ ٌؼبَ 

ٚ٘زاْ اٌّغبلاد ِشرجؾ ثبٌمـبػبد اٌزٟ رؾزبط ِٙبسح  %96.8و١ٍبد إٌٙذعخ ٚاٌّب١ٌخ وبٔذ ٔغجزُٙ 

رمَٛ ثزٛظ١ف ٔغذ٘ب اٌظٕبػبد اٌزٟ رؾزبط إٌٝ ػّبٌخ وض١فخ إٌٝ  . ٚػٕذ إٌظش(6)شىً سلُ: ػب١ٌخ

ث١بٔبد ِظٍؾخ الإؽظبءاد اٌؼبِخ ٕـجك أ٠ؼبً ػٍٝ اٌٍّّىخ ؽ١ش رج١ٓ ٚ٘زا ٠اٌؼّبٌخ الألً ِٙبسح 

أْ اٌمـبػبد اٌخبطخ اٌزٟ رؼزّذ ػٍٝ ػّبٌخ وض١فخ ٟ٘: لـبع رغبسح  1095ٌٍٕظف الأٚي ِٓ ػبَ 

فٟ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ  ( %9 -%95.8ؽ١ش رؼزجش ٔغت اٌغؼٛدح ) اٌغٍّخ ٚاٌزغضئخ ٚاٌزش١١ذ ٚاٌزظ١ٕغ

ٌؼّبٌخ ٚاٌّٙبسح اٌؼب١ٌخ ِضً لـبع ٘زٖ اٌمـبػبد ألً ِٓ اٌمـبػبد اٌزٟ رؾزبط إٌٝ ػذد ل١ًٍ ِٓ ا

%( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ لٍخ ػذد 49.5-%75ب)اٌز٠ًّٛ ٚرم١ٕخ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رّضً ٔغجخ اٌغؼٛد٠خ ف١ٙ

اٌؼّبٌخ اٌغؼٛد٠خ فٟ اٌمـبػبد اٌزٟ رزـٍت ػّبٌخ وض١فخ ٔز١غخ ٌؼذَ ِٛائّخ ِخشعبد اٌزؼ١ٍُ ِغ 

                          (.اٌغبثك اٌّشعغ عذٜٚ، ششوخ) (5.3) شىً: سلُ اؽز١بعبد عٛق اٌؼًّ

 : تخظظاث خشٚدٙ اندايؼاث انسؼٕدٚت.1.2شكم                                

 

 .2ص سابك، يشخغ -نلاستثًاس خذٖٔ ششكت انًظذس:                    
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اٌغؼٛد٠خ أْ ٠ض٠ذ ػذد اٌغؼٛد١٠ٓ فٟ اٌمٛح اٌؼبٍِخ ؾغُ ٚرزٛلغ ِظٍؾخ الإؽظبءاد اٌؼبِخ ثبٌٕغجخ ٌ

َ ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ثؤْ ٔغجخ اٌغؼٛد١٠ٓ ١ٍِ1015ْٛ ٌؼبَ 97.9َ إٌٝ ١ٍِ1094ْٛ ٌؼبَ  93.5عٓ اٌؼًّ 

َ ٚأ٠ؼبً رزٛلغ ص٠بدح ِؼذي 1015% ٌؼبَ 71َ إٌٝ 1094% ٌؼبَ 65فٟ عٓ اٌؼًّ عٛف رضداد 

ٓ ػًّ ِٓ أعّبٌٟ ػذد اٌغؼٛد١٠ٓ فٟ ِشبسوخ اٌمٛح اٌؼبٍِخ اٌغؼٛد٠خ )ٔغجخ اٌّشزغ١ٍٓ ٚاٌجبؽض١ٓ ػ

% 5.6وّب رزٛلغ اٌمٛح اٌؼبٍِخ ِٓ  1015% ٌؼبَ 45َ إٌٝ 1094% ٌؼبَ 49.1عٓ اٌؼًّ( ِٓ 

وّب ٠زٛلغ أْ ٠جٍغ ِزٛعؾ اٌٛظبئف  . )6.3َ )شىً ١ٍِ1015ْٛ ٌؼبَ  8.9َ إٌٝ ١ٍِ1094ْٛ ٌؼبَ 

أٌف ٚظ١فخ ِمبسٔخ ثّزٛعؾ ػبَ  84َ ٔؾٛ 1015-1095اٌغذ٠ذح اٌزٟ ٠ٛفش٘ب اٌمـبع اٌؾىِٟٛ ٌؼبَ 

أٌف ٚظ١فخ، ؽ١ش ٠شعغ عجت الأخفبع فٟ ٘زٖ اٌٛظبئف إٌٝ أٚلًا:  903َ 1006-1094ٛ٘ٚ

أخفبع الإ٠شاداد إٌفـ١خ فٟ اٌغٕٛاد الاخ١شح ِمبسٔخ ثبٌّغز٠ٛبد اٌغبثمخ اٌزٞ ٠غجت ػغؾ ػٍٝ 

ا١ٌّضا١ٔخ ٚصب١ٔبً: اٌزٛعٗ إٌٝ عؼً اٌمـبع اٌخبص ١ٌظجؼ اٌّؾشن اٌشئ١غٟ ٌخٍك اٌٛظبئف 

-1006ِزٛعؾ ؽغُ اٌٛظبئف اٌزٟ أػبفٙب اٌمـبع اٌخبص ث١ٓ ػبِٟ ٌٍغؼٛد١٠ٓ ٚ٘زا اٌزٛعٗ ٠ج١ٕٗ 

أٌف ٚظ١فخ) ٌٍغؼٛد١٠ٓ ٚغ١ش اٌغؼٛد١٠ٓ( ٠ٚزٛلغ أْ ٠ض٠ذ ٘زا  194َ ؽ١ش ثٍغ ػذد٘ب 1094

 اٌّشعغ عذٜٚ، ششوخ) (6.3َ )عذٚي 1015-1095أٌف ٚظ١فخ خلاي  165اٌّؼذي ١ٌظً إٌٝ  

 .(اٌغبثك

 ت انسؼٕدٚت: تٕلؼاث ًَٕ انمٕة انؼايه 9.2شكم 

 

 .9ص سابك، يشخغ -نلاستثًاس خذٖٔ ششكت انًظذس:
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 انًؤششاث انشئٛسٛت انًستخذيت فٙ تٕلؼاث سٕق انؼًم. :32.خذٔل 

 

 .8ص سابك، يشخغ -نلاستثًاس خذٖٔ ششكت انًظذس:    

١ض اٌمـبع اٌؼبَ رّٟ٘  اٌخبص اٌمـبع فٟ اٌّٛاؿٕخ اٌؼّبٌخ رٛظ١ف اٌزٟ رٛاعٗلبد ؼِٛ أُ٘ ِٚٓ

اٌؼّبٌخ ٌٗ ِمبسٔخ ثبٌمـبع اٌخبص فشص اٌزذس٠ت ٚالاثزؼبس الأِش اٌزٞ ٠غزة ثبلأِٓ اٌٛظ١فٟ ٚ

ػذَ وفب٠خ اٌشٚارت ٚاٌؼٛائذ فٟ وض١ش ِٓ الأػّبي فٟ اٌمـبع اٌخبص ثبٌٕغجخ ٌٍؼّبٌخ  ثبلإػبفخ إٌٝ

 هخشجاث هْاءهت ػذم ّ أُن الوؼْلاث التٖ سكضث خطط التٌو٘ت ػلٔ ػلاجِا ُٖ اٌغؼٛد٠خ

 تتظفّ  البطالت ظِْس  فٖ ٗتسبب الزٕ ُّزا الؼول سْق لاحت٘اجاث ّالتذسٗب٘ت التؼل٘و٘ت لٌظنا

 بٌمض بؼغ الوِاساث الِاهت فٖ الؼول هثل )الؼؼف فٖ السؼْدٗت الؼاهلت المْٓ هي الكث٘ش

 اٌؼّبٌخ إٔزبع١خهوا ٗجؼل المطاع الخاص ٗتجَ للؼوالت الأجٌب٘ت بالإػافت إلٔ أى  الإًجل٘ضٗت( اللغت

مبسٔخ ثبٌؼبٍِخ فٟ ظً اسرفبع أعٛس اٌمٜٛ اٌغؼٛد٠خ ِٚ اٌغؼٛد٠خ اٌؼبٍِخ رفٛق اٌمٜٛ الأعٕج١خ

ِشٚٔخ اٌؼّبٌخ الأعٕج١خ فٟ فٟ ؽ١ٓ رؼذ الأعٕج١خ ٠غؼً ِٓ إٌّشؤح اٌخبطخ رفؼً اٌؼّبٌخ الأعٕج١خ 

 اٌؼبٍِخ ٌٍمٜٛ اٌّغزّش ٠ؼـٟ اٌزٕمًٚ، رمجً إٌمً أٚ اٌؼًّ فٟ أٞ ِذ٠ٕخ أوجش ِٓ اٌؼّبٌخ اٌغؼٛد٠خ

 اٌغؼٛدٞ اٌشبة ٚعذ٠خ اٌزضاَ ثؼذَٔـجبػبً اأخشٜ  إٌٝ ششوخ ِٚٓ أخشٜ إٌٝ ٚظ١فخ ِٓ اٌغؼٛد٠خ

 ٠ظؼت اٌزٟ اٌّؤلزخ اٌّٛع١ّخ اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌمـبػبد ثؼغٚرؼزّذ  اٌزذس٠ت فٟ سغجزٗ ٚػذَ

 ِٛاعٙخ فٟ الأعٕج١خ اٌؼّبٌخ ِٕبفغخ ِٓ ٠ؼضص خاٌزغبس٠ اٌزغزشفٟ ؽ١ٓ اعزّشاس ػ١ٍّبد  عؼٛدرٙب

 .(1093ِٕزذٜ اٌش٠بع الالزظبدٞ، اٌذٚسح اٌغبدعخ: د٠غّجش ) اٌغؼٛد٠خ اٌؼبٍِخ اٌمٜٛ

 سابؼاً: انبٛاَاث انًستخذيت

َ ٚلذ رُ رؾذ٠ذ ٘زٖ اٌفزشح ثٕبء ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌّزٛفشح ػٓ 1093-9980رغـٟ ٘زٖ اٌذساعخ اٌفزشح 

داٌخ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ فٟ اٌمـبع اٌخبص، ٚاٌّزغ١شاد ِٛػغ ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّغزخذِخ ٌزمذ٠ش 
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إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ غ١ش إٌفـٟ ٌٍمـبع اٌخبص ثبلأعؼبس اٌضبثزخ، ِؼذي ( X1) اٌذساعخ ٟ٘:

(X2 )الاعزّبػ١خ اٌزؤ١ِٕبد ٌٕظبَ اٌخبػغ اٌششوبد ػذد (X3)ٟإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ غ١ش إٌفـ 

، اٌضبثذ اٌّبي سأط رى٠ٛٓ أعّبٌٟ( X5)،اٌزؼخُ ِؼذي( X4) ،ٌٍمـبع اٌخبص ثبلأعؼبس اٌضبثزخ

(X6ٌا ) َٚرُ عّغ ِزٛعؾ  ٌلأعٛس ٌٍؼّبٌخ اٌغؼٛد٠خ  ٌؼّبٌخ فٟ اٌمـبع اٌخبصالأعٛس ّزٛعؾ  اٌؼب

٘ـ ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌلأعٛس 9413-435ِٓ ػبَ  1ٚلغّزٙب ػٍٝ ػذدُ٘ ٚاٌٛافذح 

ثبٌمـبع اٌخبص أِب ثم١خ اٌغٕٛاد فمؾ وبْ اٌّزٛعؾ ِؾغٛة فٟ الاطذاساد اٌخبطخ ثبٌّؤعغخ 

 اٌخبص اٌمـبع فٟ اٌؼّبٌخ ّزغ١شاد ِؤصشح فٟ أعّبٌٟاٌٚرؼزجش ٘زٖ  اٌؼبِخ ٌٍزؤ١ِٕبد الاعزّبػ١خ

فٟ  ٕظبَ اٌزؤ١ِٕبد الاعزّبػ١خاٌّغغ١ٍٓ ثػٍٝ سأط اٌؼًّ د اٌّشزشو١ٓ اػذؤث) ػٕٗ ػجشٔبٚاٌزٞ 

ِؤعغخ إٌمذ : اعزؼبٔذ اٌذساعخ ثبٌّظبدس اٌزب١ٌخ ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد ٟٚ٘ٚ( اٌمـبع اٌخبص

 وّظذس ٌٍج١بٔبد اٌخبطخ ثىً ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ غ١ش إٌفـٟ اٌؼشثٟ اٌغؼٛدٞ )اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ(

وّظذس  ٌٍّؼٍِٛبداٌجٕه اٌذٌٟٚ ، ثبلأعؼبس اٌضبثزخ ِٚؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ غ١ش إٌفـٟ

اٌّؤعغخ اٌؼبِخ ، ٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثّؼذي اٌزؼخُ ٚأعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي اٌضبثذ

وّظذس ٌٍؾظٛي ػٍٝ أػذاد اٌّشزشو١ٓ فٟ ٔظبَ اٌزؤ١ِٕبد الاعزّبػ١خ ٚػذد ٌٍزؤ١ِٕبد الاعزّبػ١خ 

 ؿشد٠خ ػلالخٚعٛد  ٌزب١ٌخ:اٚرٌه رؾذ الافزشاػبد  الاعزّبػ١خ، إٌّشآد اٌخبػؼخ ٌٕظبَ اٌزؤ١ِٕبد

 ؽ١ش ث١ٕذ ٔزبئظ اخزجبساد اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت ٚث١ٓ اٌخبص اٌمـبع فٟ الالزظبدٞ إٌّٛ ِؼذي ث١ٓ

 اٌـ٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ ِزٛاصٔخ وبٔذ ؽ١ش اٌؼلالخ ٘زٖ ( ٚعٛد1003ٌذساعخ )اٌغٕبَ: اٌّشزشن اٌزىبًِ

 ٚاؽذ ارغبٖ راد عجج١خ ٚعٛد اٌغجج١خ عبٔت إٌٝ( f-test) اخزجبس ٚػؼ ث١ّٕب اٌّزغ١ش٠ٓ ٘ز٠ٓ ث١ٓ

 ػذد ٌّزغ١ش ٚثبٌٕغجخ ،ٚاٌمظ١ش اٌـ٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ اٌزٛظ١ف إٌٝ الالزظبدٞ إٌّٛ ِٓ رغ١ش

 ػٍٝ اٌـٍت ص٠بدح إٌٝ رؤدٞ إٌّشآد ػذد ص٠بدح ثؤْ ٔفزشع فؤٕٔب اٌخبص اٌمـبع فٟ إٌّشآد

 ٌٍغٍغ إٌّزغخ الالزظبد٠خ اٌمـبػبد فٟ ّٔٛ أٞ ثؤْ( 1093:اٌغبِذٞ) دساعخ ث١ٕذ ٚلذ اٌؼّبٌخ

 اٌـٍت ٌّؼبدٌخ( إٌّشآد ػذد) ِشٚٔخ ثٍغذ ؽ١ش اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت ص٠بدح إٌٝ ع١ؤدٞ ٚاٌخذِبد

 ص٠بدح فٟ وج١ش أصش ٌٗ ٠ىْٛ عٛف اٌششوبد ػذد ص٠بدح أْ ٠ؼٕٟ ٚ٘زا 0.13 اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ ػٍٝ

 ٔفظ إٌٝ( 1009:اٌغؼ٠ٕٟٛ) دساعخ رش١ش ٚوزٌه اٌٛافذح ػٍٝ ِٕٗ اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت

 ثمذس ١ٌظ ٌىٓ اٌخبص ثبٌمـبع اٌؼّبٌخ ػٍٝ ٚاٌـٍت إٌّشآد ػذد ث١ٓ ؿشد٠خ ػلالخ ثٛعٛد اٌؼلالخ

 اٌـٍت ِشٚٔخ ثؤْ( ٘ـ9415:اٌغٕبَ) دساعخ ٚػؾذ ف١ّب أوجش رؤص١ش را اػزجشرٗ ؽ١ش الأعٛس رؤص١ش

إٌبرظ ٚف١ّب ٠زؼٍك ثؼلالخ  .ٌذ٠ٗ إٌّشآد ٌؼذد ثبٌٕغجخ ِشْ غ١ش اٌخبطخ إٌّشآد فٟ اٌؼًّ ػٍٝ
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ٔفزشع ٚعٛد ػلالخ  بٌى١ّخ اٌّـٍٛثخ ِٓ اٌؼًّ فٟ اٌمـبع اٌخبصث فٟ اٌمـبع اٌّؾٍٟ غ١ش إٌفـٟ

ؿشد٠خ ٚرٌه ثبػزجبس أْ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ ِشزك ِٓ اٌـٍت ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌّزغخ فٟ 

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ رؤدٞ إٌٝ ص٠بدح اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ  الالزظبد ٚثبٌزبٌٟ فئْ أٞ ص٠بدح فٟ إٌبرظ

 فٟ اٌخبص ٌٍمـبع إٌفـٟ غ١ش اٌّؾٍٟ ٌٕبرظا( اسرفبع ِشٚٔخ 1003:ذغ١ضشؽ١ش رٛػؼ دساعخ )اٌ

( إٌٝ أْ ِشٚٔخ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ اٌغؼٛد٠خ 1094)اٌغبِذٞ: ث١ّٕب أشبسد دساعخ اٌـ٠ًٛ الأعً

 ٚفٟ دساعخ )اٌغٕبَ: 0.0988فٟ اٌمـبع اٌخبص ثٍغذ اٌّزؼٍمخ ثبٌٕبرظ اٌّؾٍٟ غ١ش إٌفـٟ 

اٌخبطخ ث١ٕذ  اٌغؼٛد٠خ الالزظبد٠خ إٌّشآد فٟ اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت ف١ّب ٠خزض ثّشٚٔخ ٘ـ(9415

 ٚثبفزشاع ،اٌّشٚٔخ أؽبدٞ ِٓ لش٠تإٌفـٟ فٟ اٌمـبع اٌخبص  غ١ش اٌّؾٍٟ ٌٕبرظا إٌزبئظ ثـؤْ

 (1093)ِؾّٛد أؽّذ: دساعخ ٔزبئظ ٚػؾذٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌزؼخُ ٚاٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ 

فٟ ؽ١ٓ أْ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ  ،ٚث١ٓ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ ث١ٓ اٌزؼخُؼىغ١خ اٌؼلالخ ٘زٖ اٌٚعٛد 

 ٚعٛد ثّؼٕٝ اٌؼًّ ِٓ اٌّـٍٛثخ اٌى١ّخ بعأخف٠ؤدٞ رٌه إٌٝ  الأعش ِغزٜٛ صاد وٍّب رفزشع أٔٗ

 ػٍٝ اٌـٍت ػٍٝ اٌزؤص١ش فٟ الأعٛس ( أ١ّ٘خ1009)اٌغؼ٠ٕٟٛ: دساعخ ث١ُٕٙ ؽ١ش ث١ٕذ ػىغ١خ ػلالخ

 اٌّزٛعـخ إٌغجخ ثض٠بدح اٌٛافذح اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت  ٠ضداد ؽ١ش اٌخبص اٌمـبع فٟ اٌٛافذح اٌؼّبٌخ

 اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت ص٠بدح إٌٝ رؤدٞ عٛف اٌغؼٛد١٠ٓ أعٛس فٟ ص٠بدح أٞ فؤْ ٚثبٌزبٌٟ ٌلأعٛس

 ٠ؤدٞ اٌٛافذح اٌؼّبٌخ أعٛس ص٠بدح أْ وّب الأػّبي أطؾبة ػٍٝ ٚأسخض أٚفش رؼزجش اٌزٟ اٌٛافذح

ٚاٌٛافذح  اٌغؼٛد٠خ اٌؼّبٌخ ث١ٓ إؽلا١ٌٗ رجبد١ٌخ ػلالخ ٚعٛد ػٍٝ ٠ذي ٚ٘زا ػ١ٍٙب اٌـٍت أخفبع إٌٝ

 اٌغؼٛد٠خ الالزظبد٠خ إٌّشآد فٟ اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت ِشٚٔخثؤْ  (٘ـ9415:اٌغٕبَ) دساعخ وّب ث١ٕذ

  .ٌلأعٛس ثبٌٕغجخ ِشْ غ١ش اٌخبطخ

 خايساً: الاختباساث انمٛاسٛت

 تحهٛم انسلاسم انضيُٛت 0.1

) ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ غ١ش إٌفـٟ فٟ اٌمـبع اٌخبص،  ٌزؾ١ًٍ إٌزبئظ اٌم١بع١خ ٚرؾذ٠ذ أصش اٌّزغ١شاد

الاعزّبػ١خ، إٌبرظ اٌّؾٍٟ غ١ش إٌفـٟ فٟ اٌمـبع اٌخبص،  اٌزؤ١ِٕبدػذد إٌّشآد اٌخبػؼخ ٌٕظبَ 

إعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي اٌضبثذ، اٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌلأعٛس فٟ اٌمـبع اٌخبص(  ِؼذي اٌزؼخُ،

وّزغ١شاد ِغزمٍخ ػٍٝ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ فٟ اٌمـبع اٌخبص ِؼجشاً ػٕٗ ثئػذاد اٌّشزشو١ٓ ػٍٝ 

زؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ٠غت اخزجبس ٌٍّبػ١خ ثبٌمـبع اٌخبص، ٚسأط اٌؼًّ فٟ ٔظبَ اٌزؤ١ِٕبد الاعز

إرا وبٔذ غ١ش خظبئض اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍزؤوذ ِٓ إرا وبٔذ اٌغلاعً ِغزمشح أَ لا ؽ١ش أٔٙب 
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( ٚ t،fعٛف رظٙش ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف ٚرىْٛ ٔزبئظ الأؾذاس ع١ذح ِٓ اخزجبس ) ِغزمشح فئٔٗ

(R
2

ظ ٚلا رؼـٟ رفغ١شاً الزظبد٠بً رٚ ِؼٕٝ ٚثبٌزبٌٟ فئْ اٌٍغٛء ( ٌىٕٙب لا رؼـٟ ِؼٕٝ ؽم١مٟ ٌٍٕزبئ

 ( ٠ؼـٟ ٔزبئظ صائفخ فٟ ؽبي ػذَ اعزمشاس اٌج١بٔبدOLSإٌٝ ؿش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ اٌؼبد٠خ )

ش اٌّٛعغ د٠ىٟ فٌٛ. ٚلاخزجبس اعزمشاس اٌج١بٔبد ٔغزخذَ اخزجبس (989 :1099)ٔٛاي ِؾّٛد:

Augmented dickey-fuller test (36:1094ْ:) اٌفٛصا ٚاٌزٞ ٠ؼزّذ ػٍٝ اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ: 

                  ∑           
 
    ( )  

                ∑              ( )
 
       

Xt   9اٌفشق الأٚي   رّضً اٌّزغ١ش ِٛػٛع الاخزجبس α  اٌؾذ اٌضبثذP  رّضً ػذد اٌّزجبؿئبد ؽ١ش

( ثّؼٕٝ أْ اٌغٍغٍخ  غ١ش ِغزمشح  فٟ اٌّغزٜٛ أِب  α :H0 3=  0ٔفزشع اٌفشع اٌؼذِٟ )  

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ثؤْ اٌغٍغٍخ ِغزمشح ِٚزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ طفش ٚػٕذ :α H1 1   0اٌفشع اٌجذ٠ً )

ٌٍفشق الأٚي ٚرُ اعزخذاَ اخزجبس عزس اٌٛؽذح ( لإعشاء 1لجٛي اٌفشع اٌؼذِٟ ٕٔزمً إٌٝ اٌّؼبدٌخ )

 ( ِشح ثمبؿغ ِٚشح ثمبؿغ ٚارغبٖ صِٕٟ.9) اٌّؼبدٌخ

  انًٕسغ ندزس انٕحذة (ADF): اختباس دٚكٙ فٕنش 0.1خذٔل

 

 

 

 

 

 

 

إٌٝ ػذَ أِىب١ٔخ سفغ فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رمٛي ثؤْ داٌخ اٌـٍت ػٍٝ  9.5فٟ اٌغذٚي ٚرذي إٌزبئظ 

اٌّؾغٛثخ ألً  t ل١ّخ  لاْاٌؼّبٌخ فٟ اٌمـبع اٌخبص رؾزٛٞ ػٍٝ عزس اٌٛؽذح فٟ ِغزٛا٘ب ٚرٌه 

اختباس انًستٕٖ بماطغ  اختباس انًستٕٖ بماطغ انًتغٛش

 ٔاتداِ صيُٙ

اختباس انفشق الأٔل 

 بمطاع ٔاتداِ صيُٙ

Lny 9.849508 9.156890- -7.328202 
  

Lnx1 -2.813859 
  4.935851- -6.850324 

Lnx2 9.509137 9.833469- -3.906816 

Lnx3 9.599990 9.543361- -4.074808 

X4 9.997391- 1.747889- -4.096573 

 ln X5 9.868893- 9.790919- -4.751254 

Lnx6 -1.777199 -2.312446 -4.044485 

1% -3.6496 -4.2712 -4.2826 

1% -2.9558 -3.5562 -3.5614 

01% -2.6164 -3.2109 -3.2138 
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 ِٓt   ؽ١ٓ ٠ّىٓ سفغ  فٟ اٌّغزٜٛ فٟ لاخزجبس اٌّغزٜٛ ٚرٌه ٌىً ِزغ١شاد اٌذساعخاٌغذ١ٌٚخ

ع اٌجذ٠ً ٌخٍٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٙزٖ اٌّزغ١شاد ِٓ ٚلجٛي اٌفش فشػ١خ ثبٌٕغجخ ٌٍفشق الأٚي اٌ٘زٖ 

ِّب ٠ؼٕٟ أْ اٌغذ١ٌٚخ  t ِٓ أوجش اٌّؾغٛثخ t  ل١ّخ لاْالأٚي ٚرٌه  عزس اٌٛؽذح ػٕذ اٌفشق

ُّزٍ الٌتائج تٌسجن هغ الٌظشٗت الم٘اس٘ت التٖ تفتشع بأى أغلب  أؽبد٠خ اٌزىبًِاٌّزغ١شاد 

الوتغ٘شاث الالتظادٗت الكل٘ت تكْى غ٘ش ساكٌت فٖ الوستْٓ بٌ٘وا تظبح ساكٌِا فٖ فشّلِا 

 الأّلٔ.

 اختباس انتكايم انًشتشن 3.1

رىبِلً اٌغلاعلً اٌض١ِٕلخ ػٕلذ ٔفلظ اٌذسعلخ ٔملَٛ ثذساعلخ ِلب ِلذٜ ٚعلٛد ػلاللخ فلٟ              ثؼذ اٌزؾمك ِٓ 

ٌزؾذ٠للذ ػللذد ِزغٙللبد اٌزىبِللً   اٌّللذٜ اٌـ٠ٛللً ثلل١ٓ اٌّزغ١للشاد ٚرٌلله ثبعللزخذاَ اخزجللبس عٛ٘بٔغللٓ      

٠ٚغلشٞ   فٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ فٟ ٌمـبع اٌخبص ٚاٌّزغ١لشاد ِؾلً اٌذساعلخ    اٌّشزشن

فلٟ    (H0: r=0)  ٗ لا ٠ٛعذ ِزغٙبد رىبًِ ِشزشن فٟ إٌّلٛرط ثؤٔاٌزٟ رٕض اخزجبس فشػ١خ اٌؼذَ 

صادد اٌم١ّلخ   فلئرا  ،ِلٓ ِزغٙلبد اٌزىبِلً اٌّشلزشن    r+1 ثٛعلٛد  ( H1:r+1ِمبثلً اٌفشػل١خ اٌجذ٠ٍلخ )   

ٔلشفغ اٌفلشع اٌؼلذَ اٌزلٟ      فئٕٔلب صش ػٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ِؼل١ٓ  اٌّؾغٛثخ لاخزجبس الأ

اٌؼلذَ اٌمبئلً   فئٕٔب لا ٔلشفغ اٌفلشع   رش١ش إٌٝ ػذَ ٚعٛد أٞ ِزغٗ ٌٍزىبًِ اٌّشزشن ٚإرا وبٔذ ألً 

 (. 955:1091اٌغجٛسٞ:&ػجذاسصاقٚاؽذ ػٍٝ الألً ٌٍزىبًِ اٌّشزشن ) ثٛعٛد ِزغٗ

 ٓدٛت خْٕاَسٍ : انتكايم انًشتشن ٔفماً ن3.1ًُ خذٔل سلى 

يتدٓاث انتكايم فشع انؼذو ػذد 

 انًشتشن

انمًٛت انحشخت  الأثش

 %5لاختباس الاثش 

انمًٛت 

 انؼظًٗ

انمًٛت انحشخت لاختباس 

 %1الاثش ػُذ 

r =0 45.28 66.75386 124.24 203.4437 تكايم لا ٕٚخذ 

 39.37 50.01885 94.15 136.6898 ػهٗ الاكثش ٕٚخذ يتدّ ٔاحذ

 33.46 38.06947 68.52 86.67099 ػهٗ الاكثش ٕٚخذ يتدٍٓٛ

 27.07 25.49486 47.21 48.60151 ػهٗ الاكثش ٕٚخذ ثلاث يتدٓاث

 20.97 11.36899 29.68 23.10665 ػهٗ الاكثش ٕٚخذ أسبغ يتدٓاث

Trace test indicates 4 cointegrating equation(s) at the 5% level 

Max-eigenvalue test indicates 3 cointegrating equation(s) at the 5% level 

 

 % ٔغذ أ5ْاٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ لاخزجبس الأصش ِغ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ٚػٕذ ِمبسٔخ 

أسثغ ِزغٙبد فٕغذ أٔٙب ألً ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ ٚثبٌزبٌٟ ػٍٝ الأوضش أوجش ِبػذا ػٕذ اٌفشع ثٛعٛد 
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أسثغ ِزغٙبد ٌٍزىبًِ  ِٓ ِزغٙبد اٌزىبًِ ٚاٌزٟ ارؼؼ ثؤْ ػذد٘ب r+1اٌجذ٠ً ثٛعٛد  ٔمجً اٌفشع

ّغزخذِخ فٟ رمذ٠ش داٌخ ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؿ٠ٍٛخ اٌّذٜ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌ ٚ٘زا اٌّشزشن

 اٌّغزخذِخ فٟاٌّزغ١شاد  ٘زٖ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓاٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص ٚثبٌزبٌٟ 

غجخ لاخزجبس اٌم١ّخ اٌؼظّٝ فٕغذ أْ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ رىْٛ ألً ِٓ اٌغذ١ٌٚخ ػٕذ أِب ثبٌٕإٌّٛرط. 

اٌفشع ثٛعٛد صلاس ِزغٙبد ٌٍزىبًِ اٌّشزشن ٚثبٌزبٌٟ فئٕٔب ٔمجً ٘زٖ اٌفشع ِّب ٠ؼٕٟ ٚعٛد 

 ػٕذ اٌم١ّخ اٌؼظّٝ.اٌّشزشن صلاس ِزغٙبد ٌٍزىبًِ 

 (VECM) ًَٕرج يتدّ تظحٛح انخطأ 2.1

 ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط ٓ ارؼؼ ٌٕب ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؿ٠ٍٛخ اٌّذٜرـج١ك اخزجبس عٛ٘بٔغ ثؼذ

) اٌمظ١شح ٚاٌـ٠ٍٛخ الأعً( ث١ٓ اٌزٛاص١ٔٗ ٌٍزؤوذ ِٓ شىً اٌؼلالخ ٚثبٌزبٌٟ فٟ أسثغ ِزغٙبد  خزىبٍِِ

ٌت فئرا وبْ ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخـؤ عب عٛف ٔمَٛ ثبعزخذاَ ّٔٛرط ِزغٗ رظؾ١ؼ اٌخـؤ اٌّزغ١شاد

%  فٙزا ٠ضجذ اٌؼلالخ اٌـ٠ٍٛخ اٌّذٜ اٌزٟ رُ اٌزٛطً إ١ٌٙب فٟ 5ألً ِٓ   P value ِٚؼٕٛٞ أٞ أْ

ٔزبئظ رمذ٠شاد ِؼبدٌخ اٌـٍت ػٍٝ ؤْ ث 3.5اخزجبس عٛ٘بٔغٓ ٌٍزىبًِ اٌّشزشن، ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌغذٚي 

ٌٙب لذسح رفغ١ش٠خ وج١شح ثّؼبًِ رؾذ٠ذ  رظؾ١ؼ اٌخـؤاٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص اػزّبداً ػٍٝ ّٔٛرط 

(R
2
ّب١ٌخ ٌٍّزغ١شاد فٟ الأعً ػٓ اٌم١ُ الاؽز (C2-C12( ٠ٚؼجش ِؼبًِ اٌزظؾ١ؼ ِٓ )0.84=

ٚاٌزٟ رؼزجش غ١ش ِؼ٠ٕٛخ فٟ الأعً اٌمظ١ش ِبػذا ِزغ١ش ػذد إٌّشآد  ِؼٕٛٞ ِّب ٠ذي  اٌمظ١ش

ِؼبًِ رظؾ١ؼ ، ث١ّٕب ٠ؤخز بع اٌخبصػٍٝ ٚعٛد ػلالخ لظ١شح الأعً ِغ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ ثبٌمـ

( ألً ِٓ 0.0303) P value ( ٚل١ّخ-0.651949) ٗ عبٌجخل١ّ (C1اٌخـؤ فٟ الأعً اٌـ٠ًٛ )

 ٚعٛد ػلالخ ؿ٠ٍٛخ اٌّذٜ فٟ الأعً اٌـ٠ًٛ ث١ٓ أٞ أٔٗ ِؼٕٛٞ ٚثبٌزبٌٟ فٙزا ٠ذي ػٍٝ% 5

 اٌّزغ١شاد.
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 (VECM: ًَٕرج يتدّ تظحٛح انخطأ )2.1خذٔل 

Prob   t-Statistic Std. Error Coefficient  

...0.0 -2.331257 ..7272.0 -0.652149 C(1) 

..01.7 

..7702 

.....1 

...0.1 

..03.0 

.....0 

...210 

..1..7 

..00.. 

..1373 

0.6850 

-1.375517 

0.099507 

3.949675 

2.264445 

0.926737 

2.195636 

-0.565063 

0.251213 

1.652778 

-0.175298 

0.411615 

0.017488 

0.112200 

0.297754 

0.185256 

0.012002 

0.146661 

0.277432 

0.004427 

0.167151 

0.199748 

0.023648 

-0.024055 

0.011165 

1.176031 

0.419502 

0.011123 

0.322013 

-0.156766 

0.001112 

0.276264 

-0.035015 

0.009734 

C(2) 

C(3) 

C(4) 

C(5) 

C(6) 

C(7) 

C(8) 

C(9) 

C(10) 

C(11) 

C(12) 

R-squared ..1.2... 

Adjusted R-squared ..2302.0 

S.E. of regression ....32.3 

Sum squared resid ....0377 

60.15817 Log likelihood  

    Mean dependent var    ...2007. 

    S.D. dependent var ...73.10 

    Akaike info criterion 0...7113- 

    Schwarz criterion 7..3.70.- 

   2.025899           Durbin-Watson stat   

 

 اختباس انسببٛت 2.1

ٌّٚؼشفخ ارغبٖ اٌؼلالخ  بٖ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرطرُ رـج١ك اخزجبس عشأغش ٌٍغجج١خ ٌزؾذ٠ذ ارغ

٠ٚغشٞ اخزجبس  اٌغجج١خ أٞ ً٘ ٟ٘ ثبرغبٖ ٚاؽذ أٚ ثبرغب١٘ٓ أٚ أْ اٌؼلالخ اٌغجج١خ غ١ش ِٛعٛدح

% فئٕٔب 5أوجش ِٓ   P valueفشػ١خ اٌؼذَ ٟٚ٘ ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ فئرا وبٔذ 

ٔمجً اٌفشع اٌؼذَ ٚثبٌزبٌٟ ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ أِب إرا وبٔذ ألً فٕشفغ اٌفشع 

ٌٕغجخ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ ثب 4.5 ٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚيٚ اٌؼذَ ثّؼٕٝ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ

عّبٌٟ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص )ٚاٌزٞ رُ اٌزؼج١ش ػٕٗ ثؼذد اٌّشزشو١ٓ فٟ ٔظبَ اٌخذِبد إ

الاعزّبػ١خ( ٚػلالزٗ ثّؼذي إٌّٛ فٟ اٌمـبع اٌخبص ٠ّىٓ اٌمٛي ثؤْ فٟ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ لا رٛعذ 

ث١ّٕب  فٟ اٌمـبع اٌخبصػلالخ عجج١خ رزغٗ ِٓ ِؼذي إٌّٛ فٟ اٌمـبع اٌخبص إٌٝ إعّبٌٟ اٌؼّبٌخ 

ِٓ إعّبٌٟ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص إٌٝ ِؼذي إٌّٛ رغ١ش  ٚاؽذ ارغبٖ راد عجج١خ ٚعٛدأرؼؼ 

  P value، ث١ّٕب رش١ش ٔزبئظ %5 ِٓ ألً  P valueفٟ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ ٚرٌه لاْ ثبٌمـبع اٌخبص 

ٚثبٌزبٌٟ فئٕٔب ٔمجً  %5 ِٓ ثبٔٙب أوجش ٌّزغ١ش ػذد إٌّشآد اٌخبػؼخ  ٌٕظبَ اٌزؤ١ِٕبد الاعزّبػ١خ
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فشع اٌؼذَ ثؼذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ فٟ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ أِب ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش إٌبرظ 

اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ غ١ش إٌفـٟ ٌٍمـبع اٌخبص فزٛػؼ إٌزبئظ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ فٟ ارغبٖ ٚاؽذ ِٓ 

ٚرٌه لاْ  اٌخبص ٌٍمـبع إٌفـٟ غ١ش عّبٌٟالإ اٌّؾٍٟ إٌبرظإعّبٌٟ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص إٌٝ 

P value ًٚرؼجش ٔزبئظ ِزغ١ش اٌزؼخُ ػٓ ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٕٗ ٚث١ٓ إعّبٌٟ %5 ِٓ أل ،

اٌخبطخ ثبٌّزغ١ش٠ٓ أوجش ِٓ P value  ػذد اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص فٟ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ ٚرٌه لاْ

اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ فٟ إعّبٌٟ ٌزغ١شاد فٟ ٚرفغش اٌزغ١شاد فٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي اٌضبثذ ا  %.5

ِٓ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي اٌضبثذ إٌٝ   اٌمـبع اٌخبص ؽ١ش ٠زؼؼ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ثبرغبٖ ٚاؽذ

إعّبٌٟ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص، ٚرفغش أ٠ؼبً اٌزغ١شاد فٟ إعّبٌٟ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع 

ثبٌمـبع اٌخبص ٚرٌه ٌٛعٛد ػلالخ عجج١خ  اٌخبص ثبٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ فٟ اٌّزٛعؾ  اٌؼبَ ٌلأعٛس

فٟ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ ِزغٗ ِٓ إعّبٌٟ ػذد اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص إٌٝ اٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌلأعٛس ثبٌمـبع 

 .%5 ِٓ ألًاٌخبطخ ثّٙب   P valueاٌخبص ٚرٌه لاْ 

 : اختباس انسببٛت بطشٚمت أَدم خشاَدش2.1خذٔل

Pairwise Granger Causality Tests 

Probability F-
Statistic 

Obs Null Hypothesis: 

 0.46557 
 0.01672 

 0.54631 
 6.42328 

33 LNX1 does not Granger Cause 
LNY 
LNY does not Granger Cause 
LNX1  

 0.84300 
 0.10991 

 0.03991 
 2.71394 

33 LNX2 does not Granger Cause LNY 
LNY does not Granger Cause LNX2 

 0.52139 
 0.04323 

 4.45554 
 0.42096 

33 LNX3 does not Granger Cause LNY 
LNY does not Granger Cause LNX3 

 0.17123 
 0.13214 

 1.96510 
 2.39591 

33 X4 does not Granger Cause LNY 
LNY does not Granger Cause X4 

 0.01133 
 0.28375 

 7.28039 
 1.19133 

00 LNX5 does not Granger Cause LNY 

LNY does not Granger Cause LNX5 

 0.44427 
 0.02518 

 0.60099 
 5.55231 

33 LNX6 does not Granger Cause LNY 

LNY does not Granger Cause LNX6 
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 سادساً: انُتائح 

اٌؼشث١خ  داٌخ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ فٟ اٌمـبع اٌخبص ثبٌٍّّىخِؾذداد ٘ذفذ اٌذساعخ إٌٝ رمذ٠ش 

ِبػذا  اٌغؼٛد٠خ ٚلذ رُ اعزخذاَ اٌّزغ١شاد ثؼذ أخز ٌٛغبس٠زّٙب ٚرٌه ٌزم١ٍض رجب٠ٓ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ

ؽ١ش وبٔذ  ِزغ١ش اٌزؼخُ رُ اعزخذاِٗ ثج١بٔبرٗ الأط١ٍخ ٌزؼزس رؾ٠ٍٛٗ ثغجت طغش الأسلبَ

ػذد  ،(lnx1) اٌّزغ١شاد ِٛػغ اٌذاسعخ ٟ٘: ِؼذي إٌّٛ فٟ اٌمـبع اٌخبص ثبلأعؼبس اٌضبثزخ

غ١ش إٌفـٟ ٌٍمـبع  الإعّبٌٟ(، إٌبرظ اٌّؾٍٟ lnx2) إٌّشآد اٌخبػؼخ ٌٕظبَ اٌزؤ١ِٕبد الاعزّبػ١خ

(، lnx5(،  رى٠ٛٓ سأط اٌّبي اٌضبثذ )x4) (، ِؼذي اٌزؼخlnx3ُ) اٌخبص ثبلأعؼبس اٌضبثزخ

 اٌؾذ٠ضخ ٚالأعب١ٌت اٌم١بع١خ إٌّبرط ٚرُ اعزخذاَ (lnx6) اٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌلأعٛس فٟ اٌمـبع اٌخبص

اٌّشزشن ِٚٓ صُ رظؾ١ؼ اٌخـؤ ٚاخزجبس اٌغجج١خ  ٚرىبٍِٙب اٌض١ِٕخ اٌغلاعً اعزمشاس اخزجبس فٟ

لإٔغً عشأغش ٚرٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ِٓ ِظبدس ِؾ١ٍخ وّؤعغخ 

خ وبٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌٍج١بٔبد ، اٌّؤعغخ اٌؼبِخ ٌٍزؤ١ِٕبد الاعزّبػ١خ ِٚظبدس د١ٌٚإٌمذ اٌؼشثٟ اٌغؼٛدٞ

َ(، ؽ١ش رٛػؼ إٌزبئظ الاؽظبئ١خ ثبعزخذاَ عزس اٌٛؽذح اؽزٛاء 1093-9980ٌٍفزشح ِٓ )

)غ١ش عبوٕخ( فٟ ِغزٛا٘ب فٟ ؽ١ٓ  اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ ػٍٝ عزس اٌٛؽذح أٞ أٔٙب غ١ش ِغزمشح

ُّزٍ الٌتائج تٌسجن هغ رظجؼ ِغزمشح فٟ اٌفشق الأٚي ِّب ٠ؼٕٟ أٔٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ 

الٌظشٗت الم٘اس٘ت التٖ تفتشع بأى أغلب الوتغ٘شاث الالتظادٗت الكل٘ت تكْى غ٘ش ساكٌت فٖ 

الوستْٓ بٌ٘وا تظبح ساكٌِا فٖ فشّلِا الأّلٔ ّتتفك أٗؼاً ًتائج جزس الْحذة هغ دساست 

ن ىبًِ اٌّشزش. ٚأػمت رٌه إخؼبع اٌّزغ١شاد لاخزجبس اٌز(1009ٚ)اٌغؼ٠ٕٟٛ: (1093)اٌغبِذٞ:

ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص فٟ اٌٍّّىخ ثؤٔٗ  فؤصجزذثـش٠مخ عٛ٘بٔغٓ 

فٟ ؽ١ٓ رىْٛ ِزغٙبد اٌزىبًِ ٚرٌه ػٕذ اخزجبس الأصش زغ١شاد ٠ٛعذ أسثغ ِزغٙبد اٌّشزشن ث١ٓ اٌّ

ثبٌٕغجخ ٌّٕٛرط رظؾ١ؼ  أِب اٌّشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد ػٕذ اخزجبس اٌم١ّخ اٌؼظّٝ صلاس ِزغٙبد فمؾ.

اٌخـؤ فزش١ش ٔزبئظ رمذ٠شاد ِؼبدٌخ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص فٟ اٌٍّّىخ أْ ٌٙب لذسح 

R)رفغ١ش٠خ وج١شح ثّؼبًِ رؾذ٠ذ ) 
2
ثبلإػبفخ إٌٝ أْ ِؼبًِ رظؾ١ؼ اٌخـؤ را ل١ّٗ عبٌجخ  0.84=

٠ش١ش إٌٝ ٚعٛد ػلالخ  % ٚ٘زا5(  اٌخبطخ ثٗ ألً ِٓ 0.0303) P value( ٚل١ّخ -0.651949)

أِب ِؼبًِ  رٛاص١ٔخ فٟ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ ث١ٓ ِزغ١شاد داٌخ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص

ثؤٔٙب غ١ش ِؼ٠ٕٛخ فٟ الأعً اٌمظ١ش   ٌٍّزغ١شاد الاؽزّب١ٌخ اٌم١ُ اٌزظؾ١ؼ فٟ الأعً اٌمظ١ش فزؼزجش

ػذا ِزغ١ش ػذد إٌّشآد  ِؼٕٛٞ ِّب ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ لظ١شح الأعً ِغ اٌـٍت ػٍٝ  ِب
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دساعخ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص ٚ٘زٖ إٌزبئظ فٟ الأعً اٌمظ١ش رؼزجش غ١ش ِزٛافمخ ِغ 

( اٌزٟ رش١ش إٌٝ ِؼ٠ٕٛخ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ غ١ش إٌفـٟ ثبٌمـبع اٌخبص 1093)اٌغبِذٞ،

٠خ ػذد إٌّشآد فٟ الأعً اٌمظ١ش فٟ ؽ١ٓ رزفك إٌزبئظ ِغ دساعخ ثبلإػبفخ إٌٝ ِؼٕٛ

 ٚاسرفبػب٘ب اٌمظ١ش الأعً فٟ اٌؼًّ ػٍٝ اٌـٍت ِشٚٔبد اٌزٟ رٛػؼ أخفبع( 1009)اٌغؼ٠ٕٟٛ،

فٟ ؽ١ٓ رزفك ِغ   اٌخبص ٌٍمـبع إٌفـٟ غ١ش اٌّؾٍٟ ٌٍٕبرظ ثبٌٕغجخ خبطخ اٌـ٠ًٛ الأعً فٟ

ثٛعٛد ِزغ١ش ِؼٕٛٞ ٚاؽذ ٌٚىٓ ١ٌظ ػذد إٌّشآد ( Mohamed Ibrahim, 2013) دساعخ

 الأعً فٟ اٌؾم١م١خ ٚالاعٛس اٌؼّبٌخ ػٍٝ اٌـٍت ث١ٓ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ٚإّٔب الأعٛس اٌؾم١م١خ ٚعٛد

ِٚٓ صُ أعش٠ٕب اخزجبس عشأغش ٌٍغجج١خ ٌزؾذ٠ذ ارغبٖ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط  .ٚاٌمظ١ش اٌـ٠ًٛ

ٞ ً٘ ٟ٘ ثبرغبٖ ٚاؽذ أٚ ثبرغب١٘ٓ أٚ أْ اٌؼلالخ اٌغجج١خ غ١ش ٌّٚؼشفخ ارغبٖ اٌؼلالخ اٌغجج١خ أ

ِٓ إعّبٌٟ اٌؼّبٌخ رغ١ش  ٚاؽذ ارغبٖ راد ػلالخ عجج١خ ٚعٛدِٛعٛدح، ؽ١ش ارؼؼ ِٓ إٌزبئظ 

ثبٌمـبع اٌخبص إٌٝ ِؼذي إٌّٛ ثبٌمـبع اٌخبص فٟ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ ثبلإػبفخ إٌٝ ٚعٛد ػلالخ 

 إٌفـٟ غ١ش الاعّبٌٟ اٌّؾٍٟ إٌبرظعجج١خ فٟ ارغبٖ ٚاؽذ ِٓ إعّبٌٟ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص إٌٝ 

شاد فٟ إعّبٌٟ اٌـٍت فٟ ؽ١ٓ رفغش اٌزغ١شاد فٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي اٌضبثذ اٌزغ١ اٌخبص ٌٍمـبع

ػٍٝ اٌؼّبٌخ فٟ اٌمـبع اٌخبص ؽ١ش ٠زؼؼ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ثبرغبٖ ٚاؽذ  ِٓ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي 

اٌضبثذ إٌٝ إعّبٌٟ اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص، ٚرفغش أ٠ؼبً اٌزغ١شاد فٟ إعّبٌٟ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ 

ـبع اٌخبص ٚرٌه ٌٛعٛد ػلالخ ثبٌمـبع اٌخبص ثبٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ فٟ اٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌلأعٛس ثبٌم

عجج١خ فٟ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ ِزغٗ ِٓ إعّبٌٟ ػذد اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص إٌٝ اٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌلأعٛس 

اٌزٟ رمزظش ػٍٝ ِؾذداد اٌـٍت ػٍٝ  (1009اٌغؼ٠ٕٟٛ،)دساعخ  ؽ١ش رٛػؼ ثبٌمـبع اٌخبص

ػٍٝ اٌؼّبٌخ  اٌٛافذح فٟ اٌمـبع اٌؼّبٌخ اٌٛافذح ثبٌمـبع اٌخبص أ١ّ٘خ الأعٛس فٟ اٌزؤص١ش ػٍٝ اٌـٍت 

اٌخبص ِّب ٠ؼٕٟ اسرفبع ؽغبع١خ اٌزغ١ش فٟ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ اٌٛافذح ِمبسٔخ ثؤعّبٌٟ إٌبرظ 

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ غ١ش إٌفـٟ ٚػذد اٌّؤعغبد ٚثبٌزبٌٟ فٙزا ٠زؼؼ ِٓ إٌزبئظ ثٛعٛد ػلالخ عجج١خ 

ٌؼبَ ٌلأعٛس ثؾ١ش ٠زؤصش إعّبٌٟ اٌؼّبٌخ فٟ ِٓ إعّبٌٟ ػذد اٌؼّبٌخ ثبٌمـبع اٌخبص إٌٝ اٌّزٛعؾ ا

ٌٍؼّبٌخ اٌغؼٛد٠خ عٛف ٠ؤدٞ إٌٝ  اٌمـبع اٌخبص ثّزٛعؾ الأعٛس ثبػزجبس أْ ص٠بدح ٘زا اٌّزٛعؾ

أْ إٌّشآد ثبٌمـبع اٌخبص عٛف رض٠ذ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ اٌٛافذح اٌزٟ رؼزجش أٚفش ٚأسخض ٌىٓ 

دػُ عؼٛدح اٌٛظبئف ٚرٌه ػٓ ؿش٠ك ٚػؼٙب اٌؼًّ رؼًّ فٟ ٘زا اٌخظٛص ثذٚس ُِٙ فٟ ٚصاسح 

ٌششؽ أعبعٟ ٌمجٛي ؿٍت إٌّشؤح لاعزمذاَ اٌؼّبٌخ اٌٛافذح ٚ٘ٛ اعز١فبء إٌّشؤح ٌٕغجخ اٌؼّبٌخ 
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اٌغؼٛد٠خ ثذاخٍٙب ٚارا أخفؼذ ٘زٖ إٌغجخ ػٓ إٌغجخ اٌّؾذدح فٟ إٌظبَ ٠ّٕغ اٌّىزت إٌّشبح ِٓ 

ٚثبٌزبٌٟ  ُ ٔغجخ اٌغؼٛدح اٌّغزٙذفخ فٟ اٌمـبع اٌخبصالاعزمذاَ ٚثبٌزبٌٟ ٠ؼًّ ٘زا اٌششؽ ػٍٝ دػ

فئْ رؤص١ش اٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌلأعٛس فٟ اٌمـبع اٌخبص ِؾذٚد ثبلاعزشار١غ١بد اٌزٟ رزجؼٙب اٌٍّّىخ 

ٚثبٌزبٌٟ فئٔٗ فٟ ؽبي اسرفبػٗ ٌٍؼّبٌخ ٌٓ ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ِـٍمخ فٟ اٌـٍت ػٍٝ اٌؼّبٌخ اٌٛافذح ثً 

اٌّزٛعؾ اٌؼبَ لأعٛس اٌؼّبٌخ اسرفبع وّب أْ اٌغؼٛدح فٟ اٌمـبع اٌخبص  رىْٛ ِؾذٚدح ثمٛا١ٔٓ

اٌٛافذح ٠ؤدٞ إٌٝ أخفبع اٌـٍت ػ١ٍٙب ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ رجبد١ٌخ إؽلا١ٌٗ ث١ٓ اٌّزٛعؾ 

 .اٌؼبَ لأعٛس اٌؼّبٌخ اٌغؼٛد٠خ ٚاٌٛافذح

 انتٕطٛاث: سابؼاً اعزخلاص ٠ّىٓ  اٌجؾش ٔزبئظ ػٛء ػٍٝ

 لذ ٌٍجٕض٠ٓ، إٌّخفغ الاعزٙلان راد اٌغ١بساد ػٍٝ الاػزّبد  ػشٚسح: ٚأّ٘ٙب اٌزٛط١بد ثؼغ

 سثؾ ػٍٝ الاْ ٚرؼًّ اٌؾشَ لـبس ِٓ ثذا٠خ اٌىٙشثبئٟ اٌمـبس ٚرـ٠ٛش اعزخذاَ فٟ اٌٍّّىخ ثذأد

 اعزٙلان رخف١غ شبٔٗ ِٓ ٘زا وٙشثبئٟ ثمـبس اٌّىشِخ ِىخ ِٕٚـمخ إٌّٛسح ثبٌذ١ِٕخ اٌش٠بع

 رؼ١ُّ ٠ّىٓ اٌش٠بع، ِٕـمخ ثذاخً اٌىٙشثبئٟ اٌمـبس اعزخذاَ ػٍٝ ٚرؼًّ ، وج١شح ثذسعخ اٌجٕض٠ٓ

 ٠ّٚىٓ إٌّبؿك، ث١ٓ اٌغّبػٟ إٌمً اٌٝ اٌٍّّىخ رٛعٙذ وّب ،أ٠ؼبً اٌىجشٜ إٌّبؿك ػٍٝ اٌزغشثخ
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Abstract: 

         The research aimed to study the determinants of labor demand in the 

private sector in the Kingdom of Saudi Arabia through the Unit Root Test, the 

Johansen Simultaneous Integration Test, and the Error Correction Model 

(VECM), in addition to the Granger Causality Test, where the Building a 

standard model to study the variables associated with the demand for labor in 

the private sector in the Kingdom of Saudi Arabia (the dependent variable) in 

the period (1980-2013 AD) and the factors affecting it (the independent 

variables), The results of the research were as follows: It became clear from 

the unit root tests that the time series for all variables under study are not 

stationary at their levels, but are stationary at the first difference, that is, they 

are single-integrated. Co-integration tests resulted in the presence of a long-

run relationship in 4 directions at a significant level of %. 5 Which indicates 

that there is a long-term equilibrium relationship between the demand for 

labor in the private sector And the growth rate in the private sector, the 

number of establishments subject to the social insurance system, the non-oil 

GDP of the private sector, inflation, fixed capital formation, and the general 

average wages in the private sector. The variables that achieve cointegration 

reflect a long-term equilibrium relationship, and therefore they should be 

represented by the error correction model (VECM), which involves the 

possibility of testing and estimating the relationship in the short and long run 

between the variables of the model, It also avoids the standard problems 

caused by spurious correlation and we will rely on estimating the error 

correction model (VECM). The results of the error correction model (VECM) 

estimation test indicated that there is an equilibrium relationship in the long 

run, and through causality testing, there is a one-way causal relationship that 

goes from total employment in the private sector to the growth rate in the 

private sector. 

Keywords: wages of Saudi and expatriate workers, determinants of demand 

for work in the private sector in Saudi Arabia, recruitment of workers. 


