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 انمستخهص:

 الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ِٛس٠زب١ٔب فبه١ٍخإٌٝ اخزجبس  رغوٝ ٘زٖ اٌذساعخ

إّٔب ٠زّضً فٟ اٌمذسح هٍٝ اٌٛطٛي إٌٝ اٌٙذف إٌّشٛد، ٚؽ١ش ٠وذ  فبه١ٍخأـلالب ِٓ أْ ِفَٙٛ اٌ

ٚاٌزٞ ٠غزـ١ن طبٔن اٌغ١بعخ اٌزؾىُ ف١ٗ ، أؽذ أُ٘ الأ٘ذاف اٌٛع١ـخ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خهشع إٌمٛد 

الأدٚاد ٘ٛ لذسرٙب هٍٝ ٘زٖ  فبه١ٍخفئْ اٌّمظٛد ثشح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ، ثبعزخذاَ الأدٚاد غ١ش اٌّجبش

غ١ش اٌذساعخ هٍٝ لذسح الأدٚاد  . ٚفٟ ٘زا الإؿبس رمزظشأؽذ ِىٛٔبد هشع إٌمٛدهٍٝ اٌزأص١ش 

  اٌزأص١ش هٍٝ هشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك. اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ هٍٝ

ٚروزّذ ٘زٖ اٌذساعخ إٌّٙظ الاعزمشائٟ، ِٓ خلاي دساعخ ٚرؾ١ًٍ الأدٚاد اٌّخزٍفخ ٌٍغ١بعخ 

إٌمذ٠خ فٟ ِٛس٠زب١ٔب، وّب رغزخذَ إٌّٙظ الاعزٕجبؿٟ ِٓ خلاي ل١بط أصش الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح هٍٝ 

ؼ١ك هشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك، ؽ١ش ٠زُ اٌم١بط ِٓ خلاي أؾذاس هشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌ

وّزغ١ش ربثن هٍٝ وً ِٓ: ِوذي اٌخظُ، ِٚوذي الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ، ٚه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ 

، ٚثبعزخذاَ ث١بٔبد رغـٟ اٌفزشح رٌه ثبعزخذاَ ؿش٠مخ اٌّشثوبد اٌظغشٜ اٌوبد٠خٚ ِغزمٍخ،وّزغ١شاد 

 .2022إٌٝ غب٠خ  2004 ِٓ

اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ دٚاد غ١ش لأافبه١ٍخ اسرفبم ِغزٜٛ  إٌٝٚلذ رٛطٍذ اٌذساعخ 

٘ٛ ِوذي اٌخظُ، صُ ه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ، فّوذي  فبه١ٍخأوضش ٘زٖ الأدٚاد  ، ٚأِْٛس٠زب١ٔب

الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ  فبه١ٍخالاؽز١بؿٟ الإٌضاِٟ. ٚلذ الزشؽذ اٌذساعخ أٔٗ فٟ كً 

فئٔٗ ثبفزشاع اعزمشاس داٌخ ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك، ٕمٛد اٌهشع ِٛس٠زب١ٔب. ِٚٓ صُ لذسرٙب هٍٝ اٌزأص١ش هٍٝ 

 ١ٗ، فئٔٗ ٠ٕجغٟ هٍاٌـٍت هٍٝ إٌمٛد، ثؾ١ش ٠غزـ١ن طبٔن اٌغ١بعخ اعزٙذاف أؽذ اٌّغب١ِن إٌمذ٠خ

   اعزٙذاف هشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك ثذلا ِٓ هشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعن.

 انكهماث انمفتاحُت: 

 ، ِٛس٠زب١ٔب.هشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك، اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، غ١ش اٌّجبششح ، الأدٚادفبه١ٍخاٌ
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 . مقذمت1

روزجش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ إؽذٜ أُ٘ اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ اٌزٟ رغزخذِٙب اٌذٚي اٌّخزٍفخ ٌؼجؾ 

إٌشبؽ الالزظبدٞ ٚرٛع١ٙٗ ٌزؾم١ك الأ٘ذاف اٌوبِخ ٌٍّغزّن فٟ كً اٌلشٚف اٌوبد٠خ ِٓ عٙخ، 

ٌٍٚزخف١ف ِٓ ؽذح الأصِبد اٌّفبعئخ فٟ كً اٌلشٚف الاعزضٕبئ١خ ِٓ عٙخ أخشٜ. ٌٚوً رٌه ِب ٠ّىٓ 

ِلاؽلزٗ ِٓ اٌمٛا١ٔٓ اٌّخزٍفخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ، ثبهزجبس٘ب اٌغٍـخ إٌمذ٠خ، ؽ١ش رأرٟ ٚك١فخ إداسح 

 ض٠خ ؽٛي اٌوبٌُ.اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ طذاسح ٚكبئف اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ ِولُ رشش٠وبد اٌجٕٛن اٌّشو

ٚفٟ ؽ١ٓ رش١ش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ إٌٝ رٍه الإعشاءاد اٌزٟ ٠غزخذِٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ ٌٍزؾىُ فٟ 

اٌّوشٚع إٌمذٞ، ٚاٌشلبثخ هٍٝ اٌجٕٛن ٚالائزّبْ ٚاٌزأص١ش ف١ٗ ِٓ أعً رؾم١ك أ٘ذاف اٌغ١بعخ 

دٚاد ، ٚؽ١ش ٠مظذ ثأدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ رٍه الأ(Mayer et al., 1996:487)الالزظبد٠خ ٌٍذٌٚخ 

اٌّزبؽخ أِبَ اٌجٕه اٌّشوضٞ، ٚاٌزٟ ٠ّىٕٗ اعزخذاِٙب ٌٍزأص١ش هٍٝ اٌٙذف اٌزشغ١ٍٟ ٌٙزٖ اٌغ١بعخ 

(Bindseil, 2004:8) ،ٌإٌٝ اٌمذسح هٍٝ اٌٛطٛي إٌٝ اٌٙذف إٌّشٛد،  فبه١ٍخٚفٟ ؽ١ٓ ٠ش١ش ِفَٙٛ ا

الأدٚاد غ١ش  فبه١ٍخاٌّمظٛد ثٚؽ١ش ٠وذ هشع إٌمٛد أؽذ أُ٘ الأ٘ذاف اٌٛع١ـخ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ، فئْ 

 اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ٘ٛ لذسرٙب هٍٝ اٌزأص١ش هٍٝ أؽذ ِىٛٔبد هشع إٌمٛد.

ٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ إؿبس رٕف١ز اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ رـٛسا وج١شا، ذٜ اٚلذ شٙذد الأدٚاد اٌّزبؽخ ٌ

عٛاء وبْ ِشد رٌه إّٔب ٠شعن إٌٝ اٌزـٛس اٌّغزخٍض ِٓ اٌّّبسعخ اٌفو١ٍخ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ، اٌزٞ دفن 

اٌزٞ رّضً فٟ الأزمبي ِٓ ثبرغبٖ اٌزخٍٟ هٓ آ١ٌخ اٌزؾىُ الإداسٞ أٚ اٌزٕل١ّٟ ٌظبٌؼ آ١ٌخ اٌغٛق، 

ٚاٌزٞ ٠وذ ٔزبعب إٌٝ الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٙزٖ اٌغ١بعخ، اٌزم١ٍذ٠خ ششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ الأدٚاد اٌّجب

ؿج١و١ب ٌزـج١ك ِجبدا اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ فٟ اٌّغبي إٌمذٞ ٚاٌّبٌٟ، أٚ وبْ رٌه ِٛاوجخ ٌٍلشٚف 

بؽخ ٚالزؼذ الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ غ١ش اٌّٛار١خ اٌزٟ شٙذ٘ب اٌوبٌُ، ٚاٌزٟ ؽذد ِٓ لذسح الأدٚاد اٌّز

، ٚاٌزٞ ثبٌزبٌٟ اعزؾذاس أدٚاد عذ٠ذح ٠ّىٕٙب رؾم١ك ٘ذف اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ كً ِضً ٘زٖ اٌلشٚف

 رّضً فٟ اعزخذاَ ثوغ الأدٚاد غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ.

ٚوٟ رؾمك أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثظفخ هبِخ الأ٘ذاف اٌّشعٛح ِٕٙب، فئٔٗ ٠ٕجغٟ أْ رزٛفش فٟ 

 :(Bofinger et al., 2001:321-322)ثوغ اٌّزـٍجبد ِٕٙب  ٘زٖ الأدٚاد

 ٠ٕجغٟ هشع اٌمبهذح إٌمذ٠خ ثبعزّشاس أِبَ اٌجٕٛن ٌٍٛفبء ثىبفخ اؽز١بعبرٙب، 
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ٕجٟ هٍٝ ٠ٕجغٟ أْ ٠ىْٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ لبدسًا هٍٝ روم١ُ أصش رذخلارٗ فٟ عٛق اٌظشف الأع 

 اٌمبهذح إٌمذ٠خ،

٠غت رظ١ُّ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثـش٠مخ روىظ ٚعٛد هلالخ رجو١خ ث١ٓ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ  

 ٚاٌجٕه اٌّشوضٞ،

 ٠ٕجغٟ ألا رشٖٛ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ الأداء اٌؾش ٌلأعٛاق اٌّب١ٌخ،  

فٟ ِٕبفغخ ِجبششح  ٠ٕجغٟ الاعزغٕبء هٓ ع١ّن الأدٚاد اٌزٟ لذ رؤدٞ إٌٝ دخٛي اٌجٕه اٌّشوضٞ 

 ِن اٌجٕٛن.

٘زٖ اٌّزـٍجبد ٌلالزظبداد إٌب١ِخ ٔلشا ٌٍلشٚف اٌخبطخ ث١ٙبوٍٙب  ٚؽ١ش لذ لا رزٛفش

الالزظبد٠خ، ِٚذٜ رـٛس ٔلّٙب اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ، ٚدسعخ أفزبػ الزظبدارٙب هٍٝ الالزظبد اٌذٌٟٚ، 

فمذ لا رىْٛ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّـجمخ فٟ ٘زٖ اٌذٚي ٟ٘ ٔفظ الأدٚاد اٌّـجمخ ثبٌٕغجخ ٌٍغ١بعخ 

فٟ اٌذٚي اٌّزمذِخ. ٌٚوً أثشص ِضبي هٍٝ رٌه ٘ٛ اٌزجٕٟ اٌٛاعن ٌلأدٚاد غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ اٌزٞ إٌمذ٠خ 

لبِذ ثٗ اٌوذ٠ذ ِٓ اٌذٚي اٌّزمذِخ خلاي الأصِبد ٚاٌلشٚف الاعزضٕبئ١خ، خلافب ٌّولُ اٌذٚي إٌب١ِخ وّب 

 ٘ٛ اٌؾبي ثبٌٕغجخ ٌّٛس٠زب١ٔب.

ٗ ٌُ ٠مُ ب اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّٛس٠زبٟٔ ٠ٍؾق أٔغزخذ٠ِٙفبٌّززجن لأدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ 

ثبعزخذاَ الأدٚاد غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ، ٚأٔٗ إّٔب الزظش هٍٝ الأدٚاد اٌزم١ٍذ٠خ ٌٙزٖ اٌغ١بعخ 

لذ ٚ .ِٓ عٙخ، ٚأٔٗ رخٍٝ هٓ اعزخذاَ أدٚارٙب اٌّجبششح ٌظبٌؼ الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ِٓ عٙخ أخشٜ

فٟ ٘زا الإؿبس فٟ وً ِٓ: ِوذي اٌخظُ، ِٚوذي الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ، الأدٚاد اٌّغزخذِخ  رّضٍذ

 ٚه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ.

٠ٚغزٕذ اعزخذاَ الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ إٌٝ هذد ِٓ اٌّضا٠ب اٌزٟ رزّزن ثٙب ٘زٖ 

فٟٙ رمًٍ ِٓ ِخبؿش ، أْ اٌزوذ٠لاد اٌزٟ رخٍمٙب ٟ٘ روذ٠لا رٍمبئ١خ ٚفٛس٠خ، ٚثبٌزبٌٟ الأدٚاد ِٕٙب: أٚلًا

، أٔٙب رٕمً ِٓ إشبساد ٚرأص١شاد اٌغ١بعخ هٍٝ اٌفٛس إٌٝ ع١ّن لـبهبد أخـبء اٌغ١بعخ. ٚصب١ٔبً

، أٔٙب رؼّٓ اٌزخظ١ض الأِضً ٌٍٕمٛد ٚالائزّبْ اعزٕبدا إٌٝ الاهزجبساد اٌّزوٍمخ ثبٌغوش الالزظبد. ٚصبٌضبً

بق ث١ٓ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚع١بعبد ، أٔٙب رؼّٓ الارغٚاٌّخبؿش إٌغج١خ ٚاٌوٛائذ. ٚساثوبً
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، أٔٙب رغّؼ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ثبلاثزوبد هٓ اٌغٛق دْٚ أْ ٠فمذ اٌغ١ـشح ه١ٍٗ ِوذلاد اٌظشف. ٚخبِغبً

(Lindgren, 1991:324-325). 

ٚوٟ رىْٛ الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فوبٌخ فٟ اٌغ١ـشح هٍٝ اٌوشع إٌمذٞ، 

أْ ٠ىْٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ لبدسا هٍٝ اِزظبص ٠غت اعز١فبء هذد ِٓ اٌششٚؽ ِٓ أّ٘ٙب: أٚلًا، ٠ٕجغٟ 

الاؽز١بؿ١بد الإػبف١خ ٌٍجٕٛن ِٓ خلاي ِج١وبرٗ ِٓ الأٚساق إٌمذ٠خ أٚ هٓ ؿش٠ك ص٠بدح ِزـٍجبد 

الاؽز١بؿٟ، ؽزٝ رّبسط الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح رأص١شا ِوزجشا هٍٝ ِوذي اٌفبئذح ٚهشع الائزّبْ. 

ثبٌزمٍت، وٟ ٠ىْٛ ثّمذٚس اٌجٕه اٌّشوضٞ رٛع١ٗ ِوذلاد  ٚصب١ًٔب، رؾش٠ش ِوذلاد اٌفبئذح ٚاٌغّبػ ٌٙب

اٌفبئذح هٍٝ ِغزٜٛ اٌغٛق إٌمذٞ، ٚعوش الائزّبْ اٌّظشفٟ ٚو١ّزٗ، ثبعزخذاَ الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح. 

ٚصبٌضًب، ٠غت أْ ٠ىْٛ اٌـٍت هٍٝ إٌمٛد ٚ/ أٚ الائزّبْ ؽغبعًب ثذسعخ وبف١خ ٌّوذي اٌفبئذح، ؽزٝ رغزـ١ن 

ٌّجبششح رؾم١ك اٌزخف١غ اٌّمظٛد ثبٌٕغجخ ٌلائزّبْ ٚثبٌٕغجخ ٌٍزٛعن فٟ هشع إٌمٛد الأدٚاد غ١ش ا

(Hilbers, 1993:8) . 

إٌٝ أ١ّ٘خ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌذٚس اٌّؾٛسٞ اٌزٞ رٍوجٗ أدٚارٙب ثبهزجبس٘ب اٌخـٛح  ٚاعزٕبداً

الأٌٚٝ فٟ آ١ٌخ أزمبي أصش ٘زٖ اٌغ١بعخ إٌٝ إٌشبؽ الالزظبدٞ، ؽ١ش ٠زُ ِٓ خلاٌٙب اٌزأص١ش هٍٝ 

اٌٙذف اٌزشغ١ٍٟ اٌزٞ ٠ؤصش ثذٚسٖ هٍٝ اٌٙذف اٌٛع١ؾ ثغ١خ اؽذاس الأصش اٌّـٍٛة ٚرؾم١ك اٌٙذف 

ٕٙبئٟ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ، ٚٔلشا ٌٍزـٛس اٌّؼـشد لأدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، إػبفخ إٌٝ ؽذاصخ هٙذ اٌ

اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّٛس٠زبٟٔ ثّّبسعخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ٚٔلشا ٌٍلشٚف اٌوبِخ ٌلالزظبد اٌّٛس٠زبٟٔ 

ٌغ١بعخ إٌمذ٠خ وأؽذ الالزظبداد إٌب١ِخ اٌزٟ لذ لا رزٛفش ثٙب اٌّزـٍجبد اٌلاصِخ ٌفبه١ٍخ أدٚاد ا

ح الأدٚاد غ١ش اٌّجبششفٟ كً أزمبي اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّٛس٠زبٟٔ إٌٝ اعزخذاَ ٚ، ثظفخ هبِخ

 ، فئٔٗ ٠ّىٓ رٍخ١ض ِشىٍخ اٌذساعخ فٟ اٌغؤاي اٌزبٌٟ: ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ

 الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ِٛس٠زب١ٔب؟ فبه١ٍخِب ِذٜ 

 ٚرغوٝ ٘زٖ اٌذساعخ إٌٝ الإعبثخ هٍٝ ٘زا اٌغؤاي ِٓ خلاي دساعخ اٌفشػ١خ اٌزب١ٌخ: 

 .فبه١ٍخرزغُ الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ِٛس٠زب١ٔب ثبٌ

رـٛس أدٚاد اٌغ١بعخ فجوذ دساعخ اٌفشػ١خ عبٌفخ اٌزوش،  اخزجبس٠ٚزّضً ٘ذف ٘زٖ اٌذساعخ فٟ 

٠زُ اخزجبس ِذٜ فبه١ٍخ رٍه اٌّغزخذِخ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ ، خثظفخ هبِ بِٛس٠زب١ٔفٟ إٌمذ٠خ 

إٌٝ غب٠خ عٕخ  2004اٌّّزذح ِٓ عٕخ أٞ الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح، خلاي فزشح اٌذساعخ، اٌّٛس٠زبٟٔ 
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هٕٙب. ٚلذ رُ اٌؾظٛي هٍٝ ٘زٖ ِٛصٛلخ ، ثبهزجبس٘ب اٌفزشح اٌزٟ أِىٓ اٌؾظٛي هٍٝ ث١بٔبد 2022

أهذاد ِخزٍفخ ِٓ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌّٛس٠زبٟٔ، ٚأهذاد ِخزٍفخ ِٓ اٌج١بٔبد اعزٕبدا إٌٝ 

 إٌششح الإؽظبئ١خ اٌفظ١ٍخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌّٛس٠زبٟٔ.

ٚروزّذ ٘زٖ اٌذساعخ إٌّٙظ الاعزمشائٟ، ِٓ خلاي دساعخ ٚرؾ١ًٍ الأدٚاد اٌّخزٍفخ ٌٍغ١بعخ 

ِوذي اٌخظُ، ِٚوذي وً ِٓ: بؿٟ ِٓ خلاي ل١بط أصش ، وّب رغزخذَ إٌّٙظ الاعزٕجبِٛس٠زب١ٔفٟ إٌمذ٠خ 

هشع إٌمٛد وّزغ١ش ربثن، هٍٝ  وّزغ١شاد ِغزمٍخ الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ، ٚه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ

 ثبلاهزّبد هٍٝ ، ٚرٌهالأؾذاس اٌخـٟ اٌّزوذد ٚفك ؿش٠مخ اٌّشثوبد اٌظغشٜ اٌوبد٠خٚرٌه ِٓ خلاي 

عبثمز١ٓدساعز١ٓ 
1
 . Bassey et al (2018)ٚدساعخ  Alqalawi et al (2017)دساعخ ّ٘ب  

ٚرغزّذ ٘زٖ اٌذساعخ أ١ّ٘زٙب ١ٌظ فمؾ ٌزٕبٌٚٙب أؽذ اٌغٛأت الأعبع١خ ٌٛاؽذح ِٓ أُ٘ اٌغ١بعبد 

اٌزـج١م١خ اٌشؾ١ؾخ  بدالالزظبد٠خ اٌى١ٍخ، ٚإّٔب رشعن أ١ّ٘زٙب أ٠ؼب إٌٝ عو١ٙب إٌٝ إصشاء ٚرو١ّك اٌذساع

هٍٝ الأصش اٌزٞ ٠ّىٓ أْ رؾذصٗ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثشىً ِؾذد هٍٝ ٚاؽذ أٚ اٌزٟ رشوض ثشىً دل١ك 

أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ  فبه١ٍخ، أٚ ثوجبسح أخشٜ اٌزشو١ض هٍٝ أوضش ِٓ الأ٘ذاف اٌٛع١ـخ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ

 اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثظفخ هبِخ.  فبه١ٍخثذلا ِٓ اٌزشو١ض هٍٝ 

أعضاء، ؽ١ش ٠وشع اٌغضء الأٚي ِمذِخ اٌذساعخ. ٠ٚزٕبٚي ٚلذ رُ رمغ١ُ اٌذساعخ إٌٝ أسثوخ 

٠ٚخظض اٌغضء اٌضبٟٔ الإؿبس إٌلشٞ لأدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثٕٛه١ٙب اٌزم١ٍذ٠خ ٚغ١ش اٌزم١ٍذ٠خ.  

اٌغضء اٌشاثن ف١زُ ِٓ خلاٌٗ أِب  .فٟ ِٛس٠زب١ٔبٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌّجبششح ٌاغ١ش  اٌضبٌش ٌلأدٚاداٌغضء 

الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ِٛس٠زب١ٔب، ٚرٌه ِٓ خلاي اعزوشاع  فبه١ٍخاخزجبس 

اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ اهزٕذ ثّٛػٛم اٌذساعخ، صُ رٛط١ف ّٔٛرط اٌذساعخ، ٚدساعخ ٚرؾ١ًٍ ٔزبئظ 

   ٚخظض اٌغضء اٌخبِظ ٌٍخلاطخ ٚإٌزبئظ ٚاٌزٛط١بد. رمذ٠ش ٘زا إٌّٛرط.

 است اننقذَت. الإطاس اننظشٌ لأدواث انس0ُ

رش١ش الأدث١بد إٌلش٠خ ٚاٌّّبسعخ اٌو١ٍّخ اٌّشرجـخ ثأدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ إٌٝ ٚعٛد هذد 

وج١ش ِٓ الأدٚاد اٌزٟ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب ٌزؾم١ك أ٘ذاف اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ٚهٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ اعزخذاَ 
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لالزظبدٞ ٚاٌلشٚف اٌخبطخ إؽذٜ ٘زٖ الأدٚاد أٚ ر١ٌٛفخ ِو١ٕخ ِٕٙب، إّٔب ٠وزّذ هٍٝ ؿج١وخ ا١ٌٙىً ا

ثىً الزظبد هٍٝ ؽذح، ٚسغُ اخزلاف ٚرٕٛم الأدٚاد اٌزٟ رُ اعزخذاِٙب ػّٓ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌٍذٚي 

 اٌّخزٍفخ، إلا أٔٗ ٠ّىٓ ثظفخ هبِخ رمغ١ُ ٘زٖ الأدٚاد إٌٝ أدٚاد رم١ٍذ٠خ، ٚأخشٜ غ١ش رم١ٍذ٠خ.

 . الأدواث انتقهُذَت نهسُاست اننقذَت1.0

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ رغزخذِٙب اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ كً اٌلشٚف اٌوبد٠خ، أٚ  ٠شبس إٌٝ أدٚاد

فٟ غ١ش أٚلبد الأصِبد ٚاٌلشٚف الاعزضٕبئ١خ، ثبلأدٚاد اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ. ٠ّٚىٓ رظ١ٕف ٘زٖ 

فٟ  الأدٚاد إِب رجوب ٌـج١وزٙب أٚ رجوب ٌٍـش٠مخ اٌزٟ ٠زذخً ثٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ ِٓ خلاي ٘زٖ الأدٚاد

إداسح ع١بعزٗ إٌمذ٠خ. فزجوب ٌـج١وزٙب رٕمغُ إٌٝ أدٚاد و١ّخ ٚأخشٜ و١ف١خ. أِب رجوب ٌـش٠مخ رذخً اٌجٕه 

اٌّشوضٞ فٟ إداسح اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثبعزخذاَ ٘زٖ الأدٚاد فزٕمغُ إٌٝ أدٚاد ِجبششح ٚأخشٜ غ١ش 

 ِجبششح.

زٗ إٌمذ٠خ، ِٚٓ صُ رمغ١ُ ٚفٟ كً اٌزشو١ض هٍٝ ؿش٠مخ رذخً اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ إداسح ع١بع 

أٔٗ سغُ اخزلاف  (Hilbers, 1993:2)٘زٖ الأدٚاد إٌٝ أدٚاد ِجبششح ٚأدٚاد غ١ش ِجبششح، ٠شٜ 

إٌٝ وٛٔٙب إِب أدٚاد ِجبششح أٚ  اٌزوش٠فبد اٌزٟ ٠زُ ِٓ خلاٌٙب اٌز١١ّض ث١ٓ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اعزٕبدا

غ١ش ِجبششح، إلا أْ ٘زٖ اٌزوش٠فبد إّٔب رشعن إٌٝ أْ رظشف اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚفمًب ٌٍششٚؽ إٌمذ٠خ ٠زُ 

 ثئؽذٜ ؿش٠مز١ٓ: إِب ِٓ خلاي رأص١شٖ هٍٝ كشٚف اٌغٛق إٌمذٞ، أِٚٓ خلاي عٍـبرٗ اٌزٕل١ّ١خ.

إٌمذ٠خ اعزٕبدا إٌٝ وٛٔٙب إِب أدٚاد ِجبششح  ٚرغذس الإشبسح إٌٝ أْ اٌز١١ّض ث١ٓ أدٚاد اٌغ١بعخ

أٚ غ١ش ِجبششح، سغُ ش١ٛم اعزخذاِٗ، إلا أٔٗ أِش لذ روٛصٖ اٌذلخ أؽ١بٔب، وّب لذ ٠شٛثٗ اٌغّٛع أؽ١بٔب 

أخشٜ. إر لذ ٠ظوت رظ١ٕف ثوغ الأدٚاد هٍٝ أٔٙب أدٚاد ِجبششح أٚ أدٚاد غ١ش ِجبششح، ٔلشا 

اٌّجبششح ِٓ عٙخ، ٚثوغ ِٛاطفبد الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح  لأـٛائٙب هٍٝ ثوغ ِٛاطفبد الأدٚاد

ِٓ عٙخ أخشٜ. ِٚٓ صُ فمذ رٕذسط رؾذ ولا اٌزظ١ٕف١ٓ
2
. 
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 . الأدواث انتقهُذَت انمباششة1.1.0

رش١ش الأدٚاد اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ إٌٝ رٍه الأدٚاد اٌزٟ ٠غزـ١ن ِٓ خلاٌٙب اٌجٕه 

اٌّشوضٞ اٌزأص١ش ثشىً ِجبشش هٍٝ الأعوبس أٚ الائزّبْ ِٓ خلاي عٍـزٗ اٌزٕل١ّ١خ، ٚاٌزٟ رغزٙذف 

١ٔخ ا١ٌّضا١ٔبد اٌو١ِّٛخ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ، ٚرشًّ ِغّٛهخ ِٓ الأدٚاد ِٓ أّ٘ٙب: اٌغمٛف الائزّب

اٌخبطخ ثىً ثٕه هٍٝ ؽذح، ٚاٌزؾىُ الإداسٞ فٟ ِوذي اٌفبئذح، ٚٔغت اٌغ١ٌٛخ إٌلب١ِخ، ٚالائزّبْ 

 .(Chandavarkar, 1996:29-30)اٌّٛعٗ، ٚؽظض إهبدح اٌخظُ، ٚالالٕبم الأدثٟ 

ٕه فجبٌٕغجخ ٌٍغمٛف الائزّب١ٔخ اٌخبطخ ثىً ثٕه ف١مظذ ثٙب رٍه اٌغمٛف اٌزٟ رفشع هٍٝ وً ث

هٍٝ ؽذح وٟ لا ٠زغبٚص إعّبٌٟ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌمـبم اٌّظشفٟ عمفب ِو١ٕب، فئرا فشع ٘زا 

اٌغمف هٍٝ ِوذي ّٔٛ الائزّبْ إٌّّٛػ ِٓ لجً اٌظٕبهخ اٌّظشف١خ، ٚرُ رمغ١ُ ٘زا اٌغمف اٌّؾذد 

ٕه هٍٝ ؽذح، ثؾ١ش ثشىً هبَ هٍٝ اٌجٕٛن اٌفشد٠خ اعزٕبدا إٌٝ ؽغُ الائزّبْ اٌغبسٞ ثبٌٕغجخ ٌىً ث

فشع هٍٝ ع١ّن اٌجٕٛن ٔفظ ِوذي ّٔٛ الائزّبْ، فمذ ٠زُ رم١١ذ الائزّبْ ثبٌٕغجخ ٌجوغ اٌجٕٛن ثٛطٌٛٙب 

إٌٝ اٌؾذ الألظٝ، ث١ّٕب لذ لا ٠زُ رم١١ذ ثوؼٙب ا٢خش ٌوذَ ٚطٌٛٙب اٌؾذ الألظٝ. الأِش اٌزٞ ٠وٕٟ أٔٗ 

وىً، إلا أْ  ٛػ ِٓ لجً اٌظٕبهخ اٌّظشف١خهٍٝ اٌشغُ ِٓ رؾىُ اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ الائزّبْ إٌّّ

ٚػن اٌغمٛف الائزّب١ٔخ ثٙزٖ اٌـش٠مخ ٠ز١ؼ ٌجوغ اٌجٕٛن فشطخ اٌزٛعن الائزّبٟٔ ثٛر١شح أهٍٝ ِٓ 

 .(Hilbers, 1993:3)ثوؼٙب ا٢خش

ٞ فٟ ِوذي اٌفبئذح ف١ش١ش إٌٝ ل١بَ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ثفشع لٛاهذ ٚثبٌٕغجخ ٌٍزؾىُ الإداس

ٚأٔلّخ طبسِخ ثبٌٕغجخ ٌٍّغزٜٛ اٌمبٟٔٛٔ ٌّوذي اٌفبئذح ثبٌٕغجخ ٌزخظ١ض الائزّبْ، ٠ّٚضً ٚػن 

، فٟ Qعمٛف ٌّوذلاد اٌفبئذح هٍٝ أٔٛام ِخزٍفخ ِٓ اٌٛدائن إٌّظٛص ه١ٍٙب ف١ّب ٠غّٝ ثـ اٌلائؾخ 

 .  (Herger, 2019:80)ؽذ أشٙش الأِضٍخ هٍٝ اٌزؾىُ الإداسٞ فٟ ِوذي اٌفبئذح اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح، أ

ٚأِب ثبٌٕغجخ ٌٕغت اٌغ١ٌٛخ اٌمب١ٔٛٔخ فزش١ش إٌٝ إٌغت اٌزٟ ٠فشع اٌجٕه اٌّشوضٞ هٍٝ اٌجٕٛن 

أٚلا، ِزـٍجبد الاؽز١بؿٟ إٌمذٞ أٚ اٌؾذ الأدٔٝ ٌّب الاؽزفبف ثٙب وأطٛي عبئٍخ. ٚرشًّ ٔٛه١ٓ ّ٘ب: 

٠غت أْ رؾزفق ثٗ اٌجٕٛن ِٓ اؽز١بؿ١بد ٔمذ٠خ ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ. ٚصب١ٔب، ِزـٍجبد اؽز١بؿٟ الأٚساق 

اٌّب١ٌخ أٚ اٌؾذ الأدٔٝ ٌّب ٠غت أْ رؾزفق ثٗ اٌجٕٛن ِٓ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌغبئٍخ. ٚإرا وبْ ؽغبة ٘ز٠ٓ 

فئْ أُ٘ ِب ١ّ٠ض ِزـٍجبد  ٍجبد إّٔب ٠زُ وٕغجخ ِئ٠ٛخ ِٓ اٌٛدائن لظ١شح الأعً،إٌٛه١ٓ ِٓ اٌّزـ
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اؽز١بؿٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٘ٛ اشزّبٌٙب هٍٝ ِغّٛهخ أٚعن ِٓ الأطٛي )الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ(، 

 .(Monnet & Vari, 2019:5-9)ٚثأٔٗ لا ٠زُ إ٠ذاهٙب ٌذٜ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ

ٝ ٚثبٌٕغجخ ٌلائزّبْ اٌّٛعٗ أٚ ِب ٠وشف ثبٌؼٛاثؾ الائزّب١ٔخ الأزمبئ١خ فزش١ش إٌٝ اٌشلبثخ هٍ

الائزّبْ اٌزٟ رزُ لأغشاع الزظبد٠خ ِؾذدح أٚ هٍٝ ِغزٜٛ لـبهبد أٚ أٔشـخ الزظبد٠خ ِو١ٕخ، خبطخ 

رٍه الأوضش هشػخ ٌٍزمٍجبد أٚ رٍه اٌزٟ لذ روزجش غ١ش ػشٚس٠خ أٚ غ١ش ِشغٛة ف١ٙب، وٟ لا رؤصش هٍٝ 

، أٚ رٛع١ٗ رذفك الالزظبد وىً. ٚثظفخ هبِخ ٠زوٍك الائزّبْ اٌّٛعٗ ثزٛص٠ن هشع الائزّبْ اٌّزبػ

الائزّبْ، هٍٝ ِغبلاد ِو١ٕخ ِٓ إٌشبؽ الالزظبدٞ، ٚاٌؾذ ِٓ ٚعٛد فٛائغ فٟ ثوغ اٌّغبلاد اٌزٟ 

 . (Sehti, 1992:484-485)لذ رٙذد اعزمشاس الالزظبد ثأوٍّٗ 

ٚسغُ رٕٛم ٚروذد أعب١ٌت رٛع١ٗ الائزّبْ، إلا أْ رٌه ٠ّىٓ أْ ٠زُ اعزٕبدا إٌٝ ػٛاثؾ ائزّب١ٔخ 

١ب لائزّب١ٔبد ِؾذدح أزمبئ١خ ِٛعجخ ٚأخشٜ عبٌجخ. فبٌؼٛاثؾ اٌّٛعجخ رٛػن ثٕبء هٍٝ اٌؾذٚد اٌوٍ

)وبٌمشٚع الاعزٙلاو١خ أٚ لشٚع اٌش٘ٓ اٌومبسٞ(، ٚرغزٕذ هبدح إِب إٌٝ اهزجبساد اؽزشاص٠خ )ومظش 

اٌمشٚع اٌّظشف١خ هٍٝ لـبم ِو١ٓ ِٓ أعً رؾف١ض اٌز٠ٕٛن ٚثبٌزبٌٟ رم١ًٍ ِخبؿش الائزّبْ(، أٚ عو١ب 

ٝ اٌمـبهبد اٌٙشخ. أِب اٌؼٛاثؾ إٌٝ رؾم١ك اعزمشاس الالزظبد اٌىٍٟ هٓ ؿش٠ك ؽظش الائزّبْ هٍ

اٌغبٌجخ فزشًّ ؽذٚدًا د١ٔب ٌلائزّبْ اٌّٛعٗ إٌٝ لـبهبد راد أ٠ٌٛٚخ ِو١ٕخ )وبٌضساهخ(، ٟٚ٘ ثبٌزبٌٟ 

روًّ هٍٝ اٌّغزٜٛ الالزظبدٞ اٌغضئٟ ٌذهُ لـبم لذ ٠ىْٛ ٘شبً أٚ ؽ٠ٛ١بً ثبٌٕغجخ ٌٍز١ّٕخ 

 .(Hilbers, 1993:3)الالزظبد٠خ

أِب ثبٌٕغجخ ٌؾظض إهبدح اٌخظُ فزش١ش إٌٝ ؽغُ اٌغٍف اٌزٟ ٠ىْٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ هٍٝ 

اعزوذاد ٌزمذ٠ّٙب إٌٝ اٌجٕٛن هٓ ؿش٠ك ِب ٠وشف ثٕلبَ اٌؾظض، ؽ١ش رخظض ٘زٖ اٌؾظض ٌىً 

ذدح، ٚرٌه اعزٕبدا إٌٝ ِوذي فبئذح ٠غبٚٞ ِوذي اٌفبئذح ثٕه هٍٝ ؽذح رجوب ٌؾغّٗ، ٚخلاي فزشح ص١ِٕخ ِؾ

اٌشعّٟ اٌزٞ ٠ؾذدٖ اٌجٕه اٌّشوضٞ ؿبٌّب كً الالزشاع ػّٓ اٌؾظخ اٌّؾذدح. أِب إرا صاد الالزشاع 

هٓ رٍه اٌؾظخ ف١زُ إخؼبم اٌغٍف فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٌّوذلاد فبئذح عضائ١خ رض٠ذ وٍّب اثزوذ ؽغُ اٌغٍف 

 .(Wessels, 1982:94)هٓ اٌؾظخ اٌّؾذدح 

ٚأخ١شا ثبٌٕغجخ ٌلإلٕبم الأدثٟ ف١مظذ ثٗ رٍه اٌؼغٛؽ غ١ش الإعجبس٠خ اٌزٟ ٠ّبسعٙب اٌجٕه 

اٌّشوضٞ هٍٝ إٌلبَ اٌّظشفٟ ٌلاٌزضاَ ثّب ٠مزشؽٗ ِٓ إعشاءاد. ٠ٚزؼّٓ هبدح اٌزظش٠ؾبد اٌشف٠ٛخ 

ٚرٌه عو١ب إٌٝ أٚ اٌّىزٛثخ، اٌزٟ ٠ٍغأ إ١ٌٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ ٌؾش اٌجٕٛن ؿٛاه١خ هٍٝ الاٌزضاَ ثغ١بعبرٗ، 
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رؾم١ك ل١ٛد الائزّبْ خلاي فزشاد اٌزؼخُ، أٚ رؾف١ض اٌزٛعن الائزّبٟٔ، ثزشغ١ن اٌجٕٛن هٍٝ أْ رىْٛ 

 . (Sehti, 1992:489)أوضش ؽش٠خ فٟ ع١بعبد الإلشاع، خلاي فزشاد الأىّبػ

 . الأدواث انتقهُذَت غُش انمباششة 0.1.0

٠مظذ ثبلأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ رٍه الأدٚاد اٌزٟ روًّ ػّٓ اٌغٛق إٌمذٞ، 

ٚرغزٙذف ا١ٌّضا١ٔخ اٌو١ِّٛخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ، ٠ّٚىٕٗ اعزخذاِٙب ٌٍزأص١ش هٍٝ كشٚف اٌوشع ٚاٌـٍت 

رٛطف  ثبٌغٛق، ٚؽ١ش أْ رأص١ش٘ب إّٔب ٠وزّذ هٍٝ أعوبس ِشرجـخ ثبٌغٛق، ٠ٚزُ ثشىً اخز١بسٞ، فئٔٙب

أ٠ؼب ثبلأدٚاد اٌّوزّذح هٍٝ اٌغٛق. ٚرشًّ ولا ِٓ: ِزـٍجبد الاؽز١بؿٟ، ٚٔبفزح إهبدح اٌخظُ، ٚٔبفزح 

ٌِٛجبسد )اٌغؾت هٍٝ اٌّىشٛف(، ٚٚدائن اٌمـبم اٌوبَ، ِٚضاداد الائزّبْ، ٚه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ 

ب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ، ٚه١ٍّبد اٌغٛق :ِج١وبد اٌغٛق الأ١ٌٚخ ٌـلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٚالأٚساق اٌّ

اٌضب٠ٛٔخ )ه١ٍّبد اٌششاء ٚاٌّج١وبد اٌّجبششح أٚ ه١ٍّبد إهبدح اٌششاء )ٚإهبدح اٌششاء اٌوىغٟ((، 

 .(Chandavarkar, 1996:29-30)ٚه١ٍّبد ِجبدٌخ إٌمذ الأعٕجٟ 

إٌلُ إٌمذ٠خ هٍٝ ٚسغُ اخزلاف ٘زٖ الأدٚاد ِب ث١ٓ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ، ٚرجب٠ٕٙب ٔلشا ٌزٕٛم 

ِغزٜٛ اٌوبٌُ ِٓ عٙخ، ٚرجوب ٌذسعخ رـٛس إٌلُ اٌّب١ٌخ اٌخبطخ ثىً دٌٚخ هٍٝ ؽذح ِٓ عٙخ أخشٜ، 

، ٚه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ، ِٚزـٍجبد الاؽز١بؿٟ، اٌزغ١ٙلاد اٌمبئّخإلا أٔٗ ٠ّىٓ إعّبٌٙب فٟ وً ِٓ: 

 ٚه١ٍّبد ِجبدٌخ إٌمذ الأعٕجٟ. 

ثّجبدسح ِٓ اٌجٕٛن،  ه١ٍّبد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ رزُخ ف١مظذ ثٙب فجبٌٕغجخ ٌٍزغ١ٙلاد اٌمبئّ

ٚاٌزٟ ٠غّؼ ثٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ كً كشٚف ِو١ٕخ. ٚرزىْٛ ِٓ ِغّٛهز١ٓ ِٓ اٌزغ١ٙلاد رخزض 

إؽذاّ٘ب ثؼخ اٌغ١ٌٛخ ٚرشًّ ولا ِٓ: رغ١ٙلاد اٌخظُ، ٚرغ١ٙلاد الالزشاع ١ٌٍٍخ ٚاؽذح أٚ رغ١ٙلاد 

اٌضب١ٔخ فزخزض ثبِزظبص اٌغ١ٌٛخ ٚرزّضً فٟ رغ١ٙلاد الإ٠ذام ١ٌٍٍخ ٚاؽذح إهبدح اٌز٠ًّٛ. أِب 

(Bindseil, 2014:9-10) . 

أِب ثبٌٕغجخ ٌو١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ فزش١ش إٌٝ ل١بَ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ثششاء ٚث١ن أطٛي ِو١ٕخ، 

عوبس ٚهٛائذ ٘زٖ الأطٛي هبدح ِب رىْٛ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ، ٚرٌه ِٓ أعً اٌزأص١ش هٍٝ أ

ٚاٌمبهذح إٌمذ٠خ ٌٍٕلبَ اٌّظشفٟ. ٚلذ رزخز ه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ شىً ه١ٍّبد ششاء ٚث١ن ِغّٛهخ 

ِزٕٛهخ ِٓ الأطٛي وبٌوّلاد الأعٕج١خ، ٚاٌز٘ت، ٚالأٚساق اٌزغبس٠خ، ٚأرْٚ اٌخضأخ، ٚالأٚساق 

ّشوض٠خ، ٚؽزٝ أعُٙ اٌششوبد. ٌٚىٓ ِٓ اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ، ٚالأٚساق اٌّب١ٌخ اٌظبدسح هٓ اٌجٕٛن اٌ
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إٌبؽ١خ اٌو١ٍّخ، هبدح ِب رٕؾظش ٘زٖ اٌو١ٍّبد ثظفخ هبِخ فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌخبطخ ثبٌؾىِٛخ أٚ 

اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ، ٚغبٌجب ِب رمزظش اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ هٍٝ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ، ثبهزجبس٘ب اٌٛع١ٍخ 

 . (Chandavarkar, 1996:44-46)اٌوبد٠خ ٌو١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ

ٚثبٌٕغجخ ٌّزـٍجبد الاؽز١بؿٟ فززّضً فٟ إهـبء اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ عٍـخ رؾذ٠ذ اٌؾذ الأدٔٝ ٌّب 

٠غت أْ رؾزفق ثٗ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌذ٠ٙب ِٓ اؽز١بؿ١بد ٔمذ٠خ، ٚرٌه ثغ١خ إؽذاس رغ١١شاد ِو١ٕخ ثبٌٕغجخ 

 . (De Kock, 1938:234)ٌٍوشع إٌمذٞ

ط رؾذ إؿبس ِب ٠وشف ثبٌومٛد ا٢عٍخ، ٚرش١ش إٌٝ ه١ٍّخ أِب ثبٌٕغجخ ٌّجبدٌخ إٌمذ الأعٕجٟ فزٕذس

رجبدي ٌوٍّز١ٓ ِخزٍفز١ٓ، ٚرزأٌف ِٓ ِوبٍِز١ٓ أؽذّ٘ب فٛس٠خ رزوٍك ثبٌج١ن، ٠ٚزُ ِٓ خلاٌٙب رجبدي ٘ز١ٓ 

اٌوٍّز١ٓ فٟ ربس٠خ ِو١ٓ ثغوش طشف ِزفك ه١ٍٗ ٚلذ رؾش٠ش اٌومذ. أِب اٌضب١ٔخ فّوبٍِخ آعٍخ رزوٍك 

ٌٙب اٌزجبدي اٌوىغٟ ٌٕفظ اٌوٍّز١ٓ فٟ ربس٠خ لاؽك ثغوش طشف آعً ٠زُ الارفبق ثبٌششاء، ٠ٚزُ ِٓ خلا

.(Kester, 2001:30)ه١ٍٗ ٚلذ إثشاَ اٌومذ
3
 

 انتقهُذَت نهسُاست اننقذَت. الأدواث غُش 0.0

رش١ش الأدٚاد غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ إٌٝ ِغّٛهخ الأدٚاد اٌزٟ رغزخذِٙب ثوغ اٌجٕٛن 

اٌّشوض٠خ فٟ كً إداسرٙب ٌغ١بعزٙب إٌمذ٠خ أٚلبد الأصِبد ٚاٌلشٚف الاعزضٕبئ١خ. ؽ١ش ٠زُ اٌٍغٛء إٌٝ 

الأدٚاد اٌزم١ٍذ٠خ هٓ اٌم١بَ ثذٚس٘ب. الأِش اٌزٞ ٘زٖ الأدٚاد، فٟ اٌغبٌت، ثوذ هغض أٚ أخفبع فبه١ٍخ 

إٌٝ عجج١ٓ. أٚلًا، ؽذٚس أىّبػ ٌٍٕلبَ اٌّبٌٟ ٠غوٍٗ غ١ش لبدس هٍٝ  (Mishkin, 2013:371)هضاٖ 

رخظ١ض سأط اٌّبي ٌلاعزخذاِبد الإٔزبع١خ، ٚؽ١ٕئز لذ ٠ٕٙبس الإٔفبق الاعزضّبسٞ ٚالالزظبد ثظفخ 

رؤدٞ اٌظذِخ الالزظبد٠خ اٌغٍج١خ إٌٝ ِب ٠وشف ثّشىٍخ اٌؾذ الأدٔٝ اٌظفشٞ،  هبِخ. ٚصب١ًٔب، أٔٗ لذ

ؽ١ش ٠زوزس هٍٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ خفغ ِوذلاد اٌفبئذح لظ١شح الأعً ثشىً أوجش ٔلشا ٌٛطٌٛٙب ٘زا 

. ٚرؾذس ِشىٍخ اٌؾذ الأدٔٝ اٌظفشٞ ٘زٖ لأْ ِىبعت الاؽزفبف 2008اٌؾذ، وّب ؽذس فٟ ٔٙب٠خ هبَ 

 ؼ أوجش ِٓ ِىبعت الاؽزفبف ثبٌٕمٛد.ثبٌغٕذاد رظج

                                                           

 

 



727 
 

ٚوٟ روًّ الأدٚاد غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ثشىً ع١ذ، ف١غت أْ رغزٛفٟ هذدا ِٓ 

اٌششٚؽ. أٚلا، ٠غت أْ رزٕبعت ثأوجش لذس ِّىٓ ِٓ اٌذلخ ِن دسعخ الاػـشاة ٚاٌزوـً اٌزٟ رٛاعٙٙب 

ّٙب ٚرفظ١ٍٙب ِٓ أعً رفبدٞ اٌزٛلف اٌىٍٟ اٌغٛق اٌزٞ رغوٝ إٌٝ إٔمبرٖ. ِٚٓ صُ ٠ٕجغٟ أْ ٠زُ رظ١ّ

ٌٍغٛق، ٠ٚفزشع هذَ رشدد اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ ص٠بدح أٚ رم١ًٍ ؽغُ أدٚارٗ غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ رّبش١ب ِن ؽغُ 

اٌخًٍ فٟ أداء إٌلبَ اٌّبٌٟ. ٚصب١ٔبً، ٠غت أْ رظؾت الإعشاءاد اٌّشرجـخ ثٙزٖ الأدٚاد ثشعبئً ل٠ٛخ 

اٌّزوٍمخ ثئهبدح اٌز٠ًّٛ ٚإطلاػ اٌّٛاصٔبد اٌو١ِّٛخ هٍٝ اٌّذٜ  رؾش اٌجٕٛن هٍٝ ِوبٌغخ لؼب٠ب٘ب

اٌّزٛعؾ، ٚؽ١ش روذ اٌجٕٛن الأداح اٌشئ١غ١خ اٌّغزخذِخ لإهبدح اٌز٠ًّٛ غ١ش اٌزم١ٍذٞ، فغزشىً ٘زٖ 

اٌشعبئً أ١ّ٘خ وج١شح خبطخ أٚلبد الأصِبد. صبٌضًب، أٔٗ هٕذِب رىْٛ الإعشاءاد اٌّشرجـخ ثٙزٖ الأدٚاد 

ٌٕغجخ ٌجٍذ ِب، ف١غت أْ رظؾت ثشعبئً ٚاػؾخ لا ٌجظ ف١ٙب إٌٝ اٌجٍذاْ الأخشٜ، ٌزغٕت ػشٚس٠خ ثب

فشً الإعشاءاد ٔفغٙب أٚ ٌزفبدٞ خٍك ث١ئخ ِب١ٌخ ِظـٕوخ لذ رّٙذ اٌـش٠ك أِبَ طوٛثبد إػبف١خ فٟ 

ؤعغبد اٌّغزمجً. ٚساثوًب، أٔٗ ثبٌٕغجخ ٌٍزىزلاد إٌمذ٠خ، وبلارؾبد الأٚسٚثٟ ِضلا، ف١ٕجغٟ ِـبٌجخ ِ

الارؾبد، ٚوزٌه اٌؾىِٛبد، ثبٌششٚم ثشىً عّبهٟ فٟ رؾغ١ٓ ؽٛوّزٙب الالزظبد٠خ، ثّب فٟ رٌه 

اٌّشالجخ اٌذل١مخ ٌٍغ١بعبد الالزظبد٠خ اٌخبطخ ثبٌّٛاصٔخ اٌزٟ رٕزٙغٙب وً دٌٚخ هٍٝ ؽذح. ٚخبِغبً، أٔٗ 

خز٘ب اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ ٔلشا ٌّب رؾذصٗ الإعشاءاد اٌّشرجـخ ثٙزٖ الأدٚاد غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ، اٌزٟ رز

الالزظبداد اٌّزمذِخ، ِٓ رغ١١ش ١٘ىٍٟ فٟ اٌج١ئخ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٌلالزظبد اٌوبٌّٟ، فمذ رغوٝ ٘زٖ 

اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٌٍذفبم هٓ الإطلاؽبد اٌؼشٚس٠خ اٌزٟ ٠زـٍجٙب اٌز٠ًّٛ اٌوبٌّٟ، ٚاٌزوذ٠ً اٌؼشٚسٞ 

)  ,Trichetّخ ٌٍّؤعغبد اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ  ٌلاخزلالاد فٟ اٌزٛاصْ اٌوبٌّٟ، ٚاٌّغبّ٘خ اٌؾبع

2018:238-239). 

ٚؽ١ش رشرجؾ الأدٚاد غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ثبلأصِبد ٚاٌلشٚف الالزظبد٠خ غ١ش 

اٌوبد٠خ، ٟٚ٘ أِٛس لذ رخزٍف ِٓ دٌٚخ إٌٝ أخشٜ، عٛاء ف١ّب ٠زوٍك ثشذرٙب أٚ ؿج١وزٙب، فئٔٗ ٠ظوت 

الأدٚاد غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ. إر أٔٗ ٠ّىٓ إٌلش إٌٝ أٞ أداح عذ٠ذح ٠مَٛ ثٕه ِشوضٞ ِب ؽظش ٘زا إٌٛم ِٓ 

ثبعزؾذاصٙب، ٌّٛاعٙخ كشٚف الزظبد٠خ غ١ش هبد٠خ، وأداح غ١ش رم١ٍذ٠خ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ. ٚسغُ روذد 

ُ٘ ٘زٖ ٚرٕٛم الأدٚاد غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ اٌزٟ اعزخذِزٙب اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ اٌّخزٍفخ، إلا أٔٗ ٠ّىٓ رٕبٚي أ

 الأدٚاد ِٓ خلاي: اٌز١غ١ش اٌىّٟ، ٚاٌزٛع١ٗ اٌّغزمجٍٟ، ٚاٌز١غ١ش الائزّبٟٔ.
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فجبٌٕغجخ ٌٍز١غ١ش اٌىّٟ، اٌزٞ ٠ٕلش إ١ٌٗ ثبهزجبسٖ أؽذ أُ٘ ٚألذَ الأدٚاد غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍغ١بعخ 

ٛن إٌمذ٠خ، فزغزخذِٗ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٌزؾف١ض الالزظبد هٓ ؿش٠ك ششاء الأطٛي اٌّب١ٌخ ِٓ اٌجٕ

اٌزغبس٠خ ٚاٌّؤعغبد اٌخبطخ الأخشٜ ثٕمٛد رُ اطذاس٘ب ؽذ٠ضًب ِٓ أعً ػخ و١ّخ ِؾذدح ِغجمًب ِٓ 

إٌمٛد فٟ الالزظبد. ٚلذ رُ اعزخذاَ ٘زٖ الأداح ِٓ لجً اٌوذ٠ذ ِٓ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ الالزظبداد 

ّبي ؽذٚس رؼخُ اٌّزمذِخ، ٚرٌه ٔلشا لأخفبع اٌزؼخُ ثٙب ثظفخ هبِخ، ٚٔلشا أ٠ؼب لأخفبع اؽز

ِفشؽ ثٙب ثظفخ خبطخ. ٌزٌه ف١ٍظ ِٓ اٌغًٙ اعزخذاَ ٘زٖ الأداح ثبٌٕغجخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ 

 .) 2015:77Mahajan ,-(78الالزظبداد إٌب١ِخ راد ِوذلاد اٌزؼخُ اٌّشرفوخ

اٌّشوضٞ ؽٛي أِب ثبٌٕغجخ ٌٍزٛع١ٗ اٌّغزمجٍٟ ف١ش١ش إٌٝ الإهلأبد اٌوبِخ اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب اٌجٕه 

اٌّغبس اٌّغزمجٍٟ اٌّؾزًّ لأعوبس اٌفبئذح لظ١شح الأعً، ٚاٌزٟ ٠غوٝ ِٓ خلاٌٙب إٌٝ اٌزأص١ش هٍٝ أعوبس 

اٌفبئذح ؿ٠ٍٛخ الأعً ِٓ خلاي ؿّأٔخ اٌغٛق ثأْ ِوذلاد اٌفبئذح لظ١شح الأعً عزٕخفغ فٟ اٌّغزمجً 

ٕخ ٌٍٛولاء الالزظبد١٠ٓ رزوٍك هّب ٘ٛ ِزٛلن ؽب١ٌب، ٚؽ١ش ٠وـٟ اٌزٛع١ٗ اٌّغزمجٍٟ إشبساد ِو١

ثبٌّغزٜٛ اٌّغزمجٍٟ اٌّؾزًّ ٌّوذي اٌفبئذح لظ١ش الأعً، اٌزٞ ٠زؾىُ ف١ٗ اٌجٕه اٌّشوضٞ ثشىً ِجبشش، 

فئٔٗ ع١ىْٛ ثّمذٚس ٘ؤلاء اٌٛولاء رى٠ٛٓ رٛلوبد ثشأْ ِوذي اٌفبئذح ١ٌٍٍخ ٚاؽذح اٌزٞ عززّىٓ هٕذٖ 

 .) ,Rochon & Rossi (2015:413ّغزمجً اٌجٕٛن ِٓ الالزشاع ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ اٌ

ٌٛطف ِشزش٠بد  (Bernanke, 2009)ٚأِب اٌز١غ١ش الائزّبٟٔ فمذ كٙش وّظـٍؼ ِٓ لجً 

الأطٛي اٌزٟ رشوض هٍٝ رغ١١ش ؽغُ ٚرى٠ٛٓ عبٔت الأطٛي فٟ ا١ٌّضا١ٔخ اٌو١ِّٛخ ٌلاؽز١بؿٟ 

عٛاق الائزّبْ اٌخبطخ. ٚثظفخ هبِخ ٠شوض اٌف١ذساٌٟ، ٚاٌزٟ ٠غوٝ ِٓ خلاٌٙب ٘زا الأخ١ش إٌٝ دهُ أ

اٌز١غ١ش الائزّبٟٔ هٍٝ ِض٠ظ ِٓ اٌمشٚع ٚالأٚساق اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؾزفق ثٙب اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ، ٚهٍٝ 

 و١ف١خ رأص١ش رى٠ٛٓ ٘زٖ الأطٛي هٍٝ كشٚف الائزّبْ ٌٍششوبد ٚاٌوبئلاد. 

 أدواث انسُاست اننقذَت فٍ مىسَتانُا. 8

اعزمشاس فٟ اٌغوٟ إٌٝ رؾم١ك اٌذساعخ خلاي فزشح فٟ ِٛس٠زب١ٔب رّضً الإؿبس اٌوبَ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ 

الأعوبس ثبهزجبسٖ اٌٙذف إٌٙبئٟ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّٛس٠زب١ٔخ، ثؾ١ش ٠زُ رؾذ٠ذ ٘زا اٌٙذف ِٓ خلاي 

شىً هشع لذ ٚرؾذ٠ذ ٘ذف وّٟ ٠زوٍك ثبٌزؼخُ اٌزٞ ٠مبط ثبٌّؤشش اٌّٛؽذ لأعوبس اٌّغزٍٙه. 
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خلاي فزشح  اٌٙذف اٌٛع١ؾ اٌشئ١غٟ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّٛس٠زب١ٔخ ، خبطخ إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعن،إٌمٛد

  .اٌذساعخ

ر١ّضد فزشح اٌذساعخ ثغوٟ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّٛس٠زبٟٔ إٌٝ اعزخذاَ أدٚاد اٌشلبثخ غ١ش ٚلذ 

لذ ٚ ِّضٍخ فٟ وً ِٓ: ِوذي اٌخظُ، ِٚوذي الاؽز١بؿٟ الإٌضاِٟ، ٚه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ.  اٌّجبششح،

ِب لجً عٕخ . شٍّذ اٌّشؽٍخ الأٌٚٝ اٌفزشح صلاصخ ِشاؽًلأدٚاد خلاي فزشح اٌذساعخ ٙزٖ اٌ ٗشًّ اعزخذاِ

. ٚأِب ثبٌٕغجخ ٌٍّشؽٍخ 2017ٚعٕخ  2012أِب اٌّشؽٍخ اٌضب١ٔخ فزّضٍذ فٟ اٌفزشح ِب ث١ٓ عٕخ . 2012

  2017.اٌضبٌضخ فمذ رّضٍذ فٟ اٌفزشح ِب ثوذ 

د رزُ ِٓ خلاي الأدٚاد ٛهشع إٌمٝ ٍهوبٔذ اٌشلبثخ غ١ش اٌّجبششح اٌّشؽٍخ الأٌٚٝ  ٟفف

 :(Banque Centrale de Mauritanie,2010:8)  خٚالإعشاءاد اٌزب١ٌ

 إطذاس أرٚٔبد اٌخض٠ٕخ ِشر١ٓ وً شٙش. -

ِمبثً أرٚٔبد اٌخض٠ٕخ رمذ٠ُ الإهبٔبد هٍٝ شىً عٍف ه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ: ثوذ إدخبي آ١ٌبد  -

)ث١ن أٚ ششاء أرٚٔبد اٌخض٠ٕخ ثٙذف ص٠بدح أٚ خفغ هشع إٌمذ(. ٚوً ٘زٖ اٌو١ٍّبد لا رغذ ِىبٔٙب إلا 

 فٟ اٌفزشح اٌفبطٍخ ث١ٓ ِٕبلظز١ٓ.

ـٍجبد إهبدح اٌز٠ًّٛ، ٟٚ٘ ٔغجخ اٌغٍف ٔغجخ اٌخظُ اٌّـجمخ ِٓ ؿشف اٌجٕه اٌّشوضٞ ٌ -

 اٌّمذِخ ِمبثً أرٚٔبد اٌخض٠ٕخ.

 : ٠ٚزُ سفن أٚ خفغ ٔغجزٗ رجوب ٌّزـٍجبد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ.ٌضاِٟالاؽز١بؿٟ الإ -

 ِٕلِٛخ ػجؾ اٌغ١ٌٛخ رمَٛ هٍٝ صلاصخ أٔٛام ِٓ اٌزذخلادخلاٌٙب أطجؾذ  مذاٌضب١ٔخ ففٟ اٌّشؽٍخ أِب 

(Banque Centrale de Mauritanie,2012:63): 

إطذاس أرٚٔبد اٌخض٠ٕخ ٢عبي رغبٚٞ أٚ رض٠ذ هٍٝ أسثن أعبث١ن ِٓ لجً اٌجٕه اٌّشوضٞ  

ٚٚصاسح اٌّب١ٌخ ثّب ٠غّؼ فٟ ٔفظ اٌٛلذ ثزٍج١خ الاؽز١بعبد اٌز١ٍ٠ّٛخ ٌٍخض٠ٕخ ٚوزٌه ثغؾت 

 فبئغ اٌغ١ٌٛخ؛

 ػخ اٌغ١ٌٛخ ه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ اٌزٟ رمَٛ اٌغٍـبد إٌمذ٠خ ثّٛعجٙب ثغؾت أٚ 

 اٌّظشف١خ هٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش. 
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رذخلاد ثّجبششح ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ هٍٝ شىً اعزوبدح ٌٍغ١ٌٛخ هجش إطذاس أرٚٔبد خض٠ٕخ  

 أعٍٙب عجوخ أ٠بَ فٟ اٌّضاد ِٓ أعً ػجؾ اٌغ١ٌٛخ اٌّظشف١خ هٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش.

 خلاي ِٓفٟ ِٛس٠زب١ٔب الإؿبس اٌو١ٍّبرٟ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ خلاٌٙب رؾذد مذ ثبٌٕغجخ ٌٍّشؽٍخ اٌضبٌضخ فأِب ٚ

(Banque Centrale de Mauritanie,2017:54): 

اٌو١ٍّبد اٌشئ١غ١خ اٌزٟ رشِٟ إٌٝ إ٠ذام أٚ عؾت اٌغ١ٌٛخ ثشىً ِٕزلُ ٚثٛر١شح أعجٛه١خ لأعً  

 لذسٖ أعجٛم ٚاؽذ؛

خ ٌٍغ١ٌٛخ. ٠ٚمبَ ثٙب ثشىً ه١ٍّبد اٌؼجؾ اٌزٟ رٙذف إٌٝ رخف١ف رأص١ش اٌزمٍجبد غ١ش اٌّزٛلو 

 أ٠بَ؛ 7كشفٟ ٌّذح رمً هٓ 

 أ٠بَ؛ 7ه١ٍّبد هٍٝ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ رٙذف إٌٝ ػخ أٚ عؾت اٌغ١ٌٛخ الإػبف١خ ٌّذح رفٛق  

ه١ٍّبد ١٘ى١ٍخ رشِٟ إٌٝ إداسح أٚػبم رز١ّض ثفبئغ أٚ هغض فٟ اٌغ١ٌٛخ ٠ىْٛ ٌٗ ؿبثن  

 ِغزذاَ؛

 عؾت اٌغ١ٌٛخ ١ِٛ٠ب.اٌزغ١ٙلاد اٌذائّخ اٌزٟ رشِٟ إٌٝ رٛف١ش أٚ  

 امىسَتانُفٍ هسُاست اننقذَت نمباششة ناغُش دواث الأ فاعهُت اختباس. 2

ثظفخ هبِخ إٌٝ اٌمذسح هٍٝ رؾم١ك الأ٘ذاف، ٚفٟ كً ٘زا اٌّفَٙٛ رغوٝ ٘زٖ  فبه١ٍخرش١ش اٌ

ِٓ خلاي لذسرٙب هٍٝ اٌزأص١ش هٍٝ  أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ِٛس٠زب١ٔب فبه١ٍخاٌذساعخ إٌٝ اخزجبس 

خظض ٘زا اٌغضء لإهـبء ٌّؾخ هبِخ ٚفٟ عج١ً رٌه  . هشع إٌمٛد وٙذف ٚع١ؾ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ

هٓ أُ٘ اٌذساعبد اٌغبثمخ فٟ ٘زا اٌّغبي، صُ رٛط١ف ّٔٛرط اٌذساعخ، ٚأخ١شا دساعخ ٚرؾ١ًٍ ٔزبئظ 

 . رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذساعخ

 انذساساث انسابقت: 1.2

ثب٘زّبَ وج١ش ػّٓ الأدث١بد  اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثظفخ هبِخ فبه١ٍخاٌذساعبد اٌّزوٍمخ ثؽل١ذ 

أدٚاد  فبه١ٍخ٠ٍؾق اٌّززجن ٌٍذساعبد اٌزـج١م١خ اٌّزوٍمخ ثاٌزـج١م١خ اٌّزوٍمخ ثٙزا اٌّغبي، ٚخلافب ٌزٌه 

 فبه١ٍخاٌّزوٍمخ ثبٌذساعبد ثِمبسٔخ فٟ ٘زا إٌٛم ِٓ اٌذساعبد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚعٛد ٔذسح ٚشؼ وج١ش٠ٓ 

. وّب ٠لاؽق أ٠ؼب أٔٗ سغُ لٍخ اٌذساعبد اٌزـج١م١خ اٌزٟ عوذ إٌٝ اخزجبس هبِخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثظفخ
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إؽذٜ  فبه١ٍخْ ِولُ ٘زٖ اٌذساعبد سوضد ا٘زّبِٙب ثأإلا  أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ غ١ش اٌّجبششح فبه١ٍخ

 . الأدٚاد دْٚ الأخز ثو١ٓ الاهزجبس ثم١خ ٘زٖ الأدٚاد ثظفخ ِٕفشدح

دْٚ اٌزشو١ض هٍٝ  ،الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ثظفخ هبِخ فبه١ٍخٚؽ١ش رشوض ٘زٖ اٌذساعخ هٍٝ 

ز١ٓ اهزّذد ه١ٍّٙب ٘زٖ رـج١م١ ١ٓإؽذٜ ٘زٖ الأدٚاد ثشىً ِٕفشد، فغ١زُ اعزوشاع دساعز فبه١ٍخ

 ؾٛ اٌزبٌٟ:هٍٝ إٌٚرٌه إٌمذ٠خ  الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ فبه١ٍخاٌذساعخ فٟ اخزجبس ِذٜ 

   Alqalawi et al)(2017 دساست

 1993ث١بٔبد ع٠ٕٛخ ِٓ اٌمـبم إٌمذٞ الأسدٟٔ رغـٟ اٌفزشح ِب ث١ٓ  ذساعخاٌ ٖ٘ز ذاعزخذِ

لاخزجبس رأص١ش أدٚاد اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ غ١ش اٌّجبششح، اٌّزّضٍخ فٟ عوش اٌخظُ ٚٔغجخ  2013ٚ

الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ ٚه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ، هٍٝ هشع إٌمٛد، ِوجش هٕٗ ثبٌٕمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك 

M1 ، هٍٝ أدٚاد اٌغ١بعخ  دٛاعزخذِذ ؿش٠مخ اٌّشثوبد اٌظغشٜ اٌوبد٠خ لأؾذاس هشع إٌمٚلذ

د. ٚٚفمب ٌٙزٖ اٌذساعخ رُ اٌزوج١ش ٌٛوشع إٌماٌفشق الأٚي ، إػبفخ إٌٝ اٌزوش اٌّجبششح عبٌفخمذ٠خ غ١ش إٌ

 إٌمذ٠خ ٚهشع إٌمٛد ِٓ خلاي اٌذاٌخ اٌزب١ٌخ:هٓ اٌولالخ ث١ٓ الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ 

                                      

، أِب إٌٝ ِوذي اٌخظُ     رش١ش ، ٚؽ١شثبٌّفَٙٛ اٌؼ١كإٌمٛد هشع      ٠وىظ ؽ١ش

، أِب ه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػإٌٝ       ؽ١ش رش١ش، ٚفزش١ش إٌٝ ِوذي الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ      

 ؽذ اٌخـأ    ٚؽ١ش روىظ، ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك اٌفشق الأٚي ٌوشع إٌمٛدفزّضً        ثبٌٕغجخ إٌٝ 

ِوٍّبد اٌّزغ١شاد إٌٝ    ٚ    ٚ   ٚ   ٚأخ١شا رش١ش وً ِٓ: صبثذ اٌذاٌخ،     ٚرّضً ،اٌوشٛائٟ

 اٌّغزمٍخ.

ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك  داٌخ هشع إٌمٛدشىً ٚؽ١ش اعزخذِذ ٘زٖ اٌذساعخ صلاس ط١غ ِخزٍفخ ٌ

 رٛطٍذٟ٘: إٌّٛرط اٌخـٟ الإعّٟ، ٚإٌّٛرط اٌخـٟ اٌؾم١مٟ، ٚإٌّٛرط اٌخـٟ اٌٍٛغبس٠زّٟ، فمذ 

ٚأٔٗ فٟ ؽ١ٓ وبٔذ أداح ، عّٟ ٚاٌؾم١مٟد الإٌٛو١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ هٍٝ هشع إٌم رأص١ش ٚعٛدإٌٝ 

ِوذي اٌخظُ راد ِو٠ٕٛخ فٟ إٌّٛرط اٌؾم١مٟ، وبٔذ ٔغجخ الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ راد ِو٠ٕٛخ فٟ 

ٚلذ خٍظذ اٌذساعخ إٌٝ أٔٗ ِب هذا أداح اٌغٛق اٌّفزٛػ فمذ وبْ ٌجم١خ إٌّٛرط اٌخـٟ اٌٍٛغبس٠زّٟ. 

 إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك.الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ رأص١ش ِؾذٚد هٍٝ هشع 
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  et al (2018) Basseyدساست 

لبِذ ثبعزخذاَ ؿش٠مخ اٌّشثوبد  ٚلذأعش٠ذ ٘زٖ اٌذساعخ هٍٝ ِغزٜٛ الزظبد ١ٔغ١ش٠ب،  

 ،اٌظغشٜ اٌوبد٠خ ٌم١بط أؾذاس هشع إٌمٛد وّزغ١ش ربثن هٍٝ وً ِٓ: ه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ

ٚٚفمب ٌٙزٖ اٌذساعخ رُ اٌزوج١ش هٓ  .ِوذي اٌخظُ(إٌمذ٠خ )ِٚوذي اٌغ١بعخ  ،ٚالاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ

 ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزوذد ِٓ خلاي اٌذاٌخ اٌزب١ٌخ:

                

إٌٝ الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ، ٚؽ١ش رش١ش    إٌٝ ه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ، ٚؽ١ش رش١ش    رش١ش  ؽ١ش

 إٌٝ ِوذي اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ )ِوذي اٌخظُ(.    

 ،أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ راد ِو٠ٕٛخ رشثؾأشبسد إٌزبئظ اٌزـج١م١خ إٌٝ ٚعٛد هلالخ ٚلذ 

 ،اٌٛاعنثبٌّفَٙٛ  ٛدوشع إٌمث ،اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِوذيٚ ٌضاِٟٚالاؽز١بؿٟ الا ،و١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػو

ؽ١ش أكٙش ٚعٛد هلالخ ؿشد٠خ ٚراد ِو٠ٕٛخ  .فٟ ١ٔغ١ش٠ب ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ٛع١ؾاٌزٞ ٠ّضً اٌٙذف اٌ

إؽظبئ١خ ث١ٓ ه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ ٚهشع إٌمٛد، وّب أكٙشد ٚعٛد هلالخ ؿشد٠خ ٚراد ِو٠ٕٛخ 

إؽظبئ١خ ث١ٓ الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ ٚهشع إٌمٛد، ٚلذ فغشد رٌه اعزٕبدا إٌٝ ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ٌٍؾىِٛخ 

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فمذ أكٙشد إٌزبئظ  ذيوٌّشفٟ. أِب ثبٌٕغجخ اٌمـبم اٌّظ هٍٝٚرأص١ش الأِٛاي اٌؾى١ِٛخ 

 ٚعٛد هلالخ هىغ١خ ٚراد ِو٠ٕٛخ إؽظبئ١خ رشثـٗ ثوشع إٌمٛد.

 تىصُف نمىرج انذساست: 0.2

رمَٛ اٌذساعخ ثم١بط هشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك وذاٌخ فٟ الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ 

٠زُ ِٚوذي الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ، ٚه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ. ٚ إٌمذ٠خ ِّضٍخ فٟ وً ِٓ: ِوذي اٌخظُ،

 Alqalawi et al (2017) ا إٌٝ دساعخ، ٚاعزٕبدرٌه ثبعزخذاَ ؿش٠مخ اٌّشثوبد اٌظغشٜ اٌوبد٠خ

 رغش٠جٙبٚلذ ِضً إٌّٛرط اٌخـٟ الإعّٟ أفؼً إٌّبرط اٌزٟ رُ  . et al (2018) Basseyٚدساعخ

 .خلاي فزشح اٌذساعخ هٍٝ هشع إٌمٛدفٟ ِٛس٠زب١ٔب ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ  ٌم١بط أصش الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح

 ّىٓ اٌزوج١ش هٓ إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٌٍذساعخ ِٓ خلاي اٌذاٌخ اٌزب١ٌخ:٠ٚاهزّبدا هٍٝ ِب عجك 
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إٌٝ ِوذي     ، ٚؽ١ش رش١ش   ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك فٟ اٌغٕخ إٌمٛد هشع    ؽ١ش ٠وىظ 

إٌٝ ل١ّخ ِب اعزخذِٗ     فزش١ش إٌٝ ِوذي الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ، ٚؽ١ش رش١ش      اٌخظُ، ٚأِب 

   ، ٚؽ١ش روىظ ه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػاٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّٛس٠زبٟٔ ِٓ أرْٚ اٌخض٠ٕخ اٌّٛس٠زب١ٔخ فٟ 

إٌٝ ِوٍّبد     ٚ    ٚ   ٚ   صبثذ اٌذاٌخ، ٚأخ١شا رش١ش وً ِٓ:    ؽذ اٌخـأ اٌوشٛائٟ، ٚرّضً 

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ.

إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعن، ِضً اٌٙذف اٌٛع١ؾ اٌشئ١غٟ ٌٍغ١بعخ هشع ٚهٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ 

لأٔٗ إٌمذ٠خ اٌّٛس٠زب١ٔخ خلاي فزشح اٌذساعخ، فمذ اعزخذِذ اٌذساعخ إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك ٚرٌه ٔلشا 

ثوذ اعشاء اخزجبساد عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ رج١ٓ هذَ اعزمشاس اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍٕمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعن 

مشد ع١ّوٙب هٕذ اٌفشق الأٚي، ؽ١ش ٠خشٝ فٟ ِضً زِمبسٔخ ثبٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌجم١خ اٌّزغ١شاد اٌزٟ اع

عشاء أؾذاس إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ ٘زٖ اٌلشٚف ِٓ اٌٛلٛم فٟ ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف، ٚٔلشا لأٔٗ ثوذ ا

اٌٛاعن هٍٝ الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ اعفشد إٌزبئظ اٌّزؾظً ه١ٍٙب هٓ هذَ ِو٠ٕٛخ 

إٌّٛرط ِٓ إٌبؽ١خ الإؽظبئ١خ ِٓ عٙخ، ٚهٓ هذَ ِـبثمزٗ ٌٍٕلش٠خ الالزظبد٠خ ثبٌٕغجخ لإشبسح 

الأِش اٌزٞ لذ ٠وضٜ إٌٝ هذَ رـٛس إٌلبَ  ِوبِلاد اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ فٟ إٌّٛرط ِٓ عٙخ أخشٜ.

إٌمذٞ ٚاٌّظشفٟ فٟ ِٛس٠زب١ٔب، ٚهذَ رـٛس اٌوبداد اٌّظشف١خ ؽ١ش ٠ٕزشش اعزخذاَ اٌٛدائن رؾذ 

 اٌـٍت ٚإٌمٛد خبسط اٌغٙبص اٌّظشفٟ ِمبسٔخ ثأشجبٖ إٌمٛد.

هذا ِوٍّخ  ٠زٛلن أْ رىْٛ إشبسح ِوٍّبد اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ عبٌجخ ِبٚفٟ كً ٘زا إٌّٛرط 

اٌغٛق اٌّفزٛػ، ١ٌوجش إٌّٛرط ثزٌه هٓ ٚعٛد هلالخ هىغ١خ رشثؾ هشع إٌمٛد ثىً ِٓ ِوذي اٌخظُ 

ِٚوذي الاؽز١بؿٟ الإٌضاِٟ ِٓ عٙخ، ١ٌٚوىظ ِٓ عٙخ أخشٜ اٌولالخ اٌـشد٠خ ث١ٓ ه١ٍّبد اٌغٛق 

 اٌّفزٛػ ٚهشع إٌمٛد ِٓ عٙخ أخشٜ. 

، ؽ١ش ٠ؤدٞ ل١بَ اٌجٕه اٌّشوضٞ ثشفوٗثبفزشاع  ١ٍّٗىٓ فُٙ آ١ٌخ هٌّّوذي اٌخظُ ف فجبٌٕغجخ

إٌٝ ص٠بدح رىٍفخ الزشاع اٌجٕٛن ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ. الأِش اٌزٞ ع١ؾذ ِٓ سغجخ ٘زٖ اٌجٕٛن فٟ  رٌه

، ٚفٟ كً صٕٟ اٌجٕٛن هٓ الالزشاع ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌؾذ ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ الالزشاع ِٓ

د. أِب إرا ٛرٙب هٍٝ ِٕؼ الائزّبْ، ف١ٕخفغ ٌزٌه هشع إٌماؽز١بؿبرٙب رٕخفغ لذسلذسرٙب هٍٝ ص٠بدح 

   د، ف١ّىٕٗ رؾم١ك رٌه ِٓ خلاي خفغ ِوذي اٌخظُ.ٛسغت اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ ص٠بدح هشع إٌم
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ل١بَ اٌجٕه  ١ّىٓ فُٙ آ١ٌخ هٍّٗ ِٓ خلاي افزشاعٌّوذي الاؽز١بؿٟ الإٌضاِٟ ف ٚثبٌٕغجخ

إٌٝ رؾش٠ش عضء ِٓ اؽز١بؿ١بد اٌجٕٛن ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ. الأِش  ، فغ١ؤدٞ رٌهٗخفؼاٌّشوضٞ ث

اٌزٞ ٠غّؼ ٌٙزٖ اٌجٕٛن ثخٍك اٌّض٠ذ ِٓ اٌٛدائن، ِٚن ص٠بدح اٌٛدائن ٠ض٠ذ هشع إٌمٛد. أِب إرا سغت 

 د، ف١ّىٕٗ رؾم١ك رٌه ِٓ خلاي ص٠بدح ِوذي الاؽز١بؿٟ الإٌضاِٟ.  ٛاٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ خفغ هشع إٌم

ٌو١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ ف١ّىٓ فُٙ آ١ٌزٙب ِٓ خلاي افزشاع دخٛي اٌجٕه اٌّشوضٞ  ٚأِب ثبٌٕغجخ

ِٚٓ صُ ص٠بدح ِب ٌذ٠ٗ ِٓ أٚساق ِب١ٌخ، فئْ رٌه اٌغٛق اٌّفزٛػ ِشزش٠ب الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ. 

، ٚفٟ كً اٌّؼبهف إٌمذٞ ٠ض٠ذ هشع إٌمٛد ثى١ّخ روبدي ٌذٜ اٌجٕٛن ع١ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح الاؽز١بؿ١بد

فٟ خفغ  ل١ّخ اٌّؼبهف إٌمذٞ ِؼشٚثب فٟ اٌزغ١ش فٟ الاؽز١بؿ١بد. أِب إرا سغت اٌجٕه اٌّشوضٞ

اٌوشع إٌمذٞ ف١ّىٕٗ رؾم١ك رٌه ِٓ خلاي اٌؾذ ِٓ اٌى١ّخ اٌزٟ ٌذ٠ٗ ِٓ الأٚساق اٌؾى١ِٛخ ثذخٌٛٗ 

 اٌغٛق اٌّفزٛػ ثبئوب ٌٙزٖ الأٚساق اٌؾى١ِٛخ ف١ٕخفغ ٌزٌه هشع إٌمٛد.

 نتائج تقذَش نمىرج انذساست  8.2

٠ٕجغٟ لجً رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذساعخ اخزجبس ِذٜ اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ، 

ٔزبئظ اخزجبساد  (1)اٌٛلٛم فٟ ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف. ٚفٟ ٘زا اٌغ١بق ٠ٛػؼ اٌغذٚي ٚرٌه ِخبفخ 

فشٚلٙب الأٌٚٝ، ٚرٌه ثبعزخذاَ اخزجبس  عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ هٕذ ِغز٠ٛبرٙب ٚهٕذ

 .Augmented Dickey Fuller test (ADF)د٠ىٟ_فٌٍٛش اٌّـٛس 

ٔزبئظ ٘زا اٌغذٚي أٔٗ فٟ ؽ١ٓ رُ لجٛي فشع اٌوذَ اٌمبئً ثٛعٛد عزس اٌٛؽذح  ٠لاؽق ِٓؽ١ش 

، ِٚٓ صُ فئْ ٘زٖ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ غ١ش ثبٌٕغجخ ٌّغز٠ٛبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد ل١ذ اٌذساعخ

سفغ فشع اٌوذَ عبوٕخ هٕذ ِغز٠ٛبرٙب، إلا أٔٗ ثبٌٕغجخ ٌٍفشٚق الأٌٚٝ ٌٙزٖ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، فمذ رُ 

اٌمبئً ثٛعٛد عزٚس ٚؽذح ثٙب، ِّب ٠وٕٟ لجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً ثأْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍفشٚق الأٌٚٝ ٌٙزٖ 

س اٌٛؽذح. ٚثزٌه رىْٛ ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٙزٖ اٌّزغ١شاد ٔفظ دسعخ اٌّزغ١شاد لا روبٟٔ ِٓ ِشىٍخ عزٚ

 اٌزىبًِ. ٚ٘ٛ ِب ٠فغؼ اٌّغبي لإِىب١ٔخ ٚعٛد هلالخ ؿ٠ٍٛخ اٌّذٜ أٚ رىبِلا ِشزشوب ث١ٓ ٘زٖ اٌغلاعً.
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 نمتغُشاث انذساست عنذ مستىَاتها وعنذ فشوقها الأونً ADF(: نتائج اختباساث 1جذول )

 ا

 

 

 

 

 
 

 .Grtel نمصذس: تم اعذاده اعتمادا عهً مخشجاثا

أكٙشد اخزجبساد عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ أٔٗ هٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ ثوذ أْ 

ٌٙب رُ اٌؾظٛي هٍٝ ع١ّن ٘زٖ اٌغلاعً غ١ش عبوٕخ هٕذ ِغز٠ٛبرٙب، إلا أٔٗ ثوذ أخز اٌفشٚق الأٌٚٝ 

إعشاء أؾذاس هشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك وّزغ١ش ربثن هٍٝ فئٔٗ أطجؼ ثبلإِىبْ  علاعً عبوٕخ،

ِوذي اٌخظُ، ِٚوذي الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ، ٚه١ٍّبد اٌغٛق اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ِّضٍخ فٟ وً ِٓ: 

 .أعفٍٗ ٔزبئظ رمذ٠ش ٘زا الأؾذاس (2). ٠ٚج١ٓ اٌغذٚي اٌّفزٛػ

 نتائج تقذَش نمىرج انذساست :2جذول

   هشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك  :اٌّزغ١ش اٌزبثن

اٌّزغ١شاد 

 اٌزفغ١ش٠خ

الأؾشاف   اٌّوٍّبد

 اٌّو١بسٞ ٌٍّوٍّبد

 tإؽظبئ١خ 

  

 ١خالاؽزّبٌاٌم١ّخ 

 *** 1.94462E+06 281979 6.896 0.00001 اٌضبثذ

    -91377.8 13346.3 -6.847 0.00001 *** 

    -58816.2 32449.0 -1.813  0.08996 * 

    0.00432773 0.00174268 2.483  0.02532 ** 

         ,  ̅                                     , 

          ,                                           

 .Grtel عهً مخشجاثانمصذس: تم اعذاد انجذول اعتمادًا   

 ٠ّىٓ ِلاؽلخ ِب ٠ٍٟ: ّٔٛرط اٌذساعخٔزبئظ رمذ٠ش إٌٝ  اعزٕبداًٚ

ِٓ اٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ هٍٝ ِغزٜٛ اٌّزغ١ش  %78.73رفغش ؽٛاٌٟ ٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اأْ  

ِوذي الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ِّضٍخ فٟ وً ِٓ: اٌزبثن. الأِش اٌزٞ ٠وٕٟ أْ 

 اٌّزغ١ش
 ثّمـن ٚارغبٖ هبَ ADFاخزجبس

 الاخزجبس هٕذ اٌفشٚق الأٌٚٝ ٌٍّزغ١شاد   الاخزجبس هٕذ ِغز٠ٛبد اٌّزغ١شاد  

   (0.9914) (0.0261) 

    (0.1851) (0.0372) 

    (0.3233) (0.0039) 

    (0.1474) (0.0007) 

  P Valueالأسلبَ ث١ٓ الألٛاط إٌٝ اٌم١ُ الاؽزّب١ٌخ أٚ رش١ش  
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 هشعهٍٝ  رؤصش ثشىً ِوزجش الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ، ٚه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػاٌخظُ، ِٚوذي 

 .ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك إٌمٛد

ٚثم١ّخ  18.5086اٌّؾغٛثخ  Fاسرفبم اٌّو٠ٕٛخ الاؽظبئ١خ ٌٍّٕٛرط وىً، ؽ١ش ثٍغذ إؽظبئ١خ  

 ٠وٕٟ أْ إٌّٛرط ع١ذ ٚأْ لٛرٗ اٌزفغ١ش٠خ هب١ٌخ. . الأِش اٌز0.0000265ٞاؽزّب١ٌخ رغبٚٞ 

ٌم١بط اٌّو٠ٕٛخ اٌفشد٠خ ٌّزغ١شاد إٌّٛرط اخزلاف ِو٠ٕٛخ ِوٍّبد  tأكٙش اخزجبس الإؽظبئ١خ  

اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌذاخٍخ فٟ ِوبدٌخ الأؾذاس، ؽ١ش ٠لاؽق اسرفبم اٌّو٠ٕٛخ الإؽظبئ١خ 

هٕذ ل١ّخ اؽزّب١ٌخ  6.847-ثبٌٕغجخ ٌٗ  tثٍغذ ل١ّخ الإؽظبئ١خ اٌزٞ ِوذي اٌخظُ ّوٍّخ ٌ

ِوٍّخ ِوذي اٌخظُ فمذ ؽل١ذ ِوٍّخ ه١ٍّبد  . وّب ٠لاؽق أ٠ؼب أٔٗ ثوذ0.00001رغبٚٞ

ثبٌٕغجخ  tاٌغٛق اٌّفزٛػ ثّغزٜٛ ِمجٛي ِٓ اٌّو٠ٕٛخ الإؽظبئ١خ، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ الإؽظبئ١خ 

أِب ثبٌٕغجخ ٌّوٍّخ ِوذي الاؽز١بؿٟ الإٌضاِٟ  .0.02532هٕذ ل١ّخ اؽزّب١ٌخ رغبٚٞ 2.483 بٌٙ

ِمبسٔخ ثجم١خ ِوٍّبد اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ فٟ إٌّٛرط، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ فمذ وبٔذ ِٕخفؼخ 

    . 0.0899 هٕذ ل١ّخ اؽزّب١ٌخ 1.813-ثبٌٕغجخ ٌٙب  tالإؽظبئ١خ 

رـبثك إشبسح ِوبِلاد اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ِن إٌلش٠خ الالزظبد٠خ، ؽ١ش عبءد إشبسح  

الأِش اٌزٞ ٠ش١ش إٌٝ ٚعٛد هلالخ  ِوبِلاد ِوذي اٌخظُ ِٚوذي الاؽز١بؿٟ الإٌضاِٟ عبٌجز١ٓ.

هىغ١خ رشثؾ ٘ز٠ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ثوشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك. وّب عبءد إشبسح ِوبًِ ه١ٍّبد 

هلالخ ؿشد٠خ ث١ٓ ٘زا اٌّزغ١ش ٚهشع إٌمٛد  إٌٝ ٚعٛد اٌغٛق اٌّفزٛػ ِٛعجخ ٌزش١ش ثزٌه

  ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك.

خبطخ اخزجبس  إعشاء اخزجبساد رشخ١ض اٌجٛالٟ، ٌٍٚزأوذ ِٓ خٍٛ إٌّٛرط ِٓ اٌّشبوً اٌم١بع١خ رُ

رجو١خ اٌجٛالٟ ٌٍزٛص٠ن اٌـج١وٟ، ٚاخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ، ٚاخزجبس هذَ صجبد اٌزجب٠ٓ. 

 .ٔزبئظ اخزجبساد رشخ١ض اٌجٛالٟ عبٌفخ اٌزوش (3) ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي

 نتائج اختباساث تشخُص بىاقٍ انحذاس نمىرج انذساست (3) انجذول

 ٚاخزجبس هذَ صجبد اٌزجب٠ٓ اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ٟاخزجبس اٌزٛص٠ن اٌـج١و اٌّزغ١ش

 0.675563 0.785716 0.59042 اٌجٛالٟ

   رش١ش ٘زٖ الأسلبَ إٌٝ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ لإؽظبئ١خ الاخزجبساد

 .Grtel انمصذس: تم اعذاده اعتمادا عهً مخشجاث  
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خٍٛ ثٛالٟ ّٔٛرط اٌذساعخ ِٓ اٌّشبوً اٌم١بع١خ اٌّذسٚعخ، ؽ١ش ٠ٚلاؽق ِٓ اٌغذٚي أهلاٖ  

ِٕٟ لجٛي اٌفشع ٠لٙش ِٓ اخزجبس اٌزٛص٠ن اٌـج١وٟ أْ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌّو٠ٕٛخ. 

 LMوّب ٠لاؽق أ٠ؼب ِٓ ٔزبئظ اخزجبساٌوذَ اٌمبئً ثأْ ثٛالٟ أؾذاس ٘زا إٌّٛرط رزجن اٌزٛص٠ن اٌـج١وٟ. 

الاؽزّب١ٌخ لإؽظبئ١خ ٘زا الاخزجبس أوجش ِٓ ِغز٠ٛبد اٌّو٠ٕٛخ ِّب ٠وٕٟ أْ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ أْ اٌم١ّخ 

ألً ِٓ اٌم١ّخ اٌغذ١ٌٚخ. ِٚٓ صُ ٠ّىٓ لجٛي اٌفشع اٌوذَ ثوذَ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌٍجٛالٟ. 

ز٠ٛبد اٌّو٠ٕٛخ، أْ اٌم١ُ الاؽزّب١ٌخ ٌٙزا الاخزجبس أوجش ِٓ ِغ ARCHِٓ اخزجبس  وزٌه ٠لاؽق أ٠ؼبً

 .أٞ أْ اٌم١ُ اٌّؾغٛثخ ألً ِٓ اٌم١ُ اٌغذ١ٌٚخ. ِّب ٠وٕٟ لجٛي اٌفشع اٌوذَ اٌمبئً ثضجبد اٌزجب٠ٓ

 اث. انخلاصت واننتائج وانتىص8ُ

، بِٛس٠زب١ٔفٟ ٍغ١بعخ إٌمذ٠خ غ١ش اٌّجبششح ٌدٚاد الأ فبه١ٍخإٌٝ ِوشفخ ِذٜ  رغوٝ ٘زٖ اٌذساعخ

إّٔب ٠شرجؾ ثبٌمذسح هٍٝ رؾم١ك الأ٘ذاف. ٚٚفمب ٌٙزا اٌّفَٙٛ فئْ  فبه١ٍخِفَٙٛ اٌ ٚرٌه اعزٕبدا إٌٝ أْ

اٌٛطٛي إٌٝ أ٘ذاف ٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ٘ٛ لذسح ٘زٖ الأدٚاد هٍٝ ٌّجبششح ٌاغ١ش دٚاد الأ فبه١ٍخاٌّمظٛد ث

. ٚفٟ ٘زا اٌغ١بق رخزجش اٌذساعخ لذسح الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ طبٔن اٌغ١بعخ

 ِٛس٠زب١ٔب هٍٝ اٌزأص١ش فٟ هشع إٌمٛد ثبهزجبسٖ اٌٙذف اٌٛع١ؾ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ.

ٚروزّذ ٘زٖ اٌذساعخ إٌّٙظ الاعزمشائٟ، ِٓ خلاي دساعخ ٚرؾ١ًٍ الأدٚاد اٌّخزٍفخ ٌٍغ١بعخ 

ِٓ خلاي ل١بط أصش وً ِٓ: إٌمذ٠خ اٌّٛس٠زب١ٔخ ؿ١ٍخ فزشح اٌذساعخ. وّب رغزخذَ إٌّٙظ الاعزٕجبؿٟ 

اٌخظُ، ِٚوذي الاؽز١بؿٟ الاٌضاِٟ، ٚه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ وّزغ١شاد ِغزمٍخ هٍٝ هشع ِوذي 

  إٌمٛد وّزغ١ش ربثن، ٚرٌه ِٓ خلاي الأؾذاس اٌخـٟ اٌّزوذد ٚفك ؿش٠مخ اٌّشثوبد اٌظغشٜ اٌوبد٠خ.

ٚثوذ ِمذِخ ٘زٖ اٌذساعخ عبء اٌغضء اٌضبٟٔ ِٕٙب رؾذ هٕٛاْ الإؿبس إٌلشٞ لأدٚاد اٌغ١بعخ 

ٌٕمذ٠خ، ؽ١ش رٕبٚي الأدٚاد اٌزم١ٍذ٠خ ٚغ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ. فجبٌٕغجخ ٌلأدٚاد اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍغ١بعخ ا

إٌمذ٠خ ف١مظذ ثٙب أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ رغزخذِٙب اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ كً اٌلشٚف اٌوبد٠خ، أٚ 

الأدٚاد إٌٝ أدٚاد ِجبششح ٚأخشٜ فٟ غ١ش أٚلبد الأصِبد ٚاٌلشٚف الاعزضٕبئ١خ. ٠ّٚىٓ رظ١ٕف ٘زٖ 

غ١ش ِجبششح. ؽ١ش رش١ش الأدٚاد اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ إٌٝ رٍه الأدٚاد اٌزٟ ٠غزـ١ن ِٓ خلاٌٙب 
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اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌزأص١ش ثشىً ِجبشش هٍٝ الأعوبس أٚ الائزّبْ ِٓ خلاي عٍـزٗ اٌزٕل١ّ١خ، ٚاٌزٟ 

  .رغزٙذف ا١ٌّضا١ٔبد اٌو١ِّٛخ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ

أِب الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ف١مظذ ثٙب رٍه الأدٚاد اٌزٟ روًّ ػّٓ اٌغٛق 

إٌمذٞ، ٚرغزٙذف ا١ٌّضا١ٔخ اٌو١ِّٛخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ، ٠ّٚىٕٗ اعزخذاِٙب ٌٍزأص١ش هٍٝ كشٚف اٌوشع 

ٞ، فئٔٙب ٚاٌـٍت ثبٌغٛق، ٚؽ١ش أْ رأص١ش٘ب إّٔب ٠وزّذ هٍٝ أعوبس ِشرجـخ ثبٌغٛق، ٠ٚزُ ثشىً اخز١بس

 ثبلأدٚاد اٌّوزّذح هٍٝ اٌغٛق.  رٛطف أ٠ؼبً

أِب ثبٌٕغجخ ٌلأدٚاد غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فزش١ش إٌٝ ِغّٛهخ الأدٚاد اٌزٟ رغزخذِٙب 

ثوغ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ وأدٚاد ٌغ١بعزٙب إٌمذ٠خ أٚلبد الأصِبد ٚاٌلشٚف الاعزضٕبئ١خ. ؽ١ش ٠زُ اٌٍغٛء 

الأدٚاد اٌزم١ٍذ٠خ هٓ اٌم١بَ ثذٚس٘ب. ٚسغُ  فبه١ٍخبٌت، ثوذ هغض أٚ أخفبع إٌٝ ٘زٖ الأدٚاد، فٟ اٌغ

روذد ٚرٕٛم الأدٚاد غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ اٌزٟ اعزخذِزٙب اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ اٌّخزٍفخ، إلا أٔٗ ٠ّىٓ روش أُ٘ ٘زٖ 

 الأدٚاد ِٓ خلاي: اٌز١غ١ش اٌىّٟ، ٚاٌزٛع١ٗ اٌّغزمجٍٟ، ٚاٌز١غ١ش الائزّبٟٔ.

ٚلذ عبء اٌغضء اٌضبٌش ِٓ اٌذساعخ رؾذ هٕٛاْ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّٛس٠زب١ٔخ، ؽ١ش رُ ِٓ 

الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح اٌّغزخذِخ خلاي فزشح اٌذساعخ، ٚاٌّشاؽً اٌّخزٍفخ ١ٌ٢خ اعزوشاع خلاٌٗ 

 اٌزؾىُ فٟ هشع إٌمٛد ٚػجؾ اٌغ١ٌٛخ.

اٌغضء ِٓ خلاي خ إٌمذ٠خ فٟ ِٛس٠زب١ٔب، الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بع فبه١ٍخٚثوذ اخزجبس 

 اٌشاثن ِٓ اٌذساعخ، رُ اٌزٛطً إٌٝ إٌزبئظ اٌزب١ٌخ:

 أْ الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ِٛس٠زب١ٔب ٟ٘ أدٚاد فوبٌخ  

ْ هشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك ٠وذ ٘ذفب ٚع١ـب ِٕبعجب ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ِٛس٠زب١ٔب، ٚرٌه أ 

 ٔلشا ٌٍولالخ اٌّو٠ٕٛخ اٌزٟ رشثـٗ ثبلأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٙزٖ اٌغ١بعخ. 

الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ِٛس٠زب١ٔب ٠وذ ِوذي اٌخظُ أوضش  فبه١ٍخأٔٗ ِٓ ؽ١ش  

، ٚرأرٟ ثوذٖ ه١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ، ٚأْ ِوذي الاؽز١بؿٟ الإٌضاِٟ ٘ٛ به١ٍخف٘زٖ الأدٚاد 

 .فبه١ٍخألً ٘زٖ الأدٚاد 

 وفٍ ظم اننتائج سانفت انزكش َمكن تقذَم انتىصُتُن انتانُُن:

ِّضٍخ فٟ لذسرٙب هٍٝ اٌزأص١ش  بِٛس٠زب١ٔفٟ الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ  فبه١ٍخٔلشا ٌ 

عزمشاس داٌخ اٌـٍت هٍٝ ا فئٔٗ إرا صجذ رغش٠ج١بهٍٝ هشع إٌمٛد وٙذف ٚع١ؾ ٌٙزٖ اٌغ١بعخ، 
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طبٔن اٌغ١بعخ اٌّٛس٠زب١ٔخ  فئٔٗ ٠ظجؼ ثّمذٚسإٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك فٟ الالزظبد اٌّٛس٠زبٟٔ، 

 اعزٙذاف هشع إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌؼ١ك.

الأدٚاد غ١ش اٌّجبششح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ  فبه١ٍخكً اخزلاف ِغزٜٛ رمزشػ اٌذساعخ أٔٗ فٟ  

ِٛس٠زب١ٔب، فئٔٗ ٠ٕجغٟ إهـبء الأ٠ٌٛٚخ لأداح ِوذي اٌخظُ هٕذ عوٟ طبٔن اٌغ١بعخ إٌٝ اٌزؾىُ 

فٟ هشع إٌمٛد. ِن إِىب١ٔخ الاعزوبٔخ ثو١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛػ ثشىً أوجش ِٓ ِوذي 

 الاؽز١بؿٟ الإٌضاِٟ. 
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 قائمت انمشاجع

 أولا: انمشاجع بانهغت انعشبُت
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 Abstract: 

This study seeks to test the effectiveness of indirect monetary policy 

instruments in Mauritania based on the concept of effectiveness that refers to the 

ability to reach the desired goal, and since the money supply is one of the most 

important intermediate goals of monetary policy that the policy maker can 

control using indirect monetary policy instruments, what is meant by the 

effectiveness of these instruments is their ability to influence one of the 

components of the money supply. In this context, the study is interested in the 

ability of indirect monetary policy instruments to influence the narrow money 

supply. 

This study uses the inductive approach, by studying and analyzing the 

different instruments of monetary policy in Mauritania. It also uses the deductive 

approach by measuring the impact of indirect instruments on the narrow money 

supply, where this impact is measured by regressing the narrow money supply as 

a dependent variable on each of: the discount rate, the reserve requirement rate, 

and open market operations as independent variables, using the ordinary least 

squares method, and using data covering the period from 2004 to 2022. 

The study concluded that there is an effectiveness of indirect monetary 

policy instruments in Mauritania, and that the most effective instrument among 

these instruments is the discount rate, open market operations, and the reserve 

requirement rate. The study suggested that in light of the effectiveness of indirect 

monetary policy instruments in Mauritania, and thus their ability to influence the 

narrow money supply, and assuming the stability of the money demand function, 

such that the policymaker can target one of the monetary aggregates, he should 

target the narrow money supply instead of the broad one. 

Keywords: Effectiveness, indirect instruments, monetary policy, narrow money 

supply, Mauritania. 


