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 (Abstractيهخص )
٠ٙيف ٌ٘ح حٌزلغ اٌٝ ىٍحٓش أػَ ِٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، 

ِشخ٘يس( ِم١يس  418شَوش ِٔخّ٘ش ِص٠َش ) 79ِىٛٔش ِٓ ٚلي طُ اؿَحء ىٍحٓش ططز١م١ش عٍٝ ع١ٕش 

. ِٚٓ 2022 – 2010رخٌزٍٛصش حٌّص٠َش ٚطٕظّٟ اٌٝ أٍرعش عشَ لطخعخً حلظصخى٠خً هلاي حٌفظَس ِٓ 

أؿً حهظزخٍ فَض١ش حٌيٍحٓش، طُ حلآظعخٔش رّم١خ١ٓٓ ٌٍظـٕذ حٌض٠َزٟ )حٌّظغ١َ حٌّٔظمً(، ّٚ٘خ ِعيي 

ٌٍظـٕذ حٌض٠َزٟ(، ٚحٌفَٚق حٌض٠َز١ش حٌيفظ٠َش )وّم١خّ طَىٞ حٌض٠َزش حٌفعٍٟ )وّم١خّ عىٟٔ 

ٌٍظـٕذ حٌض٠َزٟ(، وّخ طُ ل١خّ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ رخٌم١ّش حٌّطٍمش ٌوطؤ حٌظٕزئ )وّم١خّ 

عىٟٔ ٌيلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ(. ٚرعي ضزط حٌظؤػ١َحص حٌّلظٍّش ٌىً ِٓ ِعيي ّٔٛ حلأٍرخف، كـُ 

حٌّي١ٔٛ٠ش، طغط١ش حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ِعيي حٌعخثي عٍٝ حلأصٛي، فمي أٚضلض ٔظخثؾ  حٌشَوش، ٔٔزش

حٌظل١ًٍ حلإكصخثٟ ٚؿٛى أػَ طَىٞ ٌٍظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ رخٓظويحَ وً 

 ِٓ ِعيي حٌض٠َزش حٌفعٍٟ ٚحٌفَٚق حٌض٠َز١ش حٌيفظ٠َش.

 انكهًاث انذانت:

 .ٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ِعيي حٌض٠َزش حٌفعٍٟ، حٌفَٚق حٌض٠َز١ش حٌيفظ٠َش حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ، ىلش ط 
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 بحثأولًا: يمذيت ويشكهت ان

أىٜ حٌظطٍٛ حٌٌٞ كيع فٟ ر١جش حلأعّخي فٟ ح٢ٚٔش حلأه١رَس ٚطٕرٛا حكظ١خؿرخص أصرلخد حٌّصرخٌق      

فرٟ حٌظمرخ٠ٍَ ٚحٌمرٛحثُ حٌّخ١ٌرش،     ِٓ حٌّعٍِٛخص اٌٝ حٌزلغ عٓ ريحثً ٌّوَؿخص حًٌّٕٛؽ حٌظم١ٍريٞ حٌّظّؼرً   

ِّخ أىٜ اٌٝ ٠ُخىس حلا٘ظّخَ رخٌّعٍِٛرخص حٌّظلصرً ع١ٍٙرخ ِرٓ طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ، وّصريٍ رري٠ً          

(. فظٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ أصزلض ِـخي ح٘ظّخَ حٌعي٠ي ِٓ حٌيٍحٓرخص  Hu et al., 2019ٌٍّعٍِٛخص )

حٌّٔرظؼ٠َّٓ فرٟ حلأٓرٛحق حٌّخ١ٌرش عٕري حطورخً حٌمرَحٍحص        ٠عظّري ع١ٍٙرخ ِع رُ    هلاي حٌفظَس حٌّخضر١ش، ك١رغ   

ً  (،2017حلآظؼّخ٠ٍش، ٠َٚؿع ًٌره اٌرٝ هزرَطُٙ ِٚٙرخٍطُٙ فرٟ حٌظعخِرً ِرع حٌشرَوخص )ٓرّعخْ،            ٚطّؼر

طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ أكي حٌّلريىحص حٌَث١ٔر١ش حٌظرٟ ٠عظّري ع١ٍٙرخ أصرلخد حٌّصرخٌق عٕري طم١ر١ُ لريٍس           

٠ٍعرذ حٌّلٍرً حٌّرخٌٟ ىٍٚحً أٓخٓر١خً فرٟ ٓرٛق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌرش، ٠ظّؼرً فرٟ          حٌشَوش عٍٝ حلآظَّح٠ٍش، ٌرٌح  

 (.2019طي١ٔش ىٍؿش عيَ حٌظؤوي حٌَّطزطش رخلأٍرخف حٌّٔظمز١ٍش )ِلّي، 

(: "ِريٜ ططرخرك حٌّعٍِٛرخص حٌٕخطـرش ِرٓ طٕزرئحص       ٠ُٚAFAمصي ريلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ)    

ُّفصق عٕٙخ فٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌرش"، ك١رغ أْ ؿرٛىس    حٌّلًٍ حٌّخٌٟ ٚحٌّعٍِٛخص حٌّلخٓز١ش حٌّلممش  فعلًا ٚحٌ

طٕزرئحص حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ طٕزررع ِزخشرَس ِررٓ حٌّرريهلاص حٌّٔررظويِش  فررٟ ع١ٍّرش حٌظٕزررئ، ٌررٌح ٠ظٛؿررذ عٍررٝ    

حٌّلًٍ حٌّخٌٟ رٌي لُصَخٍ ؿُٙيٖ  فٟ حٌلصٛي عٍٝ وخفش حٌّعٍِٛخص حٌّظخكش عٓ حٌشَوش ٚحٌظؤوي ِٓ ِيٜ 

ع١ش ٌظٍه حٌّعٍِٛخص ٚحٌزلرغ ف١ّرخ ٍٚحء٘رخ، ف١مرع عٍرٝ حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ ِٔرج١ٌٛش         طلمك حٌوصخثص حٌٕٛ

طمي٠ُ طٕزئحص ىل١مش ٠عظّي ع١ٍٙرخ أصرلخد حٌّصرخٌق ِّرخ ٠رٕعىْ فرٟ حٌٕٙخ٠رش عٍرٝ وفرخءس حلأٓرٛحق حٌّخ١ٌرش            

(، ٚطعيىص حٌيٍحٓخص حٌظٟ طعَضض ٌظٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚحٌعٛحِرً  2021؛ عزيٖ، 2016)٠ٛٓف، 

ّئػَس عٍٝ ىلظٙخ فٟ ح٢ٚٔش حلأه١َس، ًٌٚه ٌّخ طٍعزٗ طٍه حٌظٕزئحص ِٓ ىٍٚ أٓخٟٓ فٟ طَش١ي حٌمَحٍحص حٌ

(، ٌرٌٌه ٠ٕزغرٟ ىٍحٓرش حٌّلريىحص أٚ حٌعٛحِرً حٌظرٟ لري طرئػَ         2019حلالظصخى٠ش ٌٍّٔرظؼ٠َّٓ )حلإٓريحٚٞ،   

بُ عٍررٝ ىلررش طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ،     ٌٚعررً ِررٓ أ٘ررُ ٘ررٌٖ   عٍررٝ ؿررٛىس حٌّعٍِٛررخص حٌّلخٓررز١ش، ِٚررٓ ػرر

 حٌّليىحص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٌٍشَوخص.

ٟ  Egbunike et al., 2021ٚفرٟ ٘رٌح حٌصريى ًورَص ىٍحٓرش )      ( TA) ( أْ حٌظـٕرذ حٌضر٠َز

٠ٔخُ٘ فٟ طلم١ك ِصٍلش حٌّّٛي حٌض٠َزٟ حٌٌحط١ش، ًٌٚه ِٓ هلاي ٠ُخىس حلأٍرخف رعي حٌض٠َزش، ٚورٌٌه  

َ رخلالظصرخى حٌىٍرٟ، ٚ ِصرٍلش حٌيٌٚرش، ك١رغ طعظزرَ       طوف١ض طىٍفش حٌي٠ْٛ، ٚعٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ ًٌه ٠ض
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حٌلص١ٍش حٌض٠َز١ش أكي أُ٘ حٌّٛحٍى حلأٓخ١ٓش حٌظٟ ٠ُعظّي ع١ٍٙرخ فرٟ ط٠ّٛرً حٌّٛحُٔرش حٌعخِرش ٌٍيٌٚرش، وّرخ        

(، ٚرخٌظرخٌٟ فربْ   2022طُٛؿبٗ طٍه حلأِٛحي ٔلٛ طل١ٔٓ حٌٛحلع حلالظصخىٞ ٚحلاؿظّرخعٟ ٌٍيٌٚرش )عَفرخص،    

فررٟ حٌظـٕررذ حٌمررخٟٔٛٔ ٌّصررَٚفخص حٌضررَحثذ حٌّيفٛعررش اٌررٝ حٌّٛحُٔررش حٌعخِررش    حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ ٠ظّؼررً  

ٌٍيٌٚش، ٠ٚظُ ًٌه ِرٓ هرلاي طغ١١رَ حلأّٔرخس حٌٔرٍٛو١ش ٌٍشرَوخص ِرٓ أؿرً حٌزلرغ عرٓ ػغرَحص فرٟ لرخْٔٛ              

(، ٚعلاٚس عٍٝ ِخ ٓزك أشرخٍص ىٍحٓرش   Abbas et al., 2020; Mocanu et al., 2021حٌضَحثذ )

(Salehi et al., 2020أ )    ٟٔررٗ ٠ٛؿرري حهررظلاف ررر١ٓ وررً ِررٓ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ ٚحٌظوطرر١ط حٌضرر٠َز

ٚحٌظَٙد حٌض٠َزٟ، ك١غ ٠ّؼً وً ُِٕٙ أِؼٍش لإىحٍس حٌضَحثذ، ٌٌح ٠ـذ حٌظفَلش ر١ٓ حٌظـٕذ حٌضر٠َزٟ  

 (.TE(ٚحٌظَٙد حٌض٠َزٟ)TPٚحٌظوط١ط حٌض٠َزٟ )

ظويحَ ِـّٛعش ِٓ ٠ُٚمصي رخٌظـٕذ حٌض٠َزٟ: "حٌظوف١ض حٌ خَ٘ ٌٍعذء حٌض٠َزٟ حٌّٔظلك رخٓ 

حلأٔشررطش ٚحلأٓررخ١ٌذ ٚحٌّّخٍٓررخص، وخلآررظؼّخٍ فررٟ حلأٔشررطش حٌّعفررخس ِررٓ حٌضررَحثذ، ٚحٓررظغلاي ػغررَحص 

بَفظررٗ ِٕ ّررش حٌظعررخْٚ    2022حٌمررخْٔٛ حٌضرر٠َزٟ، ىْٚ حٌوررَٚؽ عررٓ ٔررص حٌمررخْٔٛ" )فّٙررٟ،       (، وّررخ ع

ّّر١ٌٛٓ رغرَ    ( رؤٔرٗ: "٠ظّؼرً فرٟ حٌظصرَفخص حٌصرخىٍس عرٓ حٌ      OCED, 2015حلإلظصرخىٞ ٚحٌظ١ّٕرش )  

طوف١ض حلإٌظِحَ حٌض٠َزٟ حٌّٔظلك عٍٝ حٌّٕشؤس ًٌٚه فرٟ كريٚى حٌمرخْٔٛ، ٓرٛحء ورخْ اٌظِحِرخً ورخِلًا أٚ        

 ِـَى حٌظِحَ رَٚف حٌمخْٔٛ".

ِٚرٓ حٌـرري٠َ رخٌرٌوَ، أٔررٗ ٠ٛؿري ٔررٛع١ٓ ِرٓ حٌظـٕررذ حٌضر٠َزٟ ّ٘ررخ: حٌظـٕرذ حٌضرر٠َزٟ حٌّمزررٛي،       

(٘ٛ: "حٌظـٕذ حٌٌٞ ٠َETAزٟ حٌّمزٛي أٚ حٌّمصٛى )ٚحٌظـٕذ حٌض٠َزٟ حٌظعٔفٟ، ٠ُٚمصي رخٌظـٕذ حٌض

ُّعفخس ض٠َز١خً"، ر١ّٕرخ حٌظـٕرذ    ٠ظٛحفك ِع ِمصي حٌّشَا حٌض٠َزٟ، ٠ٚظّؼً فٟ حلآظؼّخٍ فٟ حلأٔشطش حٌ

ُٔررفٟ )  ( ٘ررٛ: "حٌظـٕررذ حٌررٌٞ ٠وررَؽ عررٓ ِمصرري حٌّشررَا حٌضرر٠َزٟ ٠ٚظّؼررً فررٟ       ATAحٌضرر٠َزٟ حٌظع

يٚي حٌّوظٍفررش فررٟ طـٕررذ ىفررع حٌضررَحثذ حٌّٔررظلمش ٌٍيٌٚررش   حٓررظغلاي أٓررعخٍ حٌظل٠ٛررً ررر١ٓ حٌفررَٚا فررٟ حٌرر  

 .( b،2022؛ ِلّي،2017حٌّض١فش" )عّخٍس، 

ر١ّٕخ ٠ُعظزَ حٌظوط١ط حٌض٠َزٟ اكيٜ حٌَّحكً حلأٌٚرٝ لإىحٍس حٌّٕشرؤس ٌٍرظلىُ فرٟ عرذء حٌضر٠َزش       

ؿرً،  حٌّٔظلمش ِٓ هلاي ِـّٛعش ِٓ حٌٛٓخثً ٚحلإؿَحءحص ٚحٌظٟ طّؼرً آرظَحط١ـ١ش ضر٠َز١ش ط٠ٍٛرش حلأ    

أٞ أْ حٌظوطر١ط حٌضر٠َزٟ ٠عزرَ عرٓ حلإٓرظَحط١ـ١ش حٌعخِرش ٌفىرَ حٌّٕشرؤس ٚطٛؿٙٙرخ ٌٍظعرخِلاص حٌضرر٠َز١ش           

ًٌٚه فٟ ضرٛء حٌظشر٠َع حٌضر٠َزٟ، ٚرخٌظرخٌٟ ٠ُعري حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ أكري أىٚحص )أٚ كٍمرش ِرٓ كٍمرخص(            
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 ,.Armstrong et alحٌظوطر١ط حٌضر٠َزٟ حٌرٌٞ ٠ٔرظويَ فرٟ حٌّريٜ حٌمصر١َ ٌظلم١رك ٚفرٍٛحص ٔمي٠رش )          

2015.) 

( رؤٔرٗ: "حٌّّخٍٓرخص غ١ررَ حٌّشرَٚعش حٌظررٟ    a، 2022ٚحٌظٙرَد حٌضر٠َزٟ عَفظررٗ ىٍحٓرش )حٌّررَ،     

٠مررَٛ رٙررخ حٌّّررٛي ٌظوفرر١ض حلاٌظِحِررخص حٌضرر٠َز١ش حٌّٔررظلمش عٍررٝ حٌّٕشررؤس ِررٓ هررلاي حلإهفررخء حٌعّرريٞ      

َٙد حٌض٠َزٟ ؿ٠َّرش  ٌلأٍرخف ٚحٌّعٍِٛخص ٚحلالَحٍحص حٌض٠َز١ش أٚ حٌظ٠َِٚ فٟ حٌّٔظٕيحص"، ٠ٚعي حٌظ

٠وخٌف ع١ٍٙخ حٌمخْٔٛ، وّخ ٠ليع حٌظَٙد حٌض٠َزٟ ِٓ هلاي طٕ ١ُ أٚضخا حٌّٕشؤس رشىً حكظ١خٌٟ ٌعريَ  

 (. Sulistiyanti and Saputra, 2020ىفع حٌضَحثذ حٌّٔظلمش رطَق غ١َ لخ١ٔٛٔش )

ٌشرَوخص  علاٚس عٍٝ ِخ ٓزك ٠ّىٓ طٛض١ق أُ٘ ِّخٍٓخص حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ حٌظرٟ طعظّري ع١ٍٙرخ ح      

ٌظم١ٍرً حٌعررذء حٌضرر٠َزٟ ٚحٌظرٟ طظّؼررً فررٟ أٓررعخٍ حٌظل٠ٛرً، ك١ررغ طررظّىٓ حٌشرَوخص ِررٓ حٓررظويحَ أٓررعخٍ     

طل٠ًٛ غ١َ ِٕخٓزش ٌظل٠ًٛ حٌزضخعش ر١ٓ فَٚا شَوخص حٌّـّٛعش حٌّظٛحؿيس فٟ حٌعي٠ري ِرٓ حٌريٚي ًحص    

  َ طفعرش اٌرٝ حٌريٚي ًحص    حلأٔ ّش حٌض٠َز١ش حٌّوظٍفش ٌظل٠ًٛ حٌيهً ِٓ حٌيٚي ًحص حٌّعريلاص حٌضر٠َز١ش حٌّ

(، وّخ طعظّري حٌشرَوخص   Rahman and Leqi, 2021; Mao, 2019حٌّعيلاص حٌض٠َز١ش حٌّٕوفضش )

أ٠ضخً عٍٝ ط٠َمش ط٠ًّٛ حلأصٛي ٌظم١ًٍ حلاٌظِحِخص حٌض٠َز١ش، ًٌٚره ِرٓ هرلاي حلاعظّرخى عٍرٝ حٌظ٠ّٛرً       

  ّ ٠ٛررً ِررٓ حٌررَرق حٌوخضررع رخٌرري٠ْٛ ررريلًا ِررٓ حٌظ٠ّٛررً رخٌٍّى١ررش ٠ٚظَطررذ عٍررٝ ًٌرره هصررُ ِصررَٚفخص حٌظ

؛ 2019ٌٍض٠َزش، ف١ظَطذ ع١ٍٗ طوف١ض ٚعخء حٌض٠َزش، ٚرخٌظخٌٟ طوف١ض ِصَٚف حٌض٠َزش )٠ٛٓف، 

Masri., 2021):    ( ٚحٌّرلاًحص أٚ حٌّلاؿرت حٌضر٠َز١شTH      ٟطّؼرً اكريٜ ِّخٍٓرخص حٌظـٕرذ حٌضر٠َز )

حٌظٟ طعظّي ع١ٍٙخ حٌشَوخص، ٚطظّؼً فرٟ ِـّٛعرش حٌريٚي حٌظرٟ طرٛفَ حٌٔر٠َش حٌّخ١ٌرش ٌلأِرٛحي حٌيحهٍرش، أٚ          

طٍه حٌيٚي حٌظٟ طٕ ُ ٔ خِرخً ضر٠َز١خً ٌلآرظفخىس ِرٓ حٌشرَوخص حٌظرٟ طَغرذ فرٟ طم١ٍرً أعزخثٙرخ حٌضر٠َز١ش،            

 ,Satyadini؛ 2019ضر٠َز١ش ٌـرٌد ٍأّ حٌّرخي حلأؿٕزرٟ )وخِرً،      ٚطّؼً حٌزلاى حٌظٟ عريٌض لٛح١ٕٔٙرخ حٌ  

2018.) 

أشرخٍص  ٌٌح حهظٍفض ٔظرخثؾ حٌيٍحٓرخص فرٟ ح٢ػرخٍ حٌّلظٍّرش ٌٍظـٕرذ حٌضر٠َزٟ عٍرٝ حٌّٕشرؤس، ك١رغ            

أٔشرطش حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ طعّرً عٍرٝ طع٠ِرِ أىحء حٌشرَوش         ( أRudiawarni et al., 2022ْ) ىٍحٓرش 

حٌفعخي حٌٌٞ ٠ظُ عٓ ط٠َرك طـٕرذ حٌضرَحثذ، ٠ٚرئىٞ اٌرٝ طم١ٍرً        ٠َزٟٚل١ّظٙخ ِٓ ِٕ ٍٛ حٌظوط١ط حٌض

حلاٌظِحِخص حٌض٠َز١ش، ٚرخٌظخٌٟ ٠ُخىس حٌظريفمخص حٌٕمي٠رش ٍٚرل١رش حٌّٕشرؤس ِّرخ ٠رٕعىْ رشرىً ا٠ـرخرٟ عٍرٝ          
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أٔشررطش حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ طٙرريف اٌررٝ طم١ٍررً حٌظلرر٠ٛلاص ِررٓ حٌّٔررخ١ّ٘ٓ اٌررٝ         ك١ررغ أْ، ل١ّررش حٌّٕشررؤس 

 ,.Khuong et alبٔٙخ طعُِ رشىً عخَ ػرَٚس حٌّٔرخ١ّ٘ٓ، ر١ّٕرخ ًورَص ىٍحٓرخص )     حٌلىِٛش، ٚرخٌظخٌٟ ف

حٌٛوخٌش فربْ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ ٠رئػَ ٓرٍزخً عٍرٝ حٌّٔرخ١ّ٘ٓ، ك١رغ ٠ّىرٓ          ٔ ٠َش أٔٗ ِٓ ِٕ ٍٛ  (2020

ٌلأورَحس فرٟ حٌٔرٍٛو١خص حلأظٙخ٠ُرش     ٌّعخِلاص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ أْ طِٚى حلإىحٍس رخلأىٚحص ٚحٌّزٍَحص 

(Wang et al., 2020   ًوّخ طظزٕٝ ِٕشآص حلأعّخي آظَحط١ـ١خص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٌٍٛصٛي اٌرٝ ألر ،)

ِعيي ض٠َزش ِّىٓ، ٚحٌٌٞ ٠عًّ عٍرٝ طوفر١ض حلاٌظِحِرخص حٌضر٠َز١ش ىْٚ ِوخٌفرش حٌمرخْٔٛ حٌضر٠َزٟ،        

٠ٚظَطررذ عٍررٝ ًٌرره ٠ُررخىس فررَلا حلإىحٍس حلأظٙخ٠ُررش ِررٓ هررلاي حٌظمررخ٠ٍَ حٌّخ١ٌررش حٌظررٟ ٠ررظُ حعرريحى٘خ؛ ِّررخ    

(، ٠Tjondro and Olivia, 2018ٕعىْ رخٌٍٔذ عٍٝ ِٔرظٜٛ صريق ٚشرفخف١ش طٍره حٌظمرخ٠ٍَ حٌّخ١ٌرش )      

ٚعلاٚس عٍٝ ِخ ٓزك، ٠ٕظؾ عٓ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ طعم١ي ِعخِلاص حٌشَوش ٚحٌع١ٍّرخص حٌظٕ ١ّ١رش حٌوخصرش    

 Chen etرٙخ، ِّخ ٠ًٔٙ حٌٔرٍٛن حلأظٙرخُٞ ٌررىحٍس، ف١رٕعىْ رخٌٔرٍذ عٍرٝ حلأىحء حٌورخلا رخٌشرَوش )        

al., 2019             ْوّخ ٠عظّري حٌٔرٛق رصرٍٛس أٓخٓر١ش عٍرٝ طٍره حٌظمرخ٠ٍَ عٕري طم١ر١ُ أىحء حٌشرَوش، ٌرٌٌه فرب ،)

حٔوفخ  ؿٛىس ٚشفخف١ش حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌظٟ طّؼرً ِصريٍ حٌّعٍِٛرخص حٌظرٟ ٠عظّري ع١ٍٙرخ حٌٔرٛق، ٓرٛف         

 (. 2022طئػَ ٍٓز١خً عٍٝ طم١١ُ حٌشَوش )عَفخص، 

ٕذ حٌض٠َزٟ ٠عًّ عٍٝ طغ١١رَ ٚي١فرش حٌّلخٓرزش حٌظرٟ طرَرط حلأكريحع       رخلإضخفش اٌٝ ِخ ٓزك فخٌظـ

حلإلظصخى٠ش رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ك١غ طظضّٓ آرظَحط١ـ١خص حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ طل٠ٛرً حٌٕفمرخص أٚ حلإ٠رَحىحص       

عزَ فظَحص ِلخٓز١ش أٚ و١خٔخص طـخ٠ٍش ِوظٍفش، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ ٠ُخىس حٌظعم١ي حٌظٕ ١ّٟ، ٚرخٌظخٌٟ طرٕوفض  

(، ٌّٚرخ وخٔرض ِصرٍلش حٌضرَحثذ طعّرً عٍرٝ ٠ُرخىس        Lyu et al., 2022مٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍّمخٍٔرش ) لخر١ٍش حٌ

طيل١ك حلإلَحٍحص حٌض٠َز١ش ٚحٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٌٍشَوش، ٌّلخٌٚش حوظشخف ِّخٍٓخص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ حٌظٟ 

ٍّٕشرؤس، ِّرخ لري    طظزٕخ٘خ حٌشَوش، ٌعيَ ِٛػٛل١ش حٌٍٔطخص حٌض٠َز١ش فٟ حٌّريفٛعخص حٌضر٠َز١ش حٌّٔرظمز١ٍش ٌ   

٠عظزررَ ِئشررَ عٍررٝ ِوررخطَ حلآررظؼّخٍ حٌوخصررش رخٌّٕشررؤس  اًح طعَضررض حٌشررَوش ٌّٕخُعررخص ضرر٠َز١ش           

(Salehi et al., 2020       ٟفخٌشَوخص حٌظٟ طّخٍّ حٌظـٕذ حٌضر٠َزٟ ط١ّرً اٌرٝ اهفرخء حٌّعٍِٛرخص حٌظر ،)

ظرٟ ِرٓ حٌّلظّرً أْ    طفصق عٕٙخ، ك١غ طٙيف اٌٝ حٌظعظ١ُ عٍٝ ر١جش حٌّعٍِٛخص ٌظم١ٍرً ِورخطَ حٌفلرص حٌ   

طظعرَ  ٌٙرخ حٌشررَوش ِرٓ لزرً حٌٔررٍطخص حٌضر٠َز١ش، فىٍّررخ طعّمرض حٌشرَوش فررٟ حٌظـٕرذ حٌضرر٠َزٟ ُحىص         

ىٍؿش طعم١ي حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ٚرخٌظخٌٟ صعٛرش لَحءس طٍه حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ِّخ ٠رٕعىْ رخٌٔرٍذ عٍرٝ ر١جرش     
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(، ٌٌٌه فبْ حٌّعٍِٛرخص  Beuselinck et al., 2021; Nguyen, 2021حٌّعٍِٛخص حٌوخصش رخٌّٕشؤس )

حٌظٟ طٕعىْ ِٓ طٍه حٌظمخ٠ٍَ ٓر١ـي حٌّٔرظويِْٛ صرعٛرش فرٟ فّٙٙرخ، ِّرخ ٠رئػَ عٍرٝ حلإؿرَحءحص حٌظرٟ           

(، ِٚٓ ٕ٘خ طَٜ حٌزخكؼش أٔٗ ِرٓ حٌّلظّرً   ٠Pratama et al., 2022مَٛ رٙخ ِٔظويِٛ طٍه حٌّعٍِٛخص )

ٓ ِرٓ هرلاي ر١جرش حٌّعٍِٛرخص حٌظرٟ ٠عظّري ع١ٍٙرخ        أْ ٠ئػَ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌ   

حٌّلًٍ ٠ٚرئػَ ع١ٍٙرخ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ رخٌٔرٍذ، أٞ ِرٓ حٌّلظّرً أْ ٠ِ٠ري ِرٓ صرعٛرش ع١ٍّرش حٌظل١ٍرً             

 حٌّخٌٟ.  

( أْ حٌعلالش رر١ٓ حٌظعم١ري حٌضر٠َزٟ  ٚىلرش طٕزرئحص       Bratten et al., 2017ك١غ ًوَص ىٍحٓش )

آٍحء ِفخى٘ررخ أْ حٌّلٍٍر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ ٠ِ٠رريْٚ ِرٓ ؿٙررٛىُ٘ ٌٍشررَوخص   حٌّلٍٍر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ ًحص شرم١ٓ. فٕٙررخن   

حلأوؼَ طعم١يحً، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ طٕزئحص عخ١ٌرش حٌـرٛىس، أٚ لري ٠وظرخٍْٚ عريَ حٓرظ١عخد ِعٍِٛرخص ِلريىس اًح         

طـرخُٚص طىٍفرش طل١ٍرً حٌّعٍِٛرخص حٌّٕفعرش حٌظرٟ ٠لصررٍْٛ ع١ٍٙرخ، ٚلري لا ٠رظّىٓ حٌّلٍٍرْٛ حٌّرخ١ٌْٛ ِررٓ            

عٍِٛخص حٌشَوخص ًحص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ حٌَّطفع لأٓزخد ِؼً ٔمرص حٌّٙرخٍحص ٚحٌّعَفرش،    حٌظٕزئ ريلش رّ

( أْ حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٠زٌٌْٛ ح٠ٌِّي He et al., 2020أٚ حٌظىخ١ٌف حٌَّطزطش رٙخ، ك١غ ًوَص ىٍحٓش )

لا طظرؤػَ  ِٓ حٌـٙٛى ٌٍظٕزئ رؤٍرخف أوؼَ ىلش ٚألً طشظظخً فٟ يً ِّخٍٓش حٌشَوش ٌٍظـٕذ حٌضر٠َزٟ، ٌرٌٌه   

 ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ رخٌظـٕذ حٌض٠َزٟ. 

وّررخ أٚضررلض عرريس ىٍحٓررخص حٌى١ف١ررش حٌظررٟ ٠ّىررٓ أْ ٠ررئػَ رٙررخ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ عٍررٝ طٕزررئحص        

حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، فخٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٠ظطٍذ ِعخِلاص ٚحٓظَحط١ـ١خص ِعمريس ٚطٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ     

ٌشررَوش، وّررخ أْ حٌّلٍررً حٌّررخٌٟ لا ٠رريِؾ أػررَ حٌظغ١ررَحص فررٟ لررٛح١ٔٓ    طررٕوفض ِررع ٠ُررخىس طعم١رري ع١ٍّررخص ح  

(، ِّرخ لري ٠رٕعىْ ٓرٍزخً عٍرٝ ىلرش       Brown et al., 2022; Plumlee, 2003حٌضرَحثذ فرٟ طٕزئحطرٗ )   

طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٌٚىٓ اًح طّىٕض حٌشَوش ِٓ طٕف١ٌ حٓظَحط١ـ١خص حٌظوط١ط حٌض٠َزٟ ىْٚ طعم١ري  

ٓ حٌّلظّررً أْ لا ٠ررئػَ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ رشررىً ٓررٍزٟ عٍررٝ طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ   فررٟ ع١ٍّررخص حٌشررَوش فّرر 

حٌّخ١١ٌٓ، فمي ٠يِؾ حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ رعض ؿٛحٔذ حٌظوط١ط حٌض٠َزٟ فٟ طٛلعخطُٙ ك١غ ٠يٍوْٛ رعرض  

حلإفصررخكخص غ١ررَ حٌّظىررٍَس عررٓ حٌضررَحثذ، ٍٚرّررخ ٠ىررْٛ حٌّلٍٍررْٛ حٌّررخ١ٌْٛ لررخى٠ٍٓ عٍررٝ حٌررظعٍُ ِررٓ     

ز١ش حٌٔخرمش ٌٍّٕشؤس ٚحٓظويحِٙخ ٌٍظٕزئ فٟ حٌفظَس حٌلخ١ٌش، ِّخ ٠ٕعىْ رشىً ا٠ـخرٟ عٍٝ حٌّعٍِٛخص حٌض٠َ

(، ٚعٍرٝ حٌرَغُ ِرٓ ًٌره لري طٛصرٍض حٌيٍحٓرش فرٟ         Francis et al., 2019طٕزئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ )  
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         ٍ حٓرش  حٌٕٙخ٠ش اٌٝ أْ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٠رئػَ رخٌٔرٍذ عٍرٝ ىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ، عٍرٝ عىرْ ى

(Ariff and Kamarudin, 2019        حٌظرٟ أٚضرلض أْ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ حٌَّطفرع ٠ـعرً ِعٍِٛرخص )

 حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش أوؼَ طعم١يحً ف١زٌي حٌّلٍٍْٛ ح٠ٌِّي ِٓ حٌـٙي ٌٍظٕزئ رخلأٍرخف حٌّلخٓز١ش رشىً أوؼَ ىلش.

      ٟ طٙريف اٌرٝ    رخلإضخفش اٌٝ أْ  حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٠ّؼرً حٓرظَّحٍ لأٔشرطش حٌظوطر١ط حٌضر٠َزٟ حٌظر

( طٍه حلأٔشطش Li et al., 2017طوف١ض حلأعزخء حٌض٠َز١ش حٌص٠َلش عٍٝ حٌشَوش، ٌٌح صٕفض ىٍحٓش )

اٌٝ أٔشطش أٚ ِّخٍٓخص طـٕذ ض٠َزٟ حٔظٙخ٠ُش غ١َ ِمزٌٛرش ِّٚخٍٓرخص ِمزٌٛرش، أٞ أْ ٕ٘رخن طرؤػ٠َ١ٓ      

ٌّٔررظؼ٠َّٓ رخٌّرريهَحص طع٠ٛضرر١١ٓ عٍررٝ ىلررش طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ أكرريّ٘خ ا٠ـررخرٟ ٠ظعٍررك ررربعلاَ ح 

حٌٕمي٠ش حلإضخف١ش ِٓ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٚآهَ ٍٓزٟ ًٌٚه ِٓ حٌظعظ١ُ عٍٝ حٌظـٕذ حٌضر٠َزٟ حٌرٌٞ ٠ضرًٍ    

حٌّٔظؼ٠َّٓ، ٌٌٌٚه فبْ طؤػ١َ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٠ظٛلف عٍٝ ِٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌضر٠َزٟ ًحطرٗ، ك١رغ ٠مريَ     

أٚ ِّخٍٓرخص حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ    حٌّي٠َْٚ افصرخكخص صر٠َلش كرٛي حلأىحء حٌّلٔرٓ حٌٕرخطؾ عرٓ أٔشرطش        

غ١َ حلأظٙخ٠ُش، ٚعٕيِخ طشظَن حٌشرَوش فرٟ ِّخٍٓرخص حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ حلأوؼرَ حٔظٙخ٠ُرش، فخٌّري٠َْٚ         

ٌي٠ُٙ ىحفع أوزَ ٌٍظش٠ٛش عٍٝ طٍه حلأٔشطش، ٌٍلي ِٓ حٌظيل١ك ِٓ لزً حٌٍٔطخص حٌض٠َز١ش أٚ حٌّٔرخ١ّ٘ٓ  

(Inger et al., 2018     ِّرخ ٠رئىٞ اٌرٝ حٔوفرخ  شرفخف١ ،)       َش حٌشرَوخص حٌظرٟ طـعرً حٌظٕزرئ رخلأٍررخف أوؼر

 صعٛرش ٠ِ٠ٚي ِٓ أهطخء طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ.

 وفٍ ضىء يا حمذو ًَكن صُاغت يشكهت انذساست فٍ انخساؤل انبحثٍ انخانٍ: 

 هم َىخذ أثش نًسخىي انخدنب انضشَبٍ عهً دلت حنبإاث انًحههُن انًانُُن؟

 بحثثانُاً: هذف ان

حٌيٍحٓش، طٙيف حٌيٍحٓش حٌلخ١ٌش رشىً أٓخٓرٟ اٌرٝ ىٍحٓرش أػرَ ِٔرظٜٛ حٌظـٕرذ       فٟ ضٛء ِشىٍش  

 حٌض٠َزٟ عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ.

 بحثثانثاً: أهًُت ان

عٍٝ حٌّٔظٛٞ حلأوخى٠ّٟ ٠عظزَ ِٛضٛا حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ِٓ حٌّٛضٛعخص حٌظٟ طظطٍذ ٠ِِريحً ِرٓ    -1

حٌزلغ ٚحٌيٍحٓش هخصش فٟ ر١جش حٌّّخٍٓش حٌّلخٓز١ش حٌّص٠َش، رّخ ٠ّىٓ ِرٓ حٌظٛصرً ٌفٙرُ أفضرً     

ٌَى فعً ٓٛق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌّصَٞ ٌٍظـٕذ حٌض٠َزٟ، ِٚٓ ػُ حٔعىخٓخطٗ عٍٝ طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ 
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حٌّررخ١١ٌٓ ٚعٛحثرري حلأٓررُٙ ِٚوررخطَ حٌشررَوش، ٚرخٌظررخٌٟ ِررٓ حٌّلظّررً أْ طىررْٛ ٘ررٌٖ حٌيٍحٓررش ِـررخلًا       

 ٌرضخفش اٌٝ حلأىر١خص حٌّلخٓز١ش حٌوخصش رظٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚحٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٌٍشَوخص. 

2-  ٟ عٍرٝ   وّخ طٔظّي ٌٖ٘ حٌيٍحٓش أ١ّ٘ظٙخ ِٓ هلاي حٌظٛصً ٌي١ًٌ عٍّٟ لأػَ ِٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌضر٠َز

ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ فٟ حٌشَوخص حٌّٔخّ٘ش حٌّص٠َش فٟ ضٛء ٔيٍس حٌيٍحٓخص )فرٟ كريٚى   

عٍُ حٌزخكؼش( حٌظٟ طٕخٌٚض أػَ ِٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّل١١ٍٓ حٌّخ١١ٌٓ فٟ حٌز١جرش  

 حٌّص٠َش. 

أٚ حٌٔررٍطخص حٌضرر٠َز١ش فررٟ  ٔظررخثؾ حٌيٍحٓررش حٌلخ١ٌررش ِررٓ حٌّظٛلررع أْ طىررْٛ ِف١رريس ٌّصررٍلش حٌضررَحثذ -3

حٌظعررَف عٍررٝ ِٔررظ٠ٛخص حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ حٌّوظٍفررش ٌٍشررَوخص، ٚوررٌٌه ح١ٌ٢ررخص حٌظررٟ طعظّرري ع١ٍٙررخ    

حٌشَوخص فٟ طوف١ض حٌعذء حٌض٠َزٟ، ِّخ ٠ٕعىْ رشىً ٍٓزٟ فٟ حٌٕٙخ٠ش عٍٝ حٌلص١ٍش حٌض٠َز١ش 

حٌض٠َزٟ ٚغ١َ َِغٛرش، ٌٍيٌٚش، ِٚٓ ػُ ِلخٌٚش ٚضع كٍٛي ٌٍلي ِٓ حٌّٔظ٠ٛخص حٌَّطفعش ٌٍظـٕذ 

ٚوٌٌه طلي٠ي حٌؼغَحص حٌظٟ طعظّي ع١ٍٙخ حٌشَوخص فٟ طـٕذ ح٠ٌِّري ِرٓ حٌضرَحثذ ِٚلخٌٚرش حٌظغٍرذ      

 ع١ٍٙخ.

لي طُٔٙ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش أ٠ضخ فٟ طَش١ي حٌمَحٍحص حلآظؼّخ٠ٍش، ك١غ طَطزط طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ     -4

حٌّخ١١ٌٓ طَطزط رعلالش طَى٠ش رىفخءس لرَحٍحص  رشىً ا٠ـخرٟ ِع ىلش حلآظؼّخٍ، فيلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ 

حلآظؼّخٍ حٌوخصش رخٌّٔظؼ٠َّٓ حٌَّطمز١ٓ، ٚرخٌظخٌٟ حٓظمَحٍ ٚطرٛحُْ حلأٓرٛحق حٌّخ١ٌرش، حلأِرَ حٌرٌٞ      

٠يفع ٌيٍحٓش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّرخ١١ٌٓ ِٚلخٌٚرش ٠ُرخىس ىلرش طٍره حٌظٕزرئحص ٚطلي٠ري حٌعٛحِرً حٌظرٟ ِرٓ           

ٔظررخثؾ ٘ررٌٖ حٌيٍحٓررش حٌلخ١ٌررش لرري طىررْٛ ِف١رريس ٌعرريس ؿٙررخص، ِٕٙررخ:    حٌّلظّررً أْ طررئػَ ع١ٍٙررخ، ٚرخٌظررخٌٟ

 حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، حٌّٔظؼ٠َّٓ، اىحٍس ٓٛق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌّصَٞ.  

 انذساستسابعاً: حذود 

ٓٛف طمظصرَ ٘رٌٖ حٌيٍحٓرش عٍرٝ حهظزرخٍ حٌعلالرش رر١ٓ ِٔرظٜٛ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ ٚىلرش طٕزرئحص              -

ّخ١ٌرش حٌّم١ريس فرٟ ٓرٛق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌرش حٌّصرَٞ، ٚرخٌظرخٌٟ        حٌّل١ٍٍٓ حٌّرخ١١ٌٓ ٌٍشرَوخص غ١رَ حٌ   

ٓٛف ٠ظُ حٓظزعخى حٌشَوخص حٌّخ١ٌش ٔ َحً ٌطز١عظٙرخ حٌوخصرش، ٚورٌٌه حٌشرَوخص غ١رَ حٌّم١ريس فرٟ        

ٓٛق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، وّخ طُ حٓظزعخى حٌمطخعخص حلالظصخى٠ش حٌظٟ لا ٠ٛؿي ٌٍشَوخص حٌوخصش رٙخ 

ٓرُٙ، ٚورٌٌه ٓرٛف ٠رظُ حٓرظزعخى حٌشرَوخص حٌظرٟ طعّرً رٕ رخَ          طٕزئحص ِخ١ٌرش ِٕشرٍٛس لأٓرعخٍ حلأ   
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حٌّٕررخطك حٌلررَس لأٔٙررخ ِعفررخس ِررٓ حٌضررَحثذ، ٚوررٌٌه حٌشررَوخص حٌظررٟ لا ٠ظررٛحفَ ف١ٙررخ حٌز١خٔررخص          

 حٌّطٍٛرش ٌم١خّ ِظغ١َحص حٌيٍحٓش )وخٌشَوخص حٌّلممش ٌؤخثَ(.

-   ٓ حٌّررخ١١ٌٓ، ٓررٛف  ٌررٓ طظٕررخٚي ٘ررٌٖ حٌيٍحٓررش أػررَ وررً ِّخٍٓررش ِٕفررَىس عٍررٝ ىلررش طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١

طمظصَ حٌيٍحٓش فٟ ل١خّ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ عٍرٝ ِم١خٓر١ٓ فمرط ّٚ٘رخ )ِعريي حٌضر٠َزش حٌفعٍرٟ          

 حٌلخٌٟ، حؿّخٌٟ حٌفَٚق حٌض٠َز١ش(.

طل١١ي أػرَ رعرض حٌّظغ١رَحص حٌظرٟ طٛصرٍض حٌيٍحٓرخص حٌٔرخرمش اٌرٝ أٙرخ طرئػَ عٍرٝ ىلرش طٕزرئحص               -

طش، ٚحٌظرٟ طظّؼرً فرٟ هّرْ ِظغ١رَحص      حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ عٓ ط٠َك حٓرظويحِٙخ وّظغ١رَحص ضرخر   

ٚ٘ررُ )كـررُ حٌشررَوش، ٚطغط١ررش حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ، ِٚعرريي ّٔررٛ حلأٍرررخف، ِعرريي حٌعخثرري عٍررٝ            

 حلأصٛي، ٔٔزش حٌّي١ٔٛ٠ش(.

 خغت انبحثخايساً: 

ٌظلم١ك ٘يف حٌزلغ ٚحلإؿخرش عٍرٝ حٌظٔرخإي حٌزلؼرٟ، ٠رظُ حٓرظىّخي حٌزلرغ عٍرٝ حٌٕلرٛ حٌظرخٌٟ،              

٠وررظص رخٌيٍحٓررخص حٌٔررخرمش ٚططرر٠َٛ    حٌؼررخٟٔ، حٌمٔررُ حلإطررخٍ حٌٕ ررَٞ ٌٍزلررغ  ٠ٚٔررظعَ  حلأٚي حٌمٔررُ 

حٌيٍحٓرش حلاهظزخ٠ٍرش ٚحٌرٌٞ ٠رظُ ف١ٙرخ حهظزرخٍ حٌفَضر١ش ٚطل١ٍرً         ٠شظًّ عٍٝ حٌؼخٌغ فَٚ  حٌزلغ، حٌمُٔ 

 .ِٕٚخلشش حٌٕظخثؾ

 انمسى الأول: الإعاس اننظشٌ نهبحث

 أولًا: يفهىو انخدنب انضشَبٍ

ِٓ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش، طٛصٍض حٌزخكؼش اٌٝ أْ ٕ٘خن عيَ حطفخق عٍرٝ طع٠َرف    رخٓظمَحء حٌعي٠ي

ِليى ٌٍظـٕذ حٌض٠َزٟ، فظٕخٌٚض وً ىٍحٓش ِفَٙٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ رشىً ِوظٍف، ك١رغ أشرخٍص   

( ٌٍظـٕذ حٌضر٠َزٟ رؤٔرٗ أكري ح١ٌٔخٓرخص حلآرظؼّخ٠ٍش حٌّظخكرش       Armstrong et al.,2015ىٍحٓش )

فعش، ٚحٌظٟ ِٓ حٌّلظًّ أْ طظعَ  ٌٙخ حٌشَوش عٕري ِوخٌفظٙرخ ٌٍمرٛح١ٔٓ    ٌٍشَوش ًحص حٌّوخطَ حٌَّط

( 2018، ٠َٜٚ )حرَح١ُ٘،حٌض٠َز١ش ر٠ِخىس حلاٌظِحِخص ٚحٌغَحِخص حٌض٠َز١ش ٚهٔخٍس ّٓعش حٌشَوش

عزخٍس عٓ: "حٓظويحَ حٌطَق حٌمخ١ٔٛٔرش ٌظعري٠ً حٌَّورِ حٌّرخٌٟ ٌوفرض حٌعرذء        أْ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ

 عٓ ط٠َك حٓظويحَ حٌفـٛحص حٌمخ١ٔٛٔش". حٌض٠َزٟ حٌّٔظلك، ًٌٚه
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( حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ رؤٔرٗ "ِـّٛعرش     2019ٚفٟ ٌ٘ح حٌصيى عَفض ىٍحٓش )ِلّي ٚرغريحىٞ،  

حٌٛٓررخثً حٌّٔررظويِش ِررٓ لزررً حلإىحٍس ٌظم١ٍررً حٌعررذء حٌضرر٠َزٟ حٌّٔررظلك؛ ِررع عرريَ حٌوررَٚؽ عررٓ       

حٌضر٠َزٟ ٌظلم١رك   ٔصٛلا حٌمخْٔٛ؛ ٌٚىٕٙخ لي طظضّٓ حٌوَٚؽ عٓ ٍٚف حٌمخْٔٛ ِٚمصي حٌّشرَا  

 ,.Egbunike et alٚفرٍٛحص ٔمي٠رش طٔرظويَ فرٟ أٔشرطش حٌّٕشرؤس حٌّوظٍفرش، وّرخ عَفرض ىٍحٓرش  )          

( حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ رؤٔررٗ ٠ظّؼررً فررٟ حلإٓررظَحط١ـ١خص حٌظررٟ طضررعٙخ حٌّٕشررؤس ٌظم١ٍررً حٌعررذء           2021

حٌضرر٠َزٟ ِررٓ هررلاي حٓررظغلاي ضررعف حٌمررٛح١ٔٓ حٌضرر٠َز١ش رٙرريف طع رر١ُ ٍرل١ررش حٌشررَوش رعرري ىفررع     

ٌضررَحثذ، وّررخ ٠ّىررٓ طع٠َررف حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ رؤٔررٗ: "ِـّٛعررش ِررٓ حلأٔشررطش حٌضرر٠َز١ش حٌظررٟ      ح

طٔظويِٙخ حٌّٕشؤس ٌظم١ًٍ حٌظِحِخطٙخ حٌض٠َز١ش طزيأ ررخٌظوط١ط حٌضر٠َزٟ ىْٚ حٌورَٚؽ عرٓ ٔصرٛلا      

حٌمخْٔٛ، ٚعٕي حٌوَٚؽ عرٓ ٍٚف أٚ ٔصرٛلا حٌمرخْٔٛ؛ فبٔٙرخ طٕظٙرٟ ررخٌظَٙد حٌضر٠َزٟ" )فّٙرٟ،         

2022.) 

فخٌزخكؼرش طٛصرٍض اٌرٝ أْ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ ٠ظّؼرً فرٟ ٓرعٟ          ء انخعشَفاث انسابمتوفٍ ضى

حٌشَوش اٌٝ حٓظويحَ حٌٛٓخثً حٌمخ١ٔٛٔش ٌظعي٠ً َِوِ٘رخ حٌّرخٌٟ ِرٓ أؿرً طي١ٔرش حٌظِحِخطٙرخ حٌضر٠َز١ش        

حٌّٔظلمش، ِٔظغٍش رٌٌه ٔمخس حٌضعف حٌّٛؿٛىس فٟ لٛح١ٔٓ حٌضَحثذ ىْٚ حٔظٙخن طٍه حٌمرٛح١ٔٓ ِرع   

حٌض٠َزٟ حلأٓخ١ٓش، ٌظلم١ك أوزَ ليٍ ِّىٓ ِٓ حٌٛفٍٛحص حٌضر٠َز١ش   عيَ حلا٘ظّخَ رؤ٘يحف حٌمخْٔٛ

ِع عيَ طلًّ أٞ ِٔج١ٌٛش لخ١ٔٛٔش، ك١غ طظلاعرذ حٌشرَوش فرٟ حٌريهً حٌوخضرع ٌٍضر٠َزش ربٓرظويحَ        

آظَحط١ـ١خص حٌظوط١ط حٌض٠َزٟ حٌّظخكش ٌي٠ٙخ، ٚورٌٌه ِلخٌٚرش حلإىحٍس حلاِظٕرخا عرٓ أٞ اؿرَحءحص      

 أٚ ط٠ِي ِٓ حٌعذء حٌض٠َزٟ. ِٓ حٌّّىٓ أْ طوضع ٌٍضَحثذ

 اً: آثاس انخدنب انضشَبٍنُثا

٠ّىرررررٓ أْ ٠رررررئػَ حٌظـٕرررررذ حٌضررررر٠َزٟ عٍرررررٝ ورررررً ِرررررٓ حٌّٕشرررررؤس ٚحٌّـظّرررررع ٚرخٌظرررررخٌٟ         

 ٓٛف ٠ظُ طٛض١ق أػَ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ وً ِّٕٙخ:

 أثش انخدنب انضشَبٍ عهً انًنشأة، وًَكن حمسًُه ئنً أثش ئَدابٍ، وأثش سهبٍ -1

٠ُّىِررٓ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ حٌشررَوخص ِررٓ طلم١ررك ٚفررٍٛحص ٔمي٠ررش، ًٌٚرره ٔظ١ـررش   الأثررش الإَدررابٍ:   - أ

طوف١ض حلاٌظِحِخص حٌض٠َز١ش، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ طع ر١ُ صرخفٟ حٌرَرق رعري حٌضر٠َزش، ِّرخ ٠رٕعىْ        

رشررىً ا٠ـررخرٟ عٍررٝ أٍرررخف، ٚعٛحثرري حلأٓررُٙ، ٠ٚعررٛى رررخٌٕفع عٍررٝ حٌّررلان ٚحلإىحٍس ٚحٌعررخ١ٍِٓ        
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٠زٟ أ٠ضرخ حٓرظَّح٠ٍش حلإىحٍس. ك١رغ طُ ٙرَ حلإىحٍس ِرٓ      (، ٠ٚيعُ حٌظـٕذ حٌض2019َ)٠ٛٓف، 

هلاي حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ِيٜ وفخءطٙخ فٟ طلم١رك حلآرظمَحٍ حٌّرخٌٟ ٌٍّٕشرؤس ٚرخٌظرخٌٟ طرظّىٓ ِرٓ        

 (.   ;Lastiati et al., 2020 2023حٌلصٛي عٍٝ حٌيعُ ٌظٔظَّ فٟ ِٕصزٙخ )ِلّي، 

ح٠ٌِّي ِٓ فَلا حلآظؼّخٍ ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ رخلإضخفش اٌٝ ًٌه ٠ٛفَ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ أ٠ضخً      

طع ررر١ُ ل١ّرررش حٌشرررَوش ٚرخٌظرررخٌٟ ٠ُرررخىس حٌظ٠ُٛعرررخص ٚحٌّىخفرررآص ٌىرررً ِرررٓ حٌّٔرررخ١ّ٘ٓ ٚحلإىحٍس  

(Irawan and Turwanto., 2020; Blaufus et al., 2019 وّررخ ٠ررٛفَ حٌظـٕررذ ،)

خٍؿٟ حٌض٠َزٟ أ٠ضخً فَلا ٌظ٠ًّٛ حلآظؼّخٍ ًٌٚه فٟ كخٌش صعٛرش حٌلصٛي عٍٝ ط٠ًّٛ ه

ِّخ ٠ظَطذ ع١ٍٗ حٔوفخ  ِٔظٜٛ حٌّوخطَ حٌّظعٍمش رعيَ حٌميٍس عٍٝ ٓيحى طٍه حٌري٠ْٛ ٚورٌٌه   

 (.;Hutchens et al., 2020; Yee et al., 2018حٌظىخ١ٌف حٌَّطزطش رٙخ )

٠ظَطذ عٍرٝ ل١رخَ حلإىحٍس رخٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ حٌعي٠ري ِرٓ ح٢ػرخٍ حٌٔرٍز١ش حٌظرٟ ِرٓ           الأثش انسهبٍ:   - د

عٍٝ ل١ّش ٚأىحء حٌّٕشؤس، ٚطظّؼً أُ٘ طٍه ح٢ػرخٍ فرٟ حٌّورخطَ ٚحٌظىرخ١ٌف حٌظرٟ       حٌّلظًّ أْ طئػَ

لي طظلٍّٙخ حٌشَوش ٔظ١ـش ِّخٍٓش حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ، ٚحٌظٟ طظّؼً فٟ حٌَٚحطذ حٌظٟ لي طُيفع ٌىً 

ِٓ حٌّلخ١ِٓ ٚحٌّلخٓز١ٓ ٚهزَحء حٌضَحثذ، ًٌٚه ٌّٔخعيس حٌشرَوش فرٟ ٚضرع حٌوطرط ٚطٕف١رٌ      

(، ٚلري طظعرَ  حٌشرَوش أ٠ضرخً ٌّورخطَ      Cook et al., 2017ٌضر٠َزٟ ) ِّخٍٓرخص حٌظـٕرذ ح  

فميحْ حٌٔرّعش، ٚحلاضرَحٍ رٙرخ ِرٓ لزرً حٌّـظّرع، ِّرخ ٠رئػَ عٍرٝ طفضر١لاص حٌّٔرظؼ٠َّٓ، ِّرخ             

 (.٠Annuar et al., 2014ٕعىْ رخٌٍٔذ عٍٝ حٌلصش حٌٔٛل١ش ٌٍشَوش )

يهً حٌلىِٛررش، ٚوررٌٌه ٠ّىررٓ أْ  ٚلرري طظلّررً حٌشررَوش طىررخ١ٌف ١ٓخٓرر١ش ٚضررغٛس اعلا١ِررش ٔظ١ـررش طرر          

طظعَ  حٌّٕشؤس ٌٍظعٕض ِٓ لزرً حلإىحٍس حٌضر٠َز١ش ًٌٚره فرٟ ضرٛء حلأػرَ حٌظرخ٠ٍوٟ ٌٍّعرخِلاص حٌٔرخرمش          

(، ٠ّٚىررٓ أْ طظعررَ  ٌعمٛرررخص أٚ غَحِررخص ِررٓ لزررً حٌٔررٍطخص    2022ٌٍّٕشررؤس )أرررٛ طخٌررذ ٚآهررَْٚ،  

ُٔف١ش، ِّرخ ٠عّرً عٍرٝ  حٔوفرخ      حٌض٠َز١ش ًٌٚه عٕي حوظشخف ل١خَ حٌشَوش رّّخٍٓخص طـٕذ ض٠َزٟ ط ع

ُٔررف١ش حٌظررٟ طمررَٛ رٙررخ حٌّٕشررؤس            أٓررعخٍ حلأٓررُٙ ًٌٚرره وررَى فعررً عٕرري حوظشررخف حٌّـظّررع حٌّّخٍٓررخص حٌظع

(Rudiawarni et al., 2022           ِّْخ لي ٠رئىٜ اٌرٝ فمريحْ حٌؼمرش فرٟ حٌز١خٔرخص حٌّخ١ٌرش حٌظرٟ ٠رظُ حلإعرلا ،)

ِٕخفٔش حٌشَوخص حٌظٟ ٌي٠ٙخ فَٚا فرٟ ىٚي طوظٍرف   عٕٙخ. رخلإضخفش اٌٝ أْ حٌشَوخص حٌّل١ٍش ٌٓ طٔظط١ع 
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ف١ٙخ ِعيلاص حٌضَحثذ أٚ ِٔظ٠ٛخص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ك١غ أْ حٌشَوخص حلأه١َس ٌي٠ٙخ فرَلا أوزرَ فرٟ    

 (. Payne and Raiborn., 2018طـٕذ حٌضَحثذ )

عٍرٝ ٔمرً    حٌشَوخص حٌظٟ لخِض رظـٕذ حٌضَحثذ رٕمً أِٛحٌٙخ ٌٍوخٍؽ ِٓ حٌّلظًّ أْ ٠ٛحؿٙٙخ ل١رٛى      

ِّخٍٓخص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ أ٠ضخً حلإىحٍس عٍٝ حٓظويحَ حلأٔشرطش   طٍه حلأٍرخف حٌّلممش رخٌوخٍؽ، ٚطشـع

حٌغخِضررش ًٌٚرره لإهفررخء طٍرره حٌّّخٍٓررخص عررٓ حٌّررلان أٚ حٌّٔررخ١ّ٘ٓ ٚحٓررظويحِٙخ فررٟ طلم١ررك ِصررخٌلُٙ   

لأِرٛحي فرٟ طلم١رك    حٌشوص١ش ٚٔمً حٌؼَٚس ِٓ حٌّلان اٌٝ صرخٌلُٙ فرٟ صرٍٛس ِىخفرآص ٚحٓرظويحَ طٍره ح      

 (.Chung et al., 2019; Lyu et al., 2022ِصخٌلُٙ حٌشوص١ش )

 أثش انخدنب انضشَبٍ عهً انًدخًع -0

طئػَ ِّخٍٓخص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ فٟ حٌّمخَ حلأٚي عٍٝ عيحٌش حٌٕ خَ حٌض٠َزٟ، ًٌٚه ٔظ١ـرش ل١رخَ    

ٌضر٠َز١ش، ر١ّٕرخ ٠ٛؿري ِّر١ٌٛٓ     ِـّٛعش ِٓ ح١ٌٌّّٛٓ رظي١ٔش حٌظِحِخطُٙ حٌضر٠َز١ش أٚ عريَ ىفرع أعزرخثُٙ ح    

(، ٚوٌٌه ٠لفرِ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ حٌّّر١ٌٛٓ     2022آه٠َٓ ٍِظ١ِِٓ رٔيحى حٌظِحِخطُٙ حٌض٠َز١ش )فُٛٞ، 

اٌٝ طٛؿ١ٗ حٓظؼّخٍحطُٙ اٌٝ حلأٔشطش ٚحٌّـخلاص حٌّعفخس ض٠َز١خً، ٚطَن حٌّـخلاص حٌظٟ ٠ِ٠ي ف١ٙخ حلأعزخء 

خثريس أٚ أ١ّ٘رش ٌلالظصرخى وىرً ٚرخٌظرخٌٟ طضرَ ررخٌّـظّع        حٌض٠َز١ش، عٍٝ حٌَغُ ِرٓ أٔٙرخ لري طىرْٛ أوؼرَ ف     

 ,.Blaufus et alرٛؿٗ عرخَ، ِّرخ ٠رئىٞ اٌرٝ طوفر١ض حلإ٠رَحىحص حٌضر٠َز١ش رخٌّٛحُٔرش حٌعخِرش ٌٍيٌٚرش )          

2019 .) 

٠ّٚىررٓ حٌمررٛي أ٠ضررخً أْ ٓرريحى حٌضررَحثذ ٠ظضررّٓ آػررخٍحً حؿظّخع١ررش عٍررٝ حٌّـظّررع، لأْ حٌلصرر١ٍش       

ٟٓ ٌظ٠ًّٛ حٌظع١ٍُ ٚحٌَعخ٠ش حٌصل١ش، ٚرخٌظخٌٟ فربْ عريَ ٓريحى حٌضر٠َزش     حٌض٠َز١ش ٌٍيٌٚش طّؼً عخًِ أٓخ

(، وّخ أْ حٌشَوخص ٠Rahman and Leqi, 2021عٕٟ حلاضَحٍ رخٌّٔظٜٛ حٌّع١شٟ لأفَحى حٌّـظّع )

وز١َس حٌلـُ لخىٍس عٍٝ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ِمخٍٔش رخٌشَوخص صغ١َس حٌلـُ، ًٌٚه لأْ ٌي٠ُٙ حلإِىخ١ٔخص 

ٍٝ ًٌه، ك١غ ٠ٔظط١عْٛ طع١١ٓ وزخٍ حٌّوطط١ٓ ٌٍضَحثذ ِٓ حٌّلرخ١ِٓ ٚحٌّلخٓرز١ٓ،   حٌظٟ طٔخعيُ٘ ع

ِّخ ٠ُٔٙ فٟ عيَ ىفع ضَحثذ أٚ طـٕزٙخ ٚوٌٌه ٠ّىرُٕٙ ٔمرً ٍإّٚ أِرٛحٌُٙ اٌرٝ هرخٍؽ حٌرزلاى كظرٝ لا        

 (. ;2018Friese et al., 2008عٍٝ حٌّـظّع )كٔٓ،  حٌٍٔزٟ حٌـظؤػ١َ ٚرخٌظخٌٟ ع١ٍٙخ، ضَحثذ فَ  ٠ظُ
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 : يفهىو دلت حنبإاث انًحههُن انًانُُنثانثاً

حٌظٕزئحص حٌّخ١ٌش طٔخعي أصلخد حٌّصخٌق فٟ حطوخً لَحٍطُٙ حلآظؼّخ٠ٍش ٚوٌٌه حٌمَحٍحص حٌّظعٍمش 

رخٌظ٠ًّٛ رشرىً ٓر١ٍُ، رخلإضرخفش اٌرٝ أْ حٌظٕزرئحص حٌّخ١ٌرش طعّرً أ٠ضرخً عٍرٝ طوفر١ض ىٍؿرش عريَ حٌظؤوري،              

 ّ (، عرلاٚس  2019ورخطَ حٌَّطزطرش رخٌّٕشرؤس فرٟ حٌّٔرظمزً )حٌشرزَحٚٞ،       ٚطم١١ُ حٌّوخطَ حٌلخ١ٌش ٚورٌٌه حٌ

عٍررٝ طؤػ١َ٘ررخ عٍررٝ حٌمررَحٍحص حٌوخصررش رظوصرر١ص حٌّررٛحٍى حٌّخ١ٌررش فررٟ ٓررٛق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌررش ِررٓ لزررً     

 (. Almeida and Dalmacio, 2015حٌّٔظؼ٠َّٓ )

رخٌظٛلعرخص حٌظرٟ    ٌٌح طعَف حٌظٕزئحص حٌّخ١ٌش رؤٔٙخ عزرخٍس عرٓ ِـّٛعرش ِرٓ حٌظٛصر١خص حٌظرٟ طظعٍرك       

طوص حٌٛضع حٌّخٌٟ ٌٍّٕشؤس فٟ حٌّٔظمزً، ٚطظُ رٛحٓطش حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ِٓ هرلاي طـ١ّرع حٌّعٍِٛرخص    

حٌّخ١ٌش ٚغ١َ حٌّخ١ٌش حٌٛحٍىس رخٌظمرخ٠ٍَ حٌّخ١ٌرش ػرُ طم١ر١ُ ٚطل١ٍرً طٍره حٌّعٍِٛرخص ِرٓ هرلاي ِـّٛعرش ِرٓ            

حلآظؼّخ٠ٍش ِٓ لزرً حٌّٔرظؼ٠َّٓ فرٟ ٓرٛق     حلأٓخ١ٌذ حٌع١ٍّش ٚح٠ٌَخض١ش، ٌٍٛصٛي اٌٝ أفضً حٌمَحٍحص 

( اٌررٝ أْ حٌظٕزررئحص  Francis et al., 2019) (. ٚطشرر١َ ىٍحٓررش 2018حلأٍٚحق حٌّخ١ٌررش )كٔررخ١ٔٓ،  

حٌّلخٓررز١ش طّؼررً ِـّٛعررش ِررٓ حٌظمرري٠َحص ٚحٌظٛصرر١خص حٌّظعٍمررش رخٌّٔررظمزً ٠ٚررظُ اعرريحى٘خ ٚفمررخً لأٓررْ        

ٓ حٌّٕشررؤس، رٙرريف حٌٛصررٛي اٌررٝ ِعٍِٛررخص  ٚأٓررخ١ٌذ ع١ٍّررش، ِررٓ هررلاي حٓررظويحَ ِعٍِٛررخص طخ٠ٍو١ررش عرر  

ِٔظمز١ٍش ٌٍّٔخعيس فٟ ِٛحؿٙش عيَ حٌظؤوي حٌّظعٍك رخٌّٔظمزً. وّخ ٠مصي رظٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ طمري٠َ  

حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٌَرل١ش حٌٔرُٙ فرٟ حٌّٔرظمزً، ًٌٚره ِرٓ هرلاي طـ١ّرع ِعٍِٛرخص طخ٠ٍو١رش عرٓ حٌشرَوش            

١ٍٙرررخ، ٚطم١ررر١ُ أىحء حٌشرررَوش حٌلرررخٌٟ ٚحٌظٕزرررئ ررررخلأىحء حٌّٔرررظمزٍٟ  ٚعرررٓ حٌصرررٕخعش حٌظرررٟ طٕظّرررٟ ا١ٌٙرررخ ٚطلٍ

(Rahman et al., 2019           ِوّرخ طعزرَ طٍره حٌظٕزرئحص عرٓ ِعٍِٛرخص ِخ١ٌرش ِٔرظمز١ٍش طعرَ  حٌَّور ،)

حٌّررخٌٟ حٌّظٛلررع ٚٔظررخثؾ حلأعّررخي ٚحٌظرريفمخص حٌٕمي٠ررش حٌّظٛلعررش رٕررخء عٍررٝ حفظَحضررخص ٠ظٛلررع أْ طلرريع فررٟ  

 (. Chen et al., 2021ٛلع أْ طظزعٙخ حٌشَوخص )حٌّٔظمزً ِٚٔخٍحص عًّ ٠ظ

ر١ّٕخ ٠ش١َ ِصطٍق ىلش طٕزئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ اٌرٝ ِريٜ ٚؿرٛى أهطرخء فرٟ حٌظٕزرئحص حٌوخصرش          

رخٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ عٕي حٌظٕزئ رَرل١ش حٌشَوش، ف١ش١َ حٌّٔظٜٛ حٌّٕوفض فٟ أهطخء حٌظٕزئ اٌٝ ٠ُخىس ىلرش  

 Yuفٟ أهطخء حٌظٕزئ ٠ش١َ اٌٝ حٔوفخ  ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ) حٌظٕزئحص، ر١ّٕخ حٌّٔظٜٛ حٌَّطفع

and Wang, 2018 ٚطّؼً ىلش حٌظٕزئحص حٌفَق ر١ٓ طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ رخلأٍرخف فٟ حٌّٔظمزً ٚحلأٍرخف ،)

؛ حٌّررَ، 2019(، ٚأٚضررلض ىٍحٓررش وررً ِررٓ )ِلّرري،  2021حٌفع١ٍررش حٌظررٟ كممظٙررخ طٍرره حٌشررَوش )عزرريٖ،   
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2022،b طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ طظّؼً فٟ ِيٜ حٌظطخرك حٌٕخطؾ ِٓ ِمخٍٔش حٌّعٍِٛخص حٌوخصش ( أْ ىلش

رظٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ِع حٌّعٍِٛخص حٌفع١ٍش حٌّفصق عٕٙخ ِٓ لزً حلإىحٍس، فٟ ك١ٓ أٚضلض ىٍحٓش 

حٌعخىٌش لأُٓٙ  ( أْ ىلش حٌظٕزئحص طش١َ اٌٝ ِيٜ طمخٍد طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ رخٌم١ّشa،2022)ِلّي، 

 حٌشَوخص ِع حٌم١ّش حٌٔٛل١ش حٌفع١ٍش ٌٌٖٙ حلأُٓٙ.

 : أثش انخدنب انضشَبٍ عهً دلت حنبإاث انًحههُن انًانُُنسابعاً

طضررخٍرض ٔظررخثؾ حٌيٍحٓررخص حٌٔررخرمش كررٛي طررؤػ١َ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ عٍررٝ ىلررش طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ         

ؤوي كرٛي حٌّريفٛعخص حٌّٔرظمز١ٍش، ًٌٚره ِرٓ      حٌّخ١١ٌٓ، فمي ٠ِ٠ُي حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ كخٌش حٌغّٛ  ٚعيَ حٌظ

هلاي ٠ُخىس كخٌش عيَ حٌظؤوي حٌَّطزطش رخٌٍٔطخص حٌض٠َز١ش ِٚيٜ ٔـخكٙخ فٟ فلص حٌّٛحلف حٌضر٠َز١ش  

(، وّرخ  Guenther et al., 2017أٚ ِيٜ حٓظَّح٠ٍش حٌمٛح١ٔٓ حٌض٠َز١ش حٌظٟ طُرٛفَ حٌِّح٠رخ حٌضر٠َز١ش )   

ٓ طعمي حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٚحلإفصخكخص حٌض٠َز١ش، ٌّلخٌٚش اهفخء ٠ُّىٓ أْ ط٠ِي أٔشطش حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ِ

أ٠ررش ِعٍِٛررخص طوررص حلآررظَحط١ـ١خص حٌضرر٠َز١ش هٛفررخً ِررٓ حوظشررخفٙخ ِررٓ لزررً حٌٔررٍطخص حٌضرر٠َز١ش عٕرري     

هضٛعٙخ ٌٍفلص حٌضر٠َزٟ، ٚورٌٌه ِرٓ حؿرً كّخ٠رش طٍره حلأٔشرطش ِرٓ حلآظٕٔرخم ِرٓ لزرً حٌشرَوخص             

عظر١ُ حٔوفرخ  ِٔرظٜٛ شرفخف١ش حٌّعٍِٛرخص حٌّفصرق عٕٙرخ ٌٍّٔرخ١ّ٘ٓ         حٌّٕخفٔش، ِّرخ ٠ظَطرذ عٍرٝ ٘رٌح حٌظ    

(Salehi et al., 2020  ،٠ُٚررخىس كخٌررش عرريَ حٌظؤورري حٌَّطزطررش رخٌظرريفمخص حٌٕمي٠ررش حٌّٔررظمز١ٍش ٌٍّٕشررؤس ،)

ٚرخٌظخٌٟ ٠ُٕ رَ لأٔشرطش حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ عٍرٝ أٔٙرخ ِئشرَ ٌّورخطَ حٌّعٍِٛرخص )أررٛ طخٌرذ ٚآهرَْٚ،             

ٍِٛخص حٌظٟ طٕعىْ ِٓ طٍه حٌظمخ٠ٍَ ١ٓـي حٌّٔظويِْٛ صعٛرش فرٟ فّٙٙرخ، ِّرخ    (، ٌٌٌه فبْ حٌّع2022

(، ِٚرٓ ٕ٘رخ   ٠Pratama et al., 2022ئػَ عٍٝ حلإؿَحءحص حٌظٟ ٠مرَٛ رٙرخ ِٔرظويِٛ طٍره حٌّعٍِٛرخص )     

طَٜ حٌزخكؼش أٔٗ ِٓ حٌّلظًّ أْ ٠ئػَ حٌظـٕذ حٌضر٠َزٟ عٍرٝ طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ ِرٓ هرلاي ر١جرش         

حٌّعٍِٛخص حٌظٟ ٠عظّي ع١ٍٙخ حٌّلًٍ ٠ٚئػَ ع١ٍٙخ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ رخٌٍٔذ، أٞ ِٓ حٌّلظًّ أْ ٠ِ٠ي ِٓ 

صعٛرش ع١ٍّش حٌظل١ًٍ حٌّرخٌٟ، وّرخ أْ طعم١ري ِّخٍٓرخص حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ ٚاهفخء٘رخ، ٠رئىٞ اٌرٝ اهفرخء           

خص حٌٕمي٠رش حٌّٔرظمز١ٍش،   حلأهزخٍ ح١ٌٔجش ٌفظَحص ط٠ٍٛش ِٚٓ ػُ عيَ أعىخّ ٓعَ حٌُٔٙ ٌٍّعٍِٛخص ٚحٌظريفم 

(، ٠َٚؿرع ًٌره   Garg et al., 2020رخٌظرخٌٟ كريٚع فـرٛس وز١رَس رر١ٓ ل١ّرش حٌٔرُٙ حٌلم١م١رش ٚحٌٔرٛل١ش )         

ٌظعم١ي ر١جش حٌّعٍِٛخص، ف١ئىٞ فٟ حٌٕٙخ٠ش اٌٝ حٔوفخ  ؿرٛىس حٌّعٍِٛرخص حٌّلخٓرز١ش، ٠ُٚرخىس عريَ طّخػرً       
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 ;١Balakrishnan et al., 2019ٓ حٌّخ١١ٌٓ )حٌّعٍِٛخص،  ِّخ ٠ظَطذ ع١ٍٗ حٔوفخ  ىلش طٕزئحص حٌّلٍٍ

Hsu et al., 2020.) 

( حٌظرٟ أٚضرلض أْ حٌظـٕرذ    Ariff and Kamarudin, 2019عٍٝ حٌٕم١ض، طٛصرٍض ىٍحٓرش )  

حٌض٠َزٟ حٌَّطفع ٠ـعً ِعٍِٛخص حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش أوؼرَ طعم١ريحً ف١زرٌي حٌّلٍٍرْٛ ح٠ٌِّري ِرٓ حٌـٙري ٌٍظٕزرئ         

َ ىلش، وّخ ٠ميَ حٌّي٠َْٚ افصرخكخص صر٠َلش كرٛي حلأىحء حٌّلٔرٓ حٌٕرخطؾ      رخلأٍرخف حٌّلخٓز١ش رشىً أوؼ

عررٓ أٔشررطش أٚ ِّخٍٓررخص حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ غ١ررَ حلأظٙخ٠ُررش، ِّررخ ٠ررٕعىْ رشررىً ا٠ـررخرٟ عٍررٝ ر١جررش         

 (.Li et al., 2017حٌّعٍِٛخص، ٚرخٌظخٌٟ ٠ُخىس ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ )

 ش فشضُاث انبحثانمسى انثانٍ: انذساساث انسابمت وحغىَ

( طمرري٠ُ أىٌررش حهظزخ٠ٍررش رشررؤْ طٛلررع حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ Bratten et al., 2017كخٌٚررض ىٍحٓررش )

ٌّصَٚف حٌضر٠َزش حٌفعٍرٟ، ٚحٌعٛحِرً حٌظرٟ طُّىرٓ حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ، أٚ ط عمري ِرٓ ع١ٍّرش حٌظٕزرئ حٌريل١ك             

ى١رش هرلاي حٌفظرَس ِرٓ     شرَوش أ٠َِ  39751رّصَٚف حٌض٠َزش، ًٌٚه رخلاعظّرخى عٍرٝ ع١ٕرش ِىٛٔرش ِرٓ      

، ٚطٛصرٍض حٌيٍحٓرش اٌرٝ أْ حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ غخٌزًرخ ِرخ ٠ٔرظؼَّْٚ ؿٙريُ٘ فرٟ فٙرُ            2012كظٝ  2003

حلآظَحط١ـ١خص  حٌض٠َز١ش حٌّعميس، ك١غ اْ طعم١ي ر١جرش حٌّعٍِٛرخص )هخصرش ف١ّرخ ٠ظعٍرك رّعريي حٌضر٠َزش        

ٓ   ETRحٌفعٍٟ  خلأٍررخف، وّرخ أشرخٍص حٌيٍحٓرش اٌرٝ أْ      ر ( ٠مًٍ ِٓ ىلش طمري٠َحص حلإىحٍس ٚطٕزرئحص حٌّلٍٍر١

طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ رّعيي حٌض٠َزش حٌفعٍٟ ح٠ٌٌٓ ٠ٕلَفْٛ عٓ طمي٠َحص حلإىحٍس طىْٛ أوؼَ ىلش ِٓ 

طٕزئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌر٠ٌٓ ٠مِٛرْٛ رظم١ٍري اىحٍس حٌشرَوش ، ِّرخ ٠شر١َ فرٟ حٌّـّرً اٌرٝ أْ حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ              

يِخ ٠ىْٛ حلأَِ ِّٙخً، وّخ أْ حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٠لْٕٔٛ ىلش حٌظٕزئحص ٌي٠ُٙ ٠زٌٌْٛ ؿٙيًح ٘خىفخً ِٕٚظـخً عٕ

 عٕيِخ ٠ىظٔزْٛ هزَس عٍٝ ِٔظٜٛ حٌشَوش وىً.

عخَ  21ِشخ٘يس، ٌٍٔٔش ١ُِٕش  42840ٚرخٓظويحَ ع١ٕش وز١َس ِٓ حٌشَوخص حلأ٠َِى١ش ِىٛٔٗ ِٓ 

( حٌعلالرش رر١ٓ حٌظـٕرذ    Li et al., 2017، حهظزرَص ىٍحٓرش )  2016كظرٝ عرخَ    1995هرلاي حٌفظرَس ِرٓ    

حٌض٠َزٟ ٚأهطخء طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٚحٓظٙيفض ٌٖ٘ حٌيٍحٓش حٌظعَف عٍٝ حٌى١ف١ش حٌظٟ ٠ئػَ رٙرخ  

  ّ حٌّظغ١ررَ  حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ عٍررٝ شررفخف١ش حٌشررَوخص ِٚررٓ ػررُ ىلررش طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ، ٚطررُ ل١ررخ

ِمرخ١٠ْ ٚ٘رُ ِعريي حٌضر٠َزش حٌفعٍرٟ، ِٚعريي        حٌّٔظمً حٌٌٞ ٠ّؼً )حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ( ِرٓ هرلاي ػرلاع     

حٌض٠َزش حٌفعٍٟ ٚفمخ ٌٍّزخىة حٌّلخٓز١ش، ِٚعيي حٌض٠َزش حٌفعٍٟ حٌٕميٞ، ٚطُ ل١رخّ حٌّظغ١رَ حٌظرخرع )ىلرش     
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طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ( ِٓ هلاي حٌم١ّش حٌّطٍمش لأهطخء حٌظٕزئ وّم١خّ عىٟٔ ٌيلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ    

اٌررٝ أْ حٌعلالررش ررر١ٓ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ ٚأهطررخء طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ  حٌّررخ١١ٌٓ، ٚطٛصررٍض حٌيٍحٓررش

طظٛلف عٍٝ طز١عش ٚحٔظٙخ٠ُش ٍٓٛن حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ، ك١غ طوظٍف عٕي حٌّٔظ٠ٛخص حٌعخ١ٌش ٚحٌّٕوفضرش  

ٌٍظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ، فخٌّرري٠َْٚ ٠مِٛررْٛ رخلإفصررخف عررٓ حلأىحء  حٌّلٔررٓ حٌٕررخطؾ ِررٓ حٓررظويحَ  حٌٛفررٍٛحص 

ِخ ٠ىررْٛ ِٔررظٜٛ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ ِمزررٛي؛ ِّررخ ٠ررٕعىْ رشررىً ا٠ـررخرٟ عٍررٝ شررفخف١ش        حٌضرر٠َز١ش عٕرري 

حٌّعٍِٛخص، ٚرخٌظخٌٟ ٠ُخىس ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٚحٔوفخ  أهطخء حٌظٕزئ، ٚعٕيِخ ٠ىْٛ ِٔظٜٛ 

حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ َِطفع ِمخٍٔش رّٔظٜٛ حٌصٕخعش طمَٛ حٌشرَوش ررخٌظعظ١ُ عٍرٝ ر١جرش حٌّعٍِٛرخص، ٚاهفرخء       

ِّخٍٓخص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ؛ ِّخ ٠ٕعىْ رشىً ٍٓزٟ عٍٝ شفخف١ش حٌّعٍِٛخص؛ ِّرخ ٠رئىٞ اٌرٝ حٔوفرخ      

 ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٠ُٚخىس أهطخء حٌظٕزئ.

( طمَٛ رخهظزخٍ أػَ طل٠ًٛ حٌيهً عٍٝ عيَ طّخػً حٌّعٍِٛرخص،  Chen et al., 2018ر١ّٕخ ىٍحٓش )

 1995ِظعيىس حٌـ١ٕٔخص فٟ حٌٛلا٠رخص حٌّظلريس، هرلاي حٌفظرَس ِرٓ عرخَ       رخٌظطز١ك عٍٝ ع١ٕش ِٓ حٌشَوخص 

، ٚلي أٚضلض حٌيٍحٓرش  أْ طل٠ٛرً حٌريهً ٠ظَطرذ ع١ٍرٗ ٠ُرخىس طعم١ري ع١ٍّرخص حٌشرَوش،          2012كظٝ عخَ 

ِّخ ٠مًٍ ِٓ شفخف١ش حٌّعٍِٛخص حٌّلخٓز١ش، ف١ئىٞ فٟ حٌٕٙخ٠ش اٌٝ حٔوفخ  ؿرٛىس حٌّعٍِٛرخص حٌّلخٓرز١ش،    

خىس عيَ طّخػً حٌّعٍِٛخص، ف٠ِخىس طل٠ًٛ حٌيهً طئىٞ اٌٝ ٠ُخىس عيَ طّخػً حٌّعٍِٛخص، ِّخ ٠ئىٜ اٌٝ ٠ُ

 ٚوٌٌه ٠ُخىس ؿّع حٌّعٍِٛخص حٌوخصش، ٠ُٚخىس طشظض طٛلعخص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ.

( حهظزخٍ حٌعلالش ر١ٓ حٌظـٕذ Balakrishnan et al., 2019ِٚٓ ٔخك١ش أهَٜ حٓظٙيفض ىٍحٓش )

ُّظعٔف )أٚ  حٌضخٍ( ٚشفخف١ش حٌشَوخص ِعزَحً عٕٙخ ريلش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ ٌٍشرَوخص     حٌض٠َزٟ حٌ

ِشرخ٘يس،  40193حٌّٔخّ٘ش، ٚلي حعظّيص ٘رٌٖ حٌيٍحٓرش عٍرٝ ع١ٕرش ِرٓ حٌشرَوخص حلأ٠َِى١رش ِىٛٔرش ِرٓ          

، ٚطرُ ل١رخّ حٌّظغ١رَ حٌّٔرظمً     2013كظرٝ عرخَ    1990ٓرٕش ِرٓ عرخَ     24ٚحٌّظخف ر١خٔخطٙخ ٌٍٔٔرٍش ١ُِٕرش   

ُّظعٔف ِٓ هلاي حلاعظّخى عٍٝ ػلاع ِمخ١٠ْ ُٚ٘ ِعيي حٌض٠َزش حٌفعٍٟ حٌٌٞ ٠ّؼً  حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ حٌ

، ِٚعيي حٌض٠َزش حٌفعٍرٟ حٌٕمريٞ ط٠ٛرً حلأؿرً      (GAAP ETRطزمخ ٌٍّزخىة حٌّلخٓز١ش ط٠ًٛ حلأؿً )

(CASH ETR Long(ٚحٌفررَٚق حٌضرر٠َز١ش حٌيفظ٠َررش ،)BTD ٠ٚررظُ طلي٠رري حٌشررَوخص ًحص حٌظـٕررذ ،)

ُّظعٔف ِٓ هلاي ِمخٍٔرش ِعريلاص حٌضر٠َزش حٌفع١ٍرش ٌظٍره حٌشرَوخص حٌظرٟ طظشرخرٗ فرٟ حٌلـرُ           حٌض٠َزٟ حٌ

ٚٔررٛا حٌصررٕخعش، فخٌشررَوخص ًحص ِعرريلاص حٌضرر٠َزش حٌّٕوفضررش ِمخٍٔررش رٕ ١َطٙررخ فررٟ حٌصررٕخعش طعظزررَ     
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شَوخص ِظعٔفش ض٠َز١خً، ٚطُ ل١خّ حٌّظغ١َ حٌظرخرع ٚ٘رٛ ىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ ِرٓ هرلاي حٌرَلُ          

ُّظعٔف ٠ِ٠ي  حٌّطٍك لأهطخء طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٚلي طٛصٍض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ حٌ

ِررٓ صررعٛرش حٌظٕزررئ رخلأٍرررخف فخٌّٔررظمزً ِررٓ لزررً حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ ٚحٌّٔررظؼ٠َّٓ، ك١ررغ ٠ررئىٜ حٌظـٕررذ   

ُّظعٔف اٌٝ ٠ُخىس أهطخء طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّرخ١١ٌٓ ٚطشرظض طٕزرئحطُٙ     ِمخٍٔرش رخٌشرَوخص ًحص   حٌض٠َزٟ حٌ

ُّظعٔفش ض٠َز١خً طُمًٍ ِٓ لريٍس حٌّلٍرً حٌّرخٌٟ     ِٔظ٠ٛخص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ حٌّٕوفض، وّخ أْ حٌشَوخص حٌ

رخٌظٕزئ رّصَٚفخص حٌضَحثذ رخٌّٔظمزً، ٚوٌٌه طئػَ عٍٝ ليٍطُٙ فٟ حٌظٕزئ ررخلأىحء حٌّٔرظمزٍٟ ٌٍّٕشرؤس،    

ُّظعٔف ٠ُخىس كخٌش عي َ حٌظؤوي ِٓ لزً حٌّٔظؼ٠َّٓ رَرل١ش حٌشَوش فرٟ  ٠ٚظَطذ عٍٝ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ حٌ

حٌّٔظمزً، ٚحلإفصرخف حلاهظ١رخٍٞ حٌرٌٞ طمرَٛ ررٗ حٌشرَوش ٠وفرف ِرٓ حٌظرؤػ١َ حلإ٠ـرخرٟ ٌٍظـٕرذ حٌضر٠َزٟ             

ُّظعٔف عٍٝ أهطخء طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ.  حٌ

 ( أػرَ حٌظوطر١ط حٌضر٠َزٟ عٍرٝ ىلرش     Francis et al., 2019ِٚٓ ٔخك١ش أهَٜ حهظزَص ىٍحٓرش ) 

، 2017حٌررٟ  2003طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ، رخٓررظويحَ ع١ٕررش ِررٓ حٌشررَوخص حٌٌٕٙٛي٠ررش فررٟ حٌفظررَس ِررٓ   

ٚطٛصٍض حٌيٍحٓش فٟ حٌٕٙخ٠ش اٌٝ أٗ وٍّخ ُحى حٔوَحس حلإىحٍس فٟ آظَحط١ـ١خص حٌظوط١ط حٌض٠َزٟ وٍّرخ  

١ٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚحٌظٕزرئحص غ١رَ   أىٜ ًٌه اٌٝ ىلش ألً ٌظٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٠ُٚخىس أهطخء طٕزئحص حٌّلٍ

 حٌيل١مش طميَ ِعٍِٛخص ألً ِٛػٛل١ش ٌٍٔٛق.

( كخٌٚض حهظزخٍ أػَ حٌّوخطَ حٌض٠َز١ش عٍٝ حٌعلالش Osswald, 2020أِخ حٌيٍحٓش حٌظٟ لخَ رٙخ )

ر١ٓ ؿٛىس حٌّعٍِٛرخص حٌيحه١ٍرش ٚؿرٛىس حٌّعٍِٛرخص حٌوخٍؿ١رش، رخٓرظويحَ ع١ٕرش ِرٓ حٌشرَوخص حلأ٠َِى١رش،           

، فظٛصٍض حٌيٍحٓش فٟ حٌٕٙخ٠ش اٌٝ أْ ٠ُخىس حٌّوخطَ حٌض٠َز١ش 2012كظٝ عخَ  1993ِٓ هلاي حٌفظَس 

طئىٞ اٌٝ ٠ُخىس أهطخء طٕزئحص حلإىحٍس رخلأٍرخف ِّخ ٠عىْ حٔوفخ  ؿرٛىس حٌّعٍِٛرخص حٌيحه١ٍرش، ٚورٌٌه     

لاف ر١ٓ حٔوفخ  ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٠ُٚخىس طشظض حٌظٕزئحص، ٚأشخٍ اٌٝ أْ حٌظشظض ٠عىْ حٌو

 حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ِّخ ٠يي عٍٝ حٔوفخ  ؿٛىس حٌّعٍِٛخص حٌوخٍؿ١ش رٔزذ ٠ُخىس حٌّوخطَ حٌض٠َز١ش.

( حٌعلالش ر١ٓ حٌّلاًحص حٌض٠َز١ش حٌظٟ طّؼً ِّخٍٓرش  Hsu et al., 2020, aٚلي فلصض ىٍحٓش )

رخلاعظّرخى عٍرٝ   حٔظٙخ٠ُش ِٓ ضرّٓ ِّخٍٓرخص حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ ٚىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ ًٌٚره          

، ٚ٘رريفض ٘ررٌٖ 2013اٌررٝ  2002ِررٓ حٌشررَوخص فررٟ طررخ٠ٛحْ هررلاي حٌفظررَس ِررٓ   2514ع١ٕررش ِىٛٔررش  ِررٓ 

حٌيٍحٓش لاهظزخٍ حٌعلالش ر١ٓ حٌّلاً حٌض٠َزٟ ٌٍشرَوخص ٚىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ فرٟ يرً ح١ٌٙىرً         
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ِم١رخّ ٌعريَ حٌظؤوري ِرٓ     حٌظٕ ١ّرٟ، ٚلري أٚضرلض أْ حٌظشرظض فرٟ طٛلعرخص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ عزرخٍس عرٓ           

ُّميِش اٌٝ حلإىحٍس عٍٝ أٔٙخ ألً ؿٛىس، ٚأشخٍص حٌيٍحٓرش   حلأٍرخف حٌٔخرمش وّخ ٠ظُ حٌٕ َ اٌٝ حٌّعٍِٛخص حٌ

اٌٝ أْ ٠ُخىس ح١ٌٙخوً حٌظٕ ١ّ١ش ٌٍشَوخص ٚحٌظٟ ٠ظُ حٓظويحِٙخ لإهفخء ِشخٍوظُٙ فٟ حٌّرلاًحص حٌضر٠َز١ش   

ز١ش، طئىٞ اٌرٝ حٔوفرخ  حٌشرفخف١ش حٌّخ١ٌرش ٌٍشرَوخص، ِّرخ       ًٌٚه ٌظـٕذ حوظشخفُٙ ِٓ لزً حٌٍٔطخص حٌض٠َ

٠ظَطررذ ع١ٍٙررخ ٠ُررخىس ِشررىٍش عرريَ طّخػررً حٌّعٍِٛررخص ِّررخ ٠ررئىٞ اٌررٝ صررعٛرش فررٟ ع١ٍّررش حٌظٕزررئ ِررٓ لزررً     

حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٚلي طٛصٍض حٌيٍحٓرش اٌرٝ أْ حٌشرَوخص حٌظرٟ ٌري٠ٙخ فرَٚا أوزرَ فرٟ حٌرزلاى حٌظرٟ طّؼرً            

ٓررٍز١خً ريلررش طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ، ٚوررٌٌه ح١ٌٙخوررً حٌظٕ ١ّ١ررش ٌظٍرره      ِررلاً ضرر٠َزٟ طررَطزط حٍطزخطررخً   

 حٌشَوخص طَطزط ٍٓزخً ريلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ.

( اٌرٝ طل١ٍرً أػرَ حٌفرَٚق حٌضر٠َز١ش عٍرٝ       Choi et al., 2020ٚفٟ ح١ٌٔخق ٔفٔٗ ٘ريفض ىٍحٓرش )  

ِشخ٘يس ريٚي حلاطلخى حلأٍٚرٟ، هلاي  12718ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ًٌٚه عٍٝ ع١ٕش ِىٛٔش ِٓ 

، ٚأٚضلض حٌيٍحٓش أْ حٌفَٚق حٌض٠َز١ش طليع ٔظ١ـرش حهرظلاف   2014كظٝ عخَ  1990حٌفظَس ِٓ عخَ 

حٌَرق حٌّلخٓزٟ عرٓ حٌرَرق حٌوخضرع ٌٍضر٠َزش، ٚطعىرْ طٍره حٌفرَٚق ورً ِرٓ لرَحٍحص حلإىحٍس حٌّظعٍمرش            

ٍغزرش حلإىحٍس فرٟ حلإررلان عرٓ أٍررخف عخ١ٌرش        ربىحٍس حٌيهً ٚحٌظوطر١ط حٌضر٠َزٟ، ًٌٚره ٍحؿرع لاهرظلاف     

ٌّمخرٍش طٛلعخص حٌّٔظؼ٠َّٓ أٚ حلإرلان عٓ ىهً ِٕوفض ًٌٚه ٌظم١ًٍ حٌعذء حٌض٠َزٟ عٓ حٌشَوش، ٚلي 

ٔ ٓ ىٍؿش حطٔخق حٌفَٚق حٌض٠َز١ش ٠ٔخُ٘ فٟ طلم١ك ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ  ٚؿيص حٌيٍحٓش أْ طل

 ٚحٌّلظٜٛ حلإعلاِٟ ٌظٍه حٌظٕزئحص.

رخهظزخٍ أػَ حٌّلاًحص حٌض٠َز١ش حٌظٟ طّؼً أكي ِّخٍٓخص  (Lewellen, 2023وّخ لخِض ىٍحٓش )

حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ شفخف١ش حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ِعزَحً عٕٙخ ريلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، عٍٟ ع١ٕرش ِرٓ   

ٌّلاًحص حٌض٠َز١ش ، ٚطٛصٍض حٌيٍحٓش اٌٝ  أْ ح2013اٌٝ  1990حٌشَوخص حلا٠َِى١ش، هلاي حٌفظَس ِٓ 

طئىٞ اٌٝ حٔوفخ  ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ًٌٚه ٍحؿع ٌوصخثص ىٚي حٌّرلاًحص حٌضر٠َز١ش حٌظرٟ    

طظ١ّررِ رخٌٔرر٠َش حٌّخ١ٌررش حٌظخِررش ٚعرريَ طزررخىي حٌّعٍِٛررخص ٚحٔوفررخ  حلافصررخكخص حٌّخ١ٌررش، ِّررخ ٠ررئىٞ اٌررٝ     

ه حٌيٍحٓرش رظمٔر١ُ طٍره حٌريٚي اٌرٝ ىٚي      حٔوفخ  شفخف١ش حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٌيٜ طٍه حٌشَوخص، وّخ لخِض طٍر 

ِررلاًحص ضرر٠َز١ش ًحص ر١جررش ِعٍِٛررخص َِطفعررش، ٚىٚي ِررلاًحص ضرر٠َز١ش ًحص ر١جررش ِعٍِٛررخص ِٕوفضررش،    

ٚطٛصٍض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ حٌّلاً حٌض٠َزٟ ٠ئػَ ٓرٍز١خً عٍرٝ ىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ عٕريِخ طىرْٛ         
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زرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ عٕريِخ طىرْٛ ر١جرش ِعٍِٛرخص        ر١جش حٌّعٍِٛخص ِٕوفضش، ٚطئىٞ اٌٝ ٠ُرخىس ىلرش طٕ  

 َِطفعش.

ٚطلاكظ حٌزخكؼش عٍٝ ٌٖ٘ حٌّـّٛعش ِٓ حٌيٍحٓخص أٙخ طيعُ حٌظؤػ١َ حٌٍٔزٟ ٌٍظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ 

ىلررش طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ، ًٌٚرره ِررٓ هررلاي طررؤػ١َ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ ٌٍشررَوخص عٍررٝ ؿررٛىس ر١جررش        

م١ي حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ حٔوفخ  ؿٛىس ٚشفخف١ش حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، حٌّعٍِٛخص حٌيحه١ٍش ٚوٌٌه طع

ٚحٌظررٟ طّؼررً ِرريهلاص عّررً حٌّلٍررً حٌّررخٌٟ، ِّررخ ٠ررئىٞ فررٟ حٌٕٙخ٠ررش اٌررٝ ٠ُررخىس أهطررخء طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ  

 حٌّخ١١ٌٓ، ٚحٔوفخ  ىلش طٕزئحطُٙ.

( Ariff and Kamarudin, 2019ٚعٍٝ عىْ حٌيٍحٓرخص حٌٔرخرمش حٌظرٟ طرُ عَضرٙخ، فيٍحٓرش)      

٘يفض اٌٝ ل١خّ أػَ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٚلري حعظّريص حٌيٍحٓرش عٍرٝ ع١ٕرش      

ٓرٕٛحص ًٌٚره    9ىٌٚش ٚطُ حٌظطز١ك عٍٝ حٌز١جش حٌّخ٠ِ١ٌش ٌٍٔٔش ١ُِٕش  36ِشخ٘يس ِٓ  22690ِىٛٔش ِٓ

ٕذ حٌض٠َزٟ ٌٍشَوخص ِٓ هرلاي  ، ٚلي طُ ل١خّ حٌّظغ١َ حٌّٔظمً حٌظـ2016اٌٝ  2007هلاي حٌفظَس ِٓ 

، ٚلري طٛصرٍض حٌيٍحٓرش اٌرٝ أْ حٌشرَوخص حٌظرٟ ٌري٠ٙخ ِٔرظٜٛ عرخٌٟ ِرٓ           (ETR)ِعيي حٌض٠َزش حٌفعٍٟ 

حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٌي٠ٙخ ىلش عخ١ٌش فٟ طٕزئحص حلأٍرخف، ٚحٌظـٕذ حٌض٠َزٟ حٌَّطفرع ِرَطزط رظشرظض أعٍرٝ     

ـٕرذ حٌضر٠َزٟ حٌَّطفرع ٠ـعرً ِعٍِٛرخص      فٟ طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ، ك١رغ أٚضرلض حٌيٍحٓرش أْ حٌظ      

 حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش أوؼَ طعم١يحً، ف١زٌي حٌّلٍٍْٛ ح٠ٌِّي ِٓ حٌـٙي ٌٍظٕزئ رخلأٍرخف حٌّلخٓز١ش رشىً أوؼَ ىلش.    

( اٌرٝ عريَ ٚؿرٛى علالرش رر١ٓ حٌظـٕررذ      He et al., 2020ِٚرٓ ٔخك١رش أهرَٜ طٛصرٍض ىٍحٓرش )     

غ لخِض حٌيٍحٓش رخهظزرخٍ أػرَ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ ٌٍشرَوخص      حٌض٠َزٟ ٚىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ك١

عٍٝ طغط١ش حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚطٕزئحطُٙ رخٓظويحَ ع١ٕش ِٓ حٌشَوخص فٟ حٌٍّّىش حٌّظليس هلاي حٌفظَس ِٓ 

، ٚأشخٍص حٌيٍحٓش اٌٝ أْ ِصَٚف حٌض٠َزش ٠لظٛٞ عٍٝ ِعٍِٛخص كرٛي حلأٍررخف   2016كظٝ  2003

شرررَوش، ٚعٍرررٝ ٘رررٌح حلأٓرررخّ ِرررٓ حٌّلظّرررً أْ طرررئػَ حٌّعٍِٛرررخص حٌّظعٍمرررش  حٌّٔرررظمز١ٍش ٚحلأىحء حٌّرررخٌٟ ٌٍ

رخٌضَحثذ عٍٝ ع١ٍّش حطوخً حٌمَحٍحص ِٓ لزً حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ِٚٓ حٌّلظًّ أ٠ضخً أْ ٠ئػَ حٌغّرٛ   

حٌّخٌٟ حٌٕخطؾ عٓ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٌٍشرَوخص عٍرٝ ع١ٍّرش حطورخً حٌمرَحٍحص، ًٌٚره ٍحؿرع ٌٍظعظر١ُ حٌّرخٌٟ          

ىحٍس، ِّرخ ٠رئػَ رخٌٔرٍذ عٍرٝ لرَحٍحص ِظخرعرش حٌشرَوش ِرٓ لزرً حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ، ٚلري             ٚٓٛء ٍٓٛن حلإ
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طٛصٍض حٌيٍحٓش ٌٛؿٛى علالش عى١ٔش ر١ٓ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ ِٚظخرعرش ٚطغط١رش حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ، عريَ        

 ٚؿٛى علالش ر١ٓ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٚطٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ. 

حٌظؤػ١َ حلإ٠ـخرٟ ٌٍظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ ىلش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ   ٚطيعُ ٌٖ٘ حٌّـّٛعش ِٓ حٌيٍحٓخص 

حٌّخ١١ٌٓ، ًٌٚه ِٓ هلاي طٛض١ق أْ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ١ٌْ ِٓ حٌضٍَٚٞ أْ ٠ظَطذ ع١ٍش حٔوفخ  فٟ 

ؿررٛىس ر١جررش حٌّعٍِٛررخص حٌوخصررش رخٌشررَوش، فمرري ٠ررئىٞ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ اٌررٝ ٠ُررخىس حلإفصررخف وّلخٌٚررش    

لان ِّخ ٠ظَطذ ع١ٍش طوف١ض ىٍؿرش عريَ حٌظؤوري ٌريٜ حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ،       ٌظل١ٔٓ صٍٛس حلإىحٍس أِخَ حٌّ

ِّخ ٠لي ِرٓ ِشرخوً عريَ طّخػرً حٌّعٍِٛرخص، ٚرخٌظرخٌٟ طلٔر١ٓ ؿرٛىس حٌّعٍِٛرخص حٌّظخكرش ٌري٠ُٙ، وّرخ أْ             

حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ ٠ّظٍىررْٛ حٌمرريٍس ٚحٌوزررَس ٚحٌّعَفررش حٌىخف١ررش ٌٍظعخِررً ٚرررٌي حٌـٙرري حٌررلاَُ ٌظل١ٍررً ر١جررش    

 ِخص لإصيحٍ طٕزئحص أوؼَ ىلش.حٌّعٍٛ

 وفٍ ضىء يا سبك ًَكن صُاغت فشضُاث انذساست عهً اننحى انخانٍ:    

)ف(: "٠ُٛؿي أػَ ًٚ ىلاٌش ِع٠ٕٛش ٌّٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ فٟ       

 حٌشَوخص حٌّٔخّ٘ش حٌّص٠َش".

 انمسى انثانث: انذساست الاخخباسَت

حٌمُٔ اٌٝ ر١خْ ِٕٙؾ حٌيٍحٓرش حلاهظزخ٠ٍرش حٌرٌٞ ٓرظظزعٗ حٌزخكؼرش ٌرؿخررش عٍرٝ طٔرخإلاص         ٠ٙيف ٌ٘ح 

، زلررغحٌزلرغ حٌلرخٌٟ ٚطلم١مررخُ لأ٘ريحفٙخ، ِررٓ هرلاي طصرر١ُّ حٌيٍحٓرش حلاهظزخ٠ٍررش، ػرُ حهظزررخٍ فَضر١خص حٌ       

 حٌزلغ.ٚطف١َٔ حٌٕظخثؾ ٚهلاصش 

 أولًا: نًىرج انبحث

لاهظزررخٍ أػررَ ِٔررظٜٛ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ عٍررٝ ىلررش   ٓررٛف ٠ررظُ حٓررظويحَ ّٔررًٛؽ حلألرريحٍ حٌّظعرريى  

 طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ.

٠ّٚىررررررررٓ صرررررررر١خغش ّٔررررررررًٛؽ حلألرررررررريحٍ حلأٚي ِعزررررررررَحً عررررررررٓ حٌظـٕررررررررذ حٌضرررررررر٠َزٟ رّعرررررررريي         

 حٌض٠َزش حٌفعٍٟ، عٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

AFAi,t =  B0+ B1ETRi,t  + B2 EGRi,t  + B3 AFollowingi,t + B4 FSizei,t +   B5Levi,t 

+ B6ROAi,t +  Ei,t 
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٠ّٚىرررررررٓ صررررررر١خغش ّٔرررررررًٛؽ حلألررررررريحٍ حٌؼرررررررخٟٔ ِعزرررررررَحً عرررررررٓ حٌظـٕرررررررذ حٌضررررررر٠َزٟ ررررررررخٌفَٚق       

 حٌض٠َز١ش حٌيفظ٠َش، عٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

AFAi,t =  B0+ B1BTDi,t  + B2 EGRi,t  + B3 AFollowingi,t + B4 FSizei,t +   

B5Levi,t +    B6ROAi,t +  Ei,t 

 حُث:

AFA ٌٍشَوش( ٓىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌ :i   هلاي حٌفظَسt.) 

ETR ٌٍشَوش( ٍِٟعيي حٌض٠َزش حٌفع :i   هلاي حٌفظَسt.) 

EGR ٌٍشَوش( ِعيي ّٔٛ حلأٍرخف :i   هلاي حٌفظَسt.) 

AFollowing ٌٍشَوش( ٓطغط١ش حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌ :i   هلاي حٌفظَسt.) 

Size ٌٍشَوش( كـُ حٌشَوش :i  ٌفظَس هلاي حt.) 

Lev ٌٍشَوش( حٌَحفعش حٌّخ١ٌش :i   هلاي حٌفظَسt.) 

ROA ٌٍشَوش( ِعيي حٌعخثي عٍٝ حلأصٛي :i   هلاي حٌفظَسt.) 

Ei,t  ٌٍشَوش( ٟحٌوطؤ حٌعشٛحث :i   هلاي حٌفظَسt.) 

BTD ٌٍشَوش( حٌفَٚق حٌض٠َز١ش حٌيفظ٠َش :i   هلاي حٌفظَسt.) 

B0 .ٍػخرض حلأليح : 

B1   .ًِعخًِ حلأليحٍ ٌٍّظغ١َ حٌّٔظم : 

(B6:B2.ِعخِلاص حلأليحٍ ٌٍّظغ١َحص حٌضخرطش :) 

 وفًُا َهٍ وصفاً نهًخغُشاث وانخعشَف الإخشائٍ نها:

 بحث(: انخعشَف الإخشائٍ نًخغُشاث ان1خذول سلى )

 انًخغُش انخابع انشيض انخعشَف الاخشائٍ

حٌظٕزئ، ك١غ وٍّخ حلظَرض حٌم١ّش حٌّطٍمش ِٓ حٌصفَ ىي ٓٛف ٠ظُ ل١خٓٗ ِٓ هلاي حٌم١ّش حٌّطٍمش ٌوطؤ 

ًٌه عٍٝ ٠ُخىس ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚحٌعىْ صل١ق، ٠ٚظُ ل١خّ حٌم١ّرش حٌّطٍمرش ٌوطرؤ حٌظٕزرئ     

 ِٓ هلاي حٌّعخىٌش حٌظخ١ٌش:

AFAi,t =  | (ASPi,t – FSPi,t)  |  / ASPi,t 

 ك١غ اْ:

AFAi,t ( حٌم١ّش حٌّطٍمش ٌوطؤ طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٌُٔٙ حٌشَوش :i( فٟ حٌفظَس )t.) 

ASPi,t  ( طّؼً ِظٛٓط حٌٔعَ حٌفعٍٟ ٌُٔٙ حٌشَوش :i( عٓ آهَ ػلاع شٍٙٛ فٟ حٌفظَس حٌّخ١ٌش )t). 

FSPi,t          طٕزرئحص  : طّؼً ِظٛٓط طٛلعخص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٌٍم١ّرش حٌعخىٌرش ٌٍٔرُٙ، ك١رغ طرُ أهرٌ ِظٛٓرط

AFA 

ىلش طٕزئحص 

 حٌّل١ٍٍٓ 

 حٌّخ١١ٌٓ
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؛ 2019(. ٠ٚظفك ًٌه ِع ىٍحٓش ورلا ِرٓ )حلإٓريحٚٞ،    t( فٟ حٌفظَس )iحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٌُٔٙ حٌشَوش )

 (. a ،2022ِلّي، 

 انًخغُش انًسخمم انشيض انخعشَف الإخشائٍ

 ٓٛف طعظّي حٌزخكؼش عٕي ل١خّ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ حٌّم١خ١ٓٓ حٌظخ١١ٌٓ:

 انًمُاط الأول

صررخفٟ حٌررَرق حٌّلخٓررزٟ لزررً   ( = )ِصررَٚف حٌضرر٠َزش حٌلررخٌٟ ETR= ِعرريي حٌضرر٠َزش حٌفعٍررٟ )

 (.Salaudeen and Eze, 2018حٌضَحثذ( )

 )يمُاط عكسٍ نهخدنب انضشَبٍ(

 انًمُاط انثانٍ

 /حٌريهً حٌوخضرع ٌٍضر٠َزش(     –(= )حٌيهً حٌّلخٓزٟ لزً حٌض٠َزش BTDحٌفَٚق حٌض٠َز١ش حٌيفظ٠َش )

 (.Kim and Im, 2017) اؿّخٌٟ حلأصٛي

TA 
انخدنررررررررررررررررررررررب 

 انضشَبٍ

 سيض انًخغُش انخعشَف الإخشائٍ نهًخغُشاث انضابغت
انًخغُشاث 

 انضابغت

)أٍررخف حٌعرخَ حٌٔرخرك(      أٍررخف حٌعرخَ حٌٔرخرك(     –٠ظُ ل١خٓٙخ عٍٝ حٌٕلرٛ حٌظرخٌٟ: )أٍررخف حٌعرخَ حٌلرخٌٟ      

 .(2019)حلإٓيحٚٞ، 
EGR 

يعذل نًى 

 الأسباذ

 حدى انششكت FSize (.٠Kasim and Saad, 2019ظُ ل١خٓٙخ رخٌٍٛغخ٠ٍظُ حٌطز١عٟ لإؿّخٌٟ حلأصٛي فٟ ٔٙخ٠ش حٌفظَس )

 Enache and) اؿّررخٌٟ حلأصررٛي هررلاي حٌفظررَس     ٠ررظُ ل١خٓررٙخ ربؿّررخٌٟ حٌرري٠ْٛ هررلاي حٌفظررَس     

Parbonetti, 2013.) 
Lev نسبت انًذَىنُت 

 AFollowing (.He et al., 2019طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ هلاي حٌفظَس ) ٠ظُ ل١خٓٙخ رخٌٍٛغخ٠ٍظُ حٌطز١عٟ ٌعيى
حغغُت انًحههُن 

 انًانُُن

 ,٠Mclnnis and Collinsظُ ل١خٓٗ رخٌَرق حٌّلخٓرزٟ هرلاي حٌفظرَس عٍرٝ حؿّرخٌٟ أصرٛي حٌشرَوش )       

2011.) 
ROA 

يعذل انعائذ 

 عهً الأصىل
 

 بحثثانُاً: يدخًع وعُنت ان 

فررٟ حٌشررَوخص حٌّٔررخّ٘ش حٌّيٍؿررش فررٟ حٌٔررٛق حٌَث١ٔررٟ ٌزٍٛصررش حلأٍٚحق     زلررغ٠ظّؼررً ِـظّررع حٌ

 لطخعخً حلظصخى٠خً ِوظٍفخً.  14حٌّخ١ٌش حٌّص٠َش، ُِٛعش عٍٝ 

٠مظصَ ططز١رك حٌيٍحٓرش حلاهظزخ٠ٍرش عٍرٝ ؿ١ّرع حٌشرَوخص حٌّٕشرٍٛ ٌٙرخ طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ            

شرَوش )ٍِلرك ٍلرُ     79ش حٌّص٠َش، ٚحٌظٟ رٍغض ٌٍم١ّش حٌعخىٌش ٌٍُٔٙ ٚحٌّم١يس فٟ رٍٛصش حلأٍٚحق حٌّخ١ٌ

( حٌظ٠ُٛع 2، ٠ٚٛضق ؿيٚي ٍلُ )2022اٌٝ عخَ  2010ٕٓش هلاي حٌفظَس ِٓ عخَ  13( ٌٍٔٔش ١ُِٕش 1

 حٌمطخعٟ ٌع١ٕش حٌيٍحٓش. 
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 .بحث( انخىصَع انمغاعٍ نعُنت ان0خذول سلى )
 ٔٔزش حٌّشخ٘يحص عيى حٌّشخ٘يحص حٌمطخا َ

 %1889 79 ِٛحٍى أٓخ١ٓش 1

 %9857 40 ٍعخ٠ش صل١ش ٚحى٠ٚش 2

 %1867 7 هيِخص ِٕٚظـخص صٕخع١ش ١ٓٚخٍحص 3

 %16875 70 عمخٍحص 4

 %0896 4 ١ٓخكش ٚطَف١ٗ 5

 %4854 19 حطصخلاص ٚحعلاَ ٚطىٌٕٛٛؿ١خ حٌّعٍِٛخص 6

 %20882 87 أغ٠ٌش ِٚشَٚرخص ٚطزغ 7

 %1843 6 طـخٍس ُِٚٛعْٛ 8

 %5802 21 هيِخص حٌٕمً ٚحٌشلٓ 9

 %0896 4 هيِخص طع١ّ١ٍش 10

 %0824 1 ِمخٚلاص ٚأشخءحص ٕ٘ي١ٓش 11

 %5802 21 ِٕٔٛؿخص ٍٚٓع ِعَّس 12

 %13888 58 ِٛحى حٌزٕخء 13

 %0824 1 ٍٚق ِٚٛحى طعزجش ٚطغ١ٍف 14

 %100 418 حلإؿّخٌٟ

 ثانثاً: يصادس انحصىل عهً انبُاناث

 زلررغحٌز١خٔررخص حٌلاُِررش لإطّررخَ حٌ حعظّرريص حٌزخكؼررش عٍررٝ ػلاػررش ِصررخىٍ فررٟ ٓررز١ً حٌلصررٛي عٍررٝ    

 حٌلخٌٟ، ٟٚ٘: 

حٌّٛحلررع حلاٌىظ١َٔٚررش ٌشررَوخص حٌع١ٕررش رّررخ طظضررّٕٗ ِررٓ طمررخ٠ٍَ ى٠ٍٚررش ٠ٛفَ٘ررخ لٔررُ علالررخص           (1

 حٌّٔظؼ٠َّٓ.

ِٛلع ِزخشَ ِصَ رّخ ٠لظ٠ٛرٗ ِرٓ طمرخ٠ٍَ ِخ١ٌرش ى٠ٍٚرش ٌٍشرَوخص حٌّٔرخّ٘ش حٌّم١ريس، ٚطٕزرئحص           (2

 ُٙ، أٓعخٍ حلأُٓٙ حٌفع١ٍش.حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ عٓ حٌم١ّش حٌعخىٌش ٌٍٔ

 ِٛلع حٌزٍٛصش حٌّص٠َش. (3

 سابعاً: حذود انعُنت

لطخعرررررخص حلظصرررررخى٠ش ِوظٍفرررررش، ًٌٚررررره ٌلأٓرررررزخد      5طرررررُ حٓرررررظزعخى حٌشرررررَوخص حٌظرررررٟ طٕظّرررررٟ اٌرررررٝ      

 حٌظخ١ٌش: 

 طررُ حٓررظزعخى حٌشررَوخص حٌظررٟ طٕظّررٟ اٌررٝ لطررخعٟ حٌزٕررٛن ٚحٌورريِخص حٌّخ١ٌررش غ١ررَ حٌّصررَف١ش ٔ ررَحً    

ٌطز١عرش حٌٕشرخس ٚحٌظمررخ٠ٍَ حٌّخ١ٌرش ٌٙر٠ٌٓ حٌمطررخع١١ٓ، وّرخ لخِررض حٌزخكؼرش أ٠ضرخً، رخٓررظزعخى حٌشرَوخص غ١ررَ         
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حٌّخ١ٌش حٌظٟ طِحٚي ٔشخطٙخ رٕ خَ حٌّٕخطك حٌلَس حٌعخِش ٚحٌوخصش )ِٕٚٙخ لطرخا حلإعرلاَ(، ًٌٚره لإعفرخء     

    ِ حلآرظؼّخٍ، وّرخ لخِرض     طٍه حٌشَوخص ِٓ حٌوضٛا ٌٍض٠َزش عٍٝ حٌيهً طزمرخً ٌمرخْٔٛ ضرّخٔخص ٚكرٛحف

حٌزخكؼررش أ٠ضررخً، رخٓررظزعخى حٌشررَوخص حٌظررٟ طٕظّررٟ ٌمطررخعٟ حٌَّحفررك ٚحٌطخلررش ٚحٌورريِخص حٌّٔررخٔيس، ٔ ررَحً       

 لاهظلاف ِعيي ٓعَ حٌض٠َزش حٌّطزك عٍٝ طٍه حٌشَوخص عٓ رخلٟ شَوخص حٌمطخعخص.

 بحثالإحصاءاث انىصفُت نًخغُشاث انخايساً:  

رٙيف ايٙرخٍ حٌوصرخثص    زلغحلإكصخءحص حٌٛصف١ش ٌّظغ١َحص حٌ( رعض ٠3عَ  حٌـيٚي ٍلُ )

حٌظٟ طظُٔ رٙخ عٍٝ ِٔظٜٛ شَوخص ع١ٕش حٌيٍحٓش، ٚطظضّٓ طٍه حلإكصخءحص حٌٛصرف١ش ورً ِرٓ حٌّريٜ،     

 حٌّظٛٓط، ٚحلألَحف حٌّع١خٍٞ ٌم١ُ ِظغ١َحص حٌيٍحٓش. 

 (: الإحصاءاث انىصفُت نًخغُشاث انبحث3خذول سلى )

 انًخغُشسيض  ئسى انًخغُش
عذد 

 انًشاهذاث
 أكبش لًُت ألم لًُت

الانحشاف 

 انًعُاسٌ
 انىسظ انحسابٍ

انمًُت انًغهمت نخغأ 

 انخنبإ
AFA 418  0.005236  2.384755  0.419576  0.439870 

 ETR 418 .000000  0.518560  0.115362  0.156721 يعذل انضشَبت انفعهٍ

انفشوق انضشَبُت 

 انذفخشَت
BTD 418 -0.08911  0.373534  0.077805  0.032413 

 SIZE 418  18.52307  24.90216  1.355780  21.73284 حدى انششكت

 LEV 418  0.000889  0.863504  0.226877  0.403958 انشافعت انًانُت

 حغغُت انًحههُن
A 

FOLLOW 
418 .000000  2.397895 0.690098 0.710657 

 EGR 418 -6.84771  21.85707  3.219387  0.537665 يعذل نًى الأسباذ

يعذل انعائذ عهً 

 الأصىل
RAO 418  0.001362 0.373285  0.085595 0.106480 

 

ٚرخٌٕ َ اٌٝ ِخ ٠ظضّٕٗ حٌـيٚي حٌٔخرك ِٓ اكصخءحص ٚصف١ش ٌّظغ١رَحص حٌزلرغ، ٠ّىرٓ حٌٛلرٛف     

 عٍٝ حٌٕمخس حٌظخ١ٌش:

ٚحٌظٟ طٔظويَ فٟ حٌيٍحٓش حٌلخ١ٌرش وّم١رخّ عىٔرٟ ٌيلرش     ف١ّخ ٠ظعٍك رخٌم١ّش حٌّطٍمش ٌوطؤ حٌظٕزئ،  -

طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ، طٛضررق حلإكصررخءحص حٌٛصررف١ش أْ حٌفررَق ررر١ٓ ِظٛٓررط ٓررعَ حٌٔررُٙ    

( عٍرٝ ِٔرظٜٛ شرَوخص حٌع١ٕرش     AFAٚحٌم١ّش حٌعخىٌش ٌٍُٔٙ حٌّظٕزؤ رٙخ اٌٝ ِظٛٓط ٓعَ حٌٔرُٙ ) 



397 
 

(، رٛٓررط كٔررخرٟ ٠زٍررغ طم٠َزررخ    0.005236 ,2.384755هررلاي فظررَس حٌيٍحٓررش، طظررَحٚف ررر١ٓ )   

 .(0.419576( رخٔلَحف ِع١خٍٞ ليٍٖ )0.439870)

( ٚحٌٌٞ ٠ٔرظويَ فرٟ حٌيٍحٓرش حٌلخ١ٌرش وّم١رخّ      ETRف١ّخ ٠ظعٍك رّم١خّ ِعيي حٌض٠َزش حٌفعٍٟ ) -

عىٟٔ ٌٍظـٕذ حٌض٠َزٟ، ٠ٚظضق ِٓ حٌـيٚي حٌٔخرك أْ ٔٔزش ِصَٚف ض٠َزش حٌيهً حٌلخ١ٌش 

(، ًٌٚره رّظٛٓرط   0 ,0.518560 حٌّلخٓز١ش لزً حٌض٠َزش طظَحٚف ِخ رر١ٓ ) اٌٝ صخفٟ حلأٍرخف 

(، وّخ ٠ٛؿي ِيٜ ٚحٓع ٌمر١ُ  0.115362 (، ٚحٔلَحف ِع١خٍٞ ٠زٍغ طم٠َزخ )0.156721 ٠زٍغ )

(، (0.08911- , 0.373534 (، ك١رغ ٠ظرَحٚف حٌّريٜ رر١ٓ     BTDحٌفَٚق حٌض٠َز١ش حٌيفظ٠َرش ) 

 (.0.077805َحف ِع١خٍٞ )(، ٚحٔل0.032413 ٚرٍغ ِظٛٓط حٌم١ُ )

( حٌّظّؼرً فرٟ حٌٍٛغرخ٠ٍظُ حٌطز١عرٟ لإؿّرخٌٟ أصرٛي       SIZEٚف١ّخ ٠ظعٍك رّم١رخّ كـرُ حٌشرَوش )    -

 ,حٌشررررَوش طزرررر١ٓ ٔظررررخثؾ حلإكصررررخء حٌٛصررررفٟ أْ حكـررررخَ حٌشررررَوخص طظررررَحٚف ِررررخ ررررر١ٓ )        

(، ٚحٔلرررررَحف ِع١رررررخٍٞ 21.73284 ( طم٠َزرررررخً، ًٌٚررررره رّظٛٓرررررط )24.90216  18.52307

 خً. ( طم٠َز1.355780 )

( ر١ٓ شَوخص ع١ٕش حٌيٍحٓرش، ك١رغ   LEVوّخ ٠ظضق أْ ٕ٘خن طفخٚص وز١َ فٟ ٔٔزش حٌّي١ٔٛ٠ش )  -

(، حٌّظٛٓرط  0.000889( طم٠َزرخً، ٚألرً ٔٔرزش )   0.863504 اْ أوزَ ٔٔزش طُ حٌلصرٛي ع١ٍٙرخ )  

(، ٚ٘ٛ ِخ ٠ش١َ اٌٝ أْ ِع ُ شَوخص حٌع١ٕش طعظّي رشىً أوزرَ عٍرٝ حٌظ٠ّٛرً    0.403958 رٍغ )

 .رخٌٍّى١ش

( حٌّمخٓرش رخٌٍٛغرخ٠ٍظُ   A FOLLOWوّخ ٠لاكظ ٚؿٛى طفرخٚص فرٟ طغط١رش حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ )      -

(، رّظٛٓرط ٠زٍرغ   0 , 2.397895 حٌطز١عٟ ٌعريى طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ ك١رغ طظرَحٚف رر١ٓ )       

(، ك١رغ ٠ ٙرَ أْ   ٠ٚEGRلاكظ ٚؿٛى طفخٚص وز١َ فرٟ ِعريي ّٔرٛ حلأٍررخف )      (.0.710657)

(، فررٟ كرر١ٓ وررخْ ِظٛٓررط ِعرريي ّٔررٛ 6.84771-(، حٌلرري حلأىٔررٝ )21.85707 حٌلرري حلألصررٝ )

( طم٠َزخً، ٚف١ّخ ٠ظعٍك رّعيي حٌعخثري عٍرٝ   0.537665 حلأٍرخف عٍٝ ِٔظٜٛ شَوخص حٌع١ٕش رٍغ )

(، ٚرٍغض ل١ُ حٌلي حلأىٔٝ 0.106480( طز١ٓ أْ حٌّظٛٓط ٌشَوخص حٌع١ٕش رٍغ )RAOحلأصٛي )

 (.0.001362 ,0.373285) ٚحلألصٝ عٍٝ حٌظٛحٌٟ
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 : نخائح ححهُم الاسحباطسادساً

( ِصفٛفش حٍطزخس ر١َْٓٛ ر١ٓ ِظغ١رَحص حٌزلرغ، ٚطٔرُٙ ِصرفٛفش حٍطزرخس      ٠4ظضّٓ ؿيٚي ٍلُ )

ر١َْٓٛ ٌلاٍطزخطخص حٌؼٕخث١ش فٟ حٌظلمك حلأٌٟٚ ِٓ طز١عش ٚحطـخٖ حٌعلالش ر١ٓ حٌّظغ١رَحص، رخلإضرخفش اٌرٝ    

ك١غ ٠عظزَ حًٌّٕٛؽ هخ١ٌخً ِرٓ ِشرىٍش حلاُىٚحؽ حٌوطرٟ    حٌظلمك ِٓ عيَ ٚؿٛى ِشىٍش حلاُىٚحؽ حٌوطٟ. 

( ًٌٚره  0.80ر١ٓ حٌّظغ١َحص اًح وخٔض ل١ّش ِعخًِ حٍطزخس ر١َْٓٛ ر١ٓ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش لا ط٠ِي عٓ )

 (. 2011طزمخً ٌّخ أشخٍ ا١ٌٗ )عٕخٟٔ، 

 بحث(: يصفىفت الاسحباط بُن يخغُشاث ان2خذول سلى )

 AFA ETR BTD SIZE LEV انًخغُشاث  
AFOLL

OW 
EGR ROA 

 AFA 1 
 

 
     

ETR 0.089089
* 

1  
     

BTD -0.0784 0.6008***
 1      

SIZE 0.077616 0.061330 -0.0495 1 
    

LEV 0.092998
* 

0.134078
*** 

-0.185
*** 

0.135068
*** 

1 
   

AFOLLOW -.101858
** 

-.132057
*** 0.0487 0.350011

*** 
-.043736 1 

  

 EGR -.030449 -.048760 0.0357 0.147898
*** 

-.014067 0.039142 1 
 

RAO  -.100885
** 

0.002072 0.476
*** 

-.136777
*** 

-.24033
*** 

-.043616 0.036806 1 

 %10%، * حلاٍطزخس ىحي عٕي ِٔظٜٛ 5%، **: حلاٍطزخس ىحي عٕي ِٔظٜٛ 1ِٔظٜٛ  ي***: حلاٍطزخس ىحي عٕ

ر١َْٓٛ ٚؿٛى حٍطزخس ِعٕٛٞ ِٛؿذ ر١ٓ ِعيي حٌضر٠َزش حٌفعٍرٟ    ٠ظضق ِٓ ٔظخثؾ طل١ًٍ حٍطزخس  

(ETR ( ٓٚهطرررؤ طٕزرررئحص حٌّلٍٍررر١ٓ حٌّرررخ١١ٌ )AFA ( عٕررري ِٔرررظٜٛ ِع٠ٕٛرررش )رّعخِرررً حٍطزرررخس %10 )

(؛ ِّخ ٠عٕٟ ٚؿرٛى حٍطزرخس ِعٕرٛٞ ِٛؿرذ رر١ٓ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ ٚىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ           0.089089)

( ٚحٌم١ّش حٌّطٍمش ٌوطؤ حٌظٕزئ LEVِٛؿذ ر١ٓ حٌَحفعش حٌّخ١ٌش )حٌّخ١١ٌٓ. وّخ ٠ظز١ٓ ٚؿٛى حٍطزخس ِعٕٛٞ 

(، ِّررخ ٠عٕررٟ ٚؿررٛى  0.092998( ك١ررغ رٍررغ ِعخِررً حلاٍطزررخس )  AFA( )10%عٕرري ِٔررظٜٛ ِع٠ٕٛررش ) 

حٍطزخس ِعٕرٛٞ ٓرخٌذ رر١ٓ حٌَحفعرش حٌّخ١ٌرش ٚىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ. أ٠ضرخً ٠ظضرق ٚؿرٛى حٍطزرخس              

( عٕري  AFA( ٚحٌم١ّش حٌّطٍمش ٌوطؤ حٌظٕزرئ ) ١AFOLLOWٓ حٌّخ١١ٌٓ )ِعٕٛٞ ٓخٌذ ر١ٓ طغط١ش حٌّلٍٍ
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(، ِّخ ٠عٕٟ ٚؿٛى حٍطزخس ِعٕٛٞ ِٛؿذ ر١ٓ طغط١ش -101858.( رّعخًِ حٍطزخس )%5ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش )

حٌّل١ٍٍٓ حٌّرخ١١ٌٓ ٚىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ. ٚط ٙرَ ٔظرخثؾ طل١ٍرً حٍطزرخس ر١َٓرْٛ ٚؿرٛى حٍطزرخس             

(، أٞ حٍطزخس AFA( ٚحٌم١ّش حٌّطٍمش ٌوطؤ حٌظٕزئ )RAOيي حٌعخثي عٍٝ حلأصٛي )ِعٕٛٞ ٓخٌذ ر١ٓ ِع

( %5ِعٕٛٞ ِٛؿذ ر١ٓ ِعيي حٌعخثي عٍٝ حلأصٛي ٚىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ عٕي ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش )

 (. 100885.-ك١غ رٍغ ِعخًِ حلاٍطزخس )

          ٛ ٞ رر١ٓ حٌفرَٚق حٌضر٠َز١ش    وّخ ٠ظضرق ِرٓ ٔظرخثؾ طل١ٍرً حٍطزرخس ر١َٓرْٛ عريَ ٚؿرٛى حٍطزرخس ِعٕر

ٚعيَ ٚؿٛى حٍطزخس ِعٕرٛٞ رر١ٓ كـرُ حٌشرَوش      (،AFA( ٚحٌم١ّش حٌّطٍمش ٌوطؤ حٌظٕزئ )BTDحٌيفظ٠َش )

(SIZE ( ٚحٌم١ّررش حٌّطٍمررش ٌوطررؤ حٌظٕزررئ )AFA    ٛٚوررٌٌه عرريَ ٚؿررٛى حٍطزررخس ِعٕررٛٞ ررر١ٓ ِعرريي ّٔرر ،)

طل١ٍرً حٍطزرخس ر١َٓرْٛ هٍرٛ      (، ٠ٚظضق ِٓ ٔظرخثؾ AFA( ٚحٌم١ّش حٌّطٍمش ٌوطؤ حٌظٕزئ )EGRحلأٍرخف )

ّٔخًؽ حلأليحٍ حٌّٔرظويِش فرٟ حٌيٍحٓرش ِرٓ ِشرىٍش حلاُىٚحؽ حٌوطرٟ رر١ٓ حٌّظغ١رَحص حٌظفٔر٠َ١ش، ك١رغ           

ؿخءص ِعخِلاص حلاٍطزخس ر١ٓ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش ِع رعضرٙخ حٌرزعض ضرع١فش ٚطشر١َ اٌرٝ عريَ طعرَ         

 ّٔخًؽ حلأليحٍ عٕي حٌظمي٠َ ٌّشىٍش حلاُىٚحؽ حٌوطٟ.

 نخائح ححهُم الانحذاس :سابعاً

 Multiple Linear Regressionحعظّريص حٌزخكؼرش عٍرٝ ّٔرًٛؽ حلألريحٍ حٌوطرٟ حٌّظعريى )       

Model           ،( فٟ حهظزرخٍ أػرَ حٌّظغ١رَ حٌّٔرظمً )حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ( ٚحٌّظغ١رَحص حٌضرخرطش )كـرُ حٌشرَوش

عٍرٝ حلأصرٛي( عٍرٝ حٌّظغ١رَ     حٌَحفعش حٌّخ١ٌش، طغط١ش حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ِعيي ّٔٛ حلأٍرخف، ِعيي حٌعخثري  

حٌظررخرع )ىلررش طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ(، ٌٚظمرري٠َ ِعررخٌُ حلألرريحٍ حٌوطررٟ حٌّظعرريى طررُ حٓررظويحَ ط٠َمررش        

(. أ٠ضررخً طررُ حٌظلمررك ِررٓ هٍررٛ ّٔررخًؽ    Weighed Least Squaresحٌَّرعررخص حٌصررغَٜ حٌَّؿلررش ) 

 ىلاص: حلأليحٍ حٌّٔظويِش فٟ حٌزلغ ِٓ ِشخوً حٌم١خّ، ِٚٓ أُ٘ طٍه حٌّش

 (Hetroskedasticity)يشكهت عذو ثباث انخباَناث  (1

ٌٍظعرَف عٍرٝ صرلش      (Breusch-Pagan / Cook-Weisberg)حعظّيص حٌزخكؼش عٍٝ حهظزرخٍ  

 P) Valueفَض١ش ػزخص حٌظزخ٠ٕخص، ٚلي أيَٙص حٌٕظخثؾ حلأ١ٌٚش عيَ طلمك ٌ٘ح حٌشَس، ك١غ رٍغض ل١ّش 

ك١غ  (Robust Standard Errors)( ٌىلا حًٌّٕٛؿ١ٓ، ٌٚلً ٌٖ٘ حٌّشىٍش طُ حٓظويحَ حهظزخٍ 0.05 >
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٠ٔررُٙ ٘ررٌح حلاهظزررخٍ فررٟ اعطررخء أفضررً حٌٕظررخثؾ رغررض حٌٕ ررَ عررٓ ٚؿررٛى ِشررىٍش حلاٍطزررخس حٌررٌحطٟ ررر١ٓ        

(، ٠ٚظضرّٓ  ;Hoechle, 2007 Holzhacker et al., 2015حلأهطخء، ِٚشىٍش عيَ ػزخص حٌظزخ٠ٕخص )

 ٚؿخءص حٌٕظخثؾ وخٌظخٌٟ: Cook-Weisberg( ٔظخثؾ حهظزخٍ 5لُ )ؿيٚي ٍ

 نعشض يشكهت عذو ثباث انخباَناث Cook-Weisberg( اخخباس 5خذول سلى )

  P- Value  حٌّع٠ٕٛش حٌم١ّش حًٌّٕٛؽ

ETR 11.56 0.0007 

BTD 13.96 0.0002 

 

 (Autocorrelation)يشكهت الاسحباط انزاحٍ بُن الأخغاء  (0

ٌٍىشف عٓ ٚؿٛى ِشىٍش حلاٍطزرخس حٌرٌحطٟ رر١ٓ حلأهطرخء فرٟ       (Wooldridge)طُ حٓظويحَ حهظزخٍ 

ِظغ١َحص حٌزلغ ِٓ عيِٗ، ٚلي أيَٙص حٌٕظخثؾ أْ ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌّٔظويَ لا ٠عخٟٔ ِٓ ٚؿٛى ِشىٍش 

ٍلرُ  ٌىلا حًٌّٕٛؿ١ٓ، ٠ٚٛضق ؿيٚي  (P Value > 0.05حٍطزخس ًحطٟ ر١ٓ حلأهطخء، ك١غ وخٔض ل١ّش )

 وّخ ٠ٍٟ: Wooldridge( ٔظخثؾ حهظزخٍ 6)

 نعشض يشكهت الاسحباط انزاحٍ بُن الأخغاءWooldridge ( نخائح اخخباس6خذول سلى )

 P- Value  حٌّع٠ٕٛش حٌم١ّش حًٌّٕٛؽ

ETR 3.532 0.0663 

BTD 
3.031 0.0881 

 

 (Normalityيشكهت عذو اعخذانُت الأخغاء انعشىائُت ) (3

ٌٍظلمك ِٓ حعظيح١ٌش حلأهطرخء حٌعشرٛحث١ش.    (Shapiro Wilk W Test)حٓظويِض حٌزخكؼش حهظزخٍ 

(، ٚ٘رٛ ِرخ ٠عٕرٟ ٚؿرٛى ِشرىٍش عريَ حعظيح١ٌرش         (P Value < 0.05ك١رغ ط ٙرَ ٔظرخثؾ حٌزلرغ أْ ل١ّرش      

( اٌررٝ  Tabachick and Fidell, 2007حلأهطرخء حٌعشررٛحث١ش فررٟ وررلا حٌّٕررًٛؿ١ٓ. ٚطشر١َ ىٍحٓررش )  

ِشخ٘يس؛ ِٚع ًٌه حعظّيص  حٌزخكؼش عٍٝ  200طـخً٘ ٌ٘ح حٌفَ  طخٌّخ أْ كـُ حٌع١ٕش أوزَ ِٓ  اِىخ١ٔش

ٌظل٠ًٛ حٌم١ُ حٌشخًس اٌٝ حلَد ل١ُ ِمزٌٛرش ِٚرٓ ػرُ حهظزخٍ٘رخ رط٠َمرش حٌَّرعرخص        Winsorizingأٍٓٛد 

 وّخ ٠ٍٟ: Shapiro Wilkحٌصغَٜ، ٠ٚٛضق حٌـيٚي حٌظخٌٟ ٔظخثؾ حهظزخٍ 
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 نعشض يشكهت اعخذانُت الأخغاء انعشىائُت Shapiro Wilk( نخائح اخخباس 7خذول سلى )

 P- Value  حٌّع٠ٕٛش حٌم١ّش حًٌّٕٛؽ

ETR 12.948 0.00000 

BTD 
12.945 0.00000 

 

 Multi collinearity)يشكهت الاصدواج انخغٍ ) (2

حٌّٔظمٍش ِع رعضٙخ حٌزعض، ٠ٚٔرُٙ  ط َٙ ٌٖ٘ حٌّشىٍش عٕيِخ ٠ليع حٍطزخس ِئػَ ر١ٓ حٌّظغ١َحص 

( فررٟ حٌظؤو١رري عٍررٝ عرريَ ٚؿررٛى ِشررىٍش حلاُىٚحؽ حٌوطررٟ ررر١ٓ        VIFحٓررظويحَ ِعخِررً طضرروُ حٌظزررخ٠ٓ )   

٠شرر١َ ًٌرره اٌررٝ ٠ُررخىس طزررخ٠ٓ حٌظمرري٠َحص ٚحلأهطررخء حٌّع١خ٠ٍررش  VIF حٌّظغ١ررَحص، ك١ررغ وٍّررخ ُحىص ل١ّررش 

( ٚوخٔرض ٌّظغ١رَ   1.23حٌّٕرًٛؿ١ٓ رٍغرض )  فٟ ولا  VIFحٌَّطزطش رٙخ. ٚطٛضق حٌٕظخثؾ أْ ألصٝ ل١ّش ٌـ 

( ٌّعريي حٌعخثري عٍرٝ حلأصرٛي فرٟ حٌّٕرًٛؽ حٌؼرخٟٔ،        1.35كـُ حٌشرَوش فرٟ حٌّٕرًٛؽ حلأٚي، وّرخ رٍغرض )     

( ٠عٕرٟ ٚؿرٛى هطرٍٛس    10( اٌٝ أْ ٠ُخىس ل١ّش ِعخًِ طضوُ حٌظزخ٠ٓ عٓ حٌم١ّرش ) ٠ٚ2011ش١َ )عٕخٟٔ، 

حلألرريحٍ حٌّٔررظويِش فررٟ حٌيٍحٓررش ِررٓ ِشررىٍش     ٌّشررىٍش حلاُىٚحؽ حٌوطررٟ، ٚ٘ررٛ ِررخ ٠عٕررٟ هٍررٛ ّٔررخًؽ     

( ٌّظغ١ررَحص VIF( لرر١ُ ِعررخِلاص طضرروُ حٌظزررخ٠ٓ )  8حلاُىٚحؽ حٌوطررٟ، ٠ٚٛضررق حٌـرريٚي حٌظررخٌٟ ٍلررُ )  

 ًّٔٛؿٟ حلأليحٍ عٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ: 

 بحث(: لُى يعايلاث حضخى انخباَن نًخغُشاث ان8خذول سلى )

 (BTD) ًٌّٕٛؽ (VIFل١ّش ) (ETR( ًٌّٕٛؽ )VIFل١ّش ) حٌّظغ١َحص

ETR 1.05  

BTD  1.31 

SIZE 1.23 1.21 

LEV 1.10 1.09 

AFOLLOW 1.18 1.16 

 EGR 1.03 1.03 

RAO  1.08 1.35 

Mean VIF 1.11 1.19 

ٚربؿَحء ِخ ٓزك ٠ظضق طلمك أُ٘ شَٚس حٓرظويحَ ّٔرًٛؽ حلألريحٍ رط٠َمرش حٌَّرعرخص حٌصرغَٜ       

ٚهٍررٛ ّٔررًٛؽ حلألرريحٍ حٌّمرريٍ ِررٓ أ٠ررش ِشررخوً ل١خٓرر١ش طررئػَ فررٟ ٔظخثـررٗ، ٚرخٌظررخٌٟ ٠ّىررٓ عررَ  ٔظررخثؾ   

خٌٟ: حلألرررررريحٍ حٌظررررررٟ طررررررُ حٌظٛصررررررً ا١ٌٙررررررخ رعرررررري كررررررً ِشررررررىلاص حٌم١ررررررخّ عٍررررررٝ حٌٕلررررررٛ حٌظرررررر           
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 ( نخائح ححهُم الانحذاس لأثش يسخىي انخدنب انضشَبٍ عهً دلت حنبإاث انًحههُن انًانُُن9خذول سلى )

 يخغُشاث اننًىرج انًسخمهت

ETR BTD 

يعرررررررررررررايلاث 

 الانحذاس

انخغأ 

 انًعُاسٌ

(Std. 

Error) 

 يعنىَت يعايلاث الانحذاس
يعايم 

حضخُى 

انخباَن 

(VIF) 

يعايلاث 

 الانحذاس

انخغأ 

 انًعُاسٌ

(Std. 

Error) 

 يعنىَت يعايلاث الانحذاس
يعايم 

حضخُى 

انخباَن 

(VIF) ( لًُتt) ( لًُتp) ( لًُتt) ( لًُتp) 

  0.8912 0.136842- 0.214480 0.029350-  0.9913 0.01087- 0.206659 0.02247- ثابج الانحذاس

**0.0001 3.943289 0.093272 0.367797 يعذل انضشَبت انفعهٍ
 

1.05 
 

0.0038 2.913482- 0.118185 0.344330-  انفشوق انضشَبُت انذفخشَت
** 

1.31 

 1.21 0.0937 2.131995 0.010173 0.021689 1.23 0.0673 1.834411 0.009872 0.018110 حدى انششكت

 1.09 0.2389 1.179490 0.057257 0.067534 1.10 0.4036 0.836048 0.058044 0.048527 انشافعت انًانُت

0.0009 3.33901- 0.016502 0.055101- حغغُت انًحههُن انًانُُن
** 

1.18 -0.064923 0.016688 -3.890361 0.0001
** 

1.16 

0.0309 2.26636- 0.003320 0.007192- يعذل نًى الأسباذ
* 

1.03 -0.007773 0.003396 -2.288727 0.0226
* 

1.03 

0.0001 3.86455- 0.110448 0.426833- يعذل انعائذ عهً الأصىل
** 

1.08 -0.248642 0.135499 -1.835011 0.0627 1.35 

            10.96255( انًحسررررررررىبت   fلًُررررررررت )                            418    = (N)عررررررررذد انًشرررررررراهذاث  

R)يعايررم انخحذَررذ                                                0.000(  fدلانررت اخخبرراس )
2
) = 13.79%            

R)يعايم انخحذَذ انًعذل 
2
)  % 12.53           

  9.635929 ( انًحسىبت  fلًُت )418        = (N)عذد انًشاهذاث  

R)يعايم انخحذَذ 
2
يعايم 0.000000(  fدلانت اخخباس )     12.33% = (

R)انخحذَذ انًعذل 
2
)   11.05% 

 .%5، و)*( حشُش ئنً انذلانت الإحصائُت عنذ يسخىي يعنىَت %1( حشُش ئنً انذلانت الإحصائُت عنذ يسخىي يعنىَت **)
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      ( ُاٌرررٝ أْ ل١ّرررش ِعخِرررً حٌظلي٠ررري    9طشررر١َ ٔظرررخثؾ حٔلررريحٍ حٌّٕرررًٛؿ١ٓ رخٌـررريٚي ٍلررر )R
2

  13.79%  

حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش طٔرظط١ع فرٟ ِـٍّٙرخ طفٔر١َ     ٌىلا حًٌّٕٛؿ١ٓ، ٌٖٚ٘ حٌٕظخثؾ طش١َ اٌٝ أْ  12.33%،

رخٌٕٔررزش  %12.33(، ٚٔلررٛ ETRرخٌٕٔررزش ٌٍّٕررًٛؽ حٌوررخلا رّعرريي حٌضرر٠َزش حٌفعٍررٟ ) %13.79ٔلررٛ 

( ِٓ ٍٓٛن حٌّظغ١َ حٌظخرع، ٚ٘رٌح ٠عٕرٟ أْ حٌعلالرش    BTDًٌٍّٕٛؽ حٌوخلا رخٌفَٚق حٌض٠َز١ش حٌيفظ٠َش )

 َ طَؿرع ٌعٛحِرً عشرٛحث١ش أٚ ِظغ١رَحص      %86.21( ٚأْ AFAِرٓ حٌظزرخ٠ٓ فرٟ )    %13.79حٌوط١ش طفٔر

أهَٜ ٌُ ٠ظُ طض١ّٕٙخ فٟ حًٌّٕٛؽ ًٌٚه رخٌٕٔزش ٌّعيي حٌض٠َزش حٌفعٍٟ، وّرخ طعٕرٟ أْ حٌعلالرش حٌوط١رش     

طَؿع ٌعٛحًِ عشٛحث١ش أٚ ِظغ١َحص أهَٜ ٌُ  %87.67( ٚأْ AFAِٓ حٌظزخ٠ٓ فٟ ) %12.33طفَٔ  

 ٠ز١ش حٌيفظ٠َش.٠ظُ طض١ّٕٙخ فٟ حًٌّٕٛؽ رخٌٕٔزش ٌٍفَٚق حٌضَ

  ٠ظضق ِٓ ٔظخثؾF-Test          ( ِٟع٠ٕٛرش ّٔرًٛؿٟ حلألريحٍ ريلاٌرش ورلا ِرٓ ِعريي حٌضر٠َزش حٌفعٍرETR ،)

، فمي رٍغض ل١ّش ِٚع٠ٕٛرش حلاهظزرخٍ ٌىرلا    %1 ( عٕي ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛشBTDٚحٌفَٚق حٌض٠َز١ش حٌيفظ٠َش )

(، P-Value =.000, .000; F- Value = 10.96255, 9.635929حٌّٕرًٛؿ١ٓ عٍرٝ حٌظَط١رذ )   

 ١ٌعٕٟ ًٌه أٔٗ ٠ٛؿي ِعٍّش ٚحكيس عٍٝ حلألً ِٓ ِعخٌُ حلأليحٍ طوظٍف عٓ حٌصفَ.

  ِعخِرررً حلألررريحٍ ٌٍّٕرررًٛؽ حلأٚي )ريلاٌرررشETR  ( ٌّعررريي حٌضررر٠َزش حٌفعٍرررٟ )ِم١رررخّ عىٔرررٟ ٌٍظـٕرررذ

حٌض٠َزٟ( ِٛؿذ، ٌٚ٘ح ٠يي عٍٝ ٚؿٛى طؤػ١َ طَىٞ عٍٝ حٌم١ّش حٌّطٍمرش ٌوطرؤ حٌظٕزئ)ِم١رخّ عىٔرٟ     

لررش حٌظٕزررئحص(، ِّررخ ٠عٕررٟ أْ ٠ُررخىس ِعرريي حٌضرر٠َزش حٌفعٍررٟ رّمرريحٍ ٚكرريس ٚحكرريس )حٔوفررخ  حٌظـٕررذ      ٌي

      ٍ )حٔوفرخ  ىلرش   37. حٌض٠َزٟ رّميحٍ ٚكيس ٚحكيس( ٠ئىٞ اٌٝ ٠ُرخىس حٌم١ّرش حٌّطٍمرش ٌوطرؤ حٌظٕزرئ رّمريح

ي ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش (، ٌٚ٘ح حٌظؤػ١َ ِعٕٛٞ ٌّعيي حٌض٠َزش حٌفعٍٟ ع37ٕ.طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ رّميحٍ 

. ٚفٟ حٌّمخرً، ٠ظضق أْ ِعخِلاص حلأليحٍ ٓخٌزش ٌىً ِٓ ِعيي ّٔرٛ حلأٍررخف ِٚعريي حٌعخثري عٍرٝ      1%

حلأصٛي ٚطغط١ش حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٌٚ٘ح ٠يي عٍٝ ٚؿٛى طؤػ١َ عىٟٔ ٌٍّظغ١َحص حٌّٔظمٍش حٌٔخرمش عٍٝ 

ٛى طرؤػ١َ طرَىٞ ٌٍّظغ١رَحص حٌّٔرظمٍش     حٌم١ّش حٌّطٍمش ٌوطؤ حٌظٕزئ)ِم١خّ عىٟٔ ٌيلش حٌظٕزرئحص(، أٞ ٚؿر  

حٌٔخرمش عٍٝ ىلش طٕزرئ حص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ، ِّرخ ٠عٕرٟ أْ ٠ُرخىس ورً ِرٓ ِعريي ّٔرٛ حلأٍررخف، ِٚعريي             

حٌعخثي عٍٝ حلأصٛي، ٚطغط١ش حٌّلٍٍر١ٓ رّمريحٍ ٚكريس ٚحكريس ٠رئىٞ اٌرٝ حٔوفرخ  حٌم١ّرش حٌّطٍمرش ٌوطرؤ           

 ,43. ,٠ُ.007خىس ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ رّميحٍ عٍٝ حٌظٛحٌٟ ) 055. ,43. ,007.حٌظٕزئ رّميحٍ 
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ٌىً ِٓ طغط١ش حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ِٚعيي حٌعخثري عٍرٝ حلأصرٛي،     %1(، ًٌٚه عٕي ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش 055.

 ٌّعيي ّٔٛ حلأٍرخف. %5ٚعٕي ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش 

   ريلاٌرش( ِٟٔعخِلاص حلأليحٍ ًٌٍّٕٛؽ حٌؼخBTD     ٓرخٌزش ٌىرً ِرٓ حٌفرَٚق حٌضر٠َز١ش ح )   ٌّيفظ٠َرش )ِم١رخ

طررَىٞ ٌٍظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ( ِٚعرريي ّٔررٛ حلأٍرررخف ٚطغط١ررش حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ، ٚ٘ررٌح ٠عٕررٟ ٚؿررٛى طررؤػ١َ  

طررَىٞ ٌٍّظغ١ررَحص حٌّٔررظمٍش حٌٔررخرمش عٍررٝ حٌم١ّررش حٌّطٍمررش ٌوطررؤ حٌظٕزررئ )ِم١ررخّ عىٔررٟ ٌيلررش طٕزررئحص       

)٠ُرخىس حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ(     حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ(، ِّخ ٠عٕٟ أْ ٠ُرخىس ورً ِرٓ حٌفرَٚق حٌضر٠َز١ش حٌيفظ٠َرش      

ِٚعيي ّٔٛ حلأٍرخف ٚطغط١ش حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ رّميحٍ ٚكريس ٚحكريس ٠رئىٞ اٌرٝ حٔوفرخ  حٌم١ّرش حٌّطٍمرش        

 ,34.عٍٝ حٌظٛحٌٟ )٠ُخىس ىلش طٕزئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ رّمريحٍ     065. ,007. ,34.ٌوطؤ حٌظٕزئ رّميحٍ 

ٌىرً ِررٓ حٌفرَٚق حٌضر٠َز١ش حٌيفظ٠َرش ٚطغط١ررش      %1(، ٚ٘رٌح حٌظرؤػ١َ ِعٕررٛٞ عٕري ِٔرظٜٛ     065. ,007.

 ٌّعيي ّٔٛ حلأٍرخف. %5حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ِٚعٕٛٞ عٕي ِٔظٜٛ 

ٚفررٟ ضررٛء حٌٕظررخثؾ حٌٔررخرمش ٠ررظُ لزررٛي حٌفررَ  حٌوررخلا رخٌيٍحٓررش حٌمخثررً رؤٔررٗ ٠ُٛؿرري أػررَ ًٚ ىلاٌررش    

ٌّٔخّ٘ش حٌّص٠َش.ِع٠ٕٛش ٌّٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ فٟ حٌشَوخص ح  

 بحث: حفسُش نخائح انثايناً

( فٟ حٌّزلغ حٌٔخرك اٌٝ ٚؿٛى طؤػَ ِعٕٛٞ طَىٞ 9أشخٍص ٔظخثؾ حلأليحٍ حٌٛحٍىس رخٌـيٚي ٍلُ )

ٌّعريي حٌضر٠َزش حٌفعٍرٟ )ٚحٌرٌٞ ٠ررَطزط عىٔر١خً رّٔرظٜٛ حٌظـٕرذ حٌضرر٠َزٟ( عٍرٝ حٌم١ّرش حٌّطٍمرش ٌوطررؤ           

طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ر١ّٕخ ٠ٛؿي طرؤػ١َ ِعٕرٛٞ عىٔرٟ    حٌظٕزئ ٚحٌّٔظويِش وّئشَ عىٟٔ ٠م١ْ ىلش 

ٌٍفَٚق حٌض٠َز١ش حٌيفظ٠َش )ٚحٌٌٞ ٠َطزط طَى٠خً رّٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ( عٍرٝ حٌم١ّرش حٌّطٍمرش ٌوطرؤ     

ُِمخٓرخً         حٌظٕزئ، ٚرخٌظخٌٟ طُش١َ حٌٕظ١ـش حٌٕٙخث١ش اٌٝ ٚؿٛى طرؤػ١َ طرَىٞ ٌّٔرظٜٛ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ )ٓرٛحء 

ٌضر٠َز١ش حٌفعٍرٟ أٚ حٌفرَٚق حٌضر٠َز١ش حٌيفظ٠َرش( عٍرٝ ىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ،           ِٓ هلاي ِعريي ح 

٠ٚظضق أْ ٌٖ٘ حٌٕظ١ـش طيعُ فَض١ش حٌيٍحٓش حٌلخ١ٌش ٚرٛؿٛى أػَ ٌّٔرظٜٛ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ عٍرٝ ىلرش      

 طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ.

لإفصرخف وّلخٌٚرش ٌظلٔر١ٓ    لري ٠رئىٞ اٌرٝ ٠ُرخىس ح     ٠ّٚىٓ طف١َٔ طٍه حٌٕظخثؾ رؤْ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ 

صٍٛس حلإىحٍس أِخَ حٌّلان ٚطل١ٔٓ ؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٚحٌظٟ طُعظزَ ِيهلاص عًّ حٌّل١ٍٍٓ حٌّرخ١١ٌٓ،  
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ف١ظَطررذ ع١ٍررٗ طوفرر١ض ىٍؿررش عرريَ حٌظؤورري ٌرريٜ حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ، ِّررخ ٠لرري ِررٓ ِشررخوً عرريَ طّخػررً           

ُ، ِّخ ٠ـعرً طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ ِز١ٕرش      حٌّعٍِٛخص، ٚرخٌظخٌٟ طل١ٔٓ ؿٛىس حٌّعٍِٛخص حٌّظخكش ٌي٠ٙ

 (.Li et al., 2017عٍٝ ِعٍِٛخص أوؼَ ىلش، ٚرخٌظزع١ش طِىحى ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ )

وّخ أْ حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٠ّظٍىرْٛ حٌمريٍس ٚحٌوزرَس ٚحٌّعَفرش حٌىخف١رش ٌٍظعخِرً ٚررٌي حٌـٙري حٌرلاَُ           

أوؼَ ىلش، فخٌّلٍٍْٛ حٌّخ١ٌْٛ  ٠زٌٌْٛ ؿٙيًح ٘خىفخً ِٕٚظـرخً عٕريِخ    ٌظل١ًٍ ر١جش حٌّعٍِٛخص لإصيحٍ طٕزئحص

٠ىْٛ حلأِرَ ِّٙرخً، وّرخ أْ حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ ٠لٔرْٕٛ ىلرش حٌظٕزرئحص ٌري٠ُٙ عٕريِخ ٠ىظٔرزْٛ هزرَس عٍرٝ              

(، فررخٌّلٍٍْٛ حٌّررخ١ٌْٛ لررخىٍْٚ عٍررٝ حٌررظعٍُ ِررٓ     Bratten et al., 2017ِٔررظٜٛ حٌشررَوش وىررً )  

حٌٔررخرمش ٚحٓررظويحِٙخ ٌٍظٕزررئ رخٌظررؤػ١َحص حٌلخ١ٌررش ٌٍظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ،  وّررخ أْ ٠ُررخىس   حٌّعٍِٛررخص حٌضرر٠َز١ش

حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٠ـعً ِعٍِٛخص حٌظمرخ٠ٍَ حٌّخ١ٌرش أوؼرَ طعم١ريحً ف١زرٌي حٌّلٍٍر١ٓ ح٠ٌِّري ِرٓ حٌـٙري ٌٍظٕزرئ           

اٌرٝ   (، فخٌظـٕذ حٌض٠َزٟ حٌٌٞ ٠ٔظٕيAriff and Anuor, 2019رخلأٍرخف حٌّلخٓز١ش رشىً أوؼَ ىلش )

آظَحط١ـ١خص أٚ ِّخٍٓرخص طرَطزط رّٔرظٜٛ َِطفرع ِرٓ حٌظؤوري ِرٓ لزرً حٌٔرٍطخص حٌضر٠َز١ش، ٠رئىٞ اٌرٝ             

حٔوفررخ  كخٌررش عرريَ حٌظؤورري كررٛي حٌظرريفمخص حٌٕمي٠ررش حٌّٔررظمز١ٍش، ٚوررٌٌه حٔوفررخ  حٌّوررخطَ حٌضرر٠َز١ش           

         ٟ حٌّٔرظمزً   ٚحٔوفخ  ىٍؿش عيَ طّخػً حٌّعٍِٛرخص، ِّرخ ٠ظَطرذ ع١ٍٙرخ ٓرٌٙٛش حٌظٕزرئ رَرل١رش حٌشرَوش فر

(Hutchens et al., 2020.) 

 Balakrishnan et al., 2019; Francisٚحهظٍفض ٔظخثؾ حٌيٍحٓش حٌلخ١ٌش عٓ ىٍحٓش وً ِرٓ ) 

et al., 2019; Lewellen, 2023  ك١ررغ طٛصررٍض طٍره حٌيٍحٓررخص ٌٛؿررٛى طررؤػ١َ عىٔررٟ ٌٍظـٕررذ ،)

ف ٔظررخثؾ طٍرره حٌيٍحٓررخص عررٓ  حٌضرر٠َزٟ عٍررٝ ىلررش طٕزررئحص حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ، ٚطررَٜ حٌزخكؼررش أْ حهررظلا    

حٌيٍحٓش حٌلخ١ٌش، لي ٠َؿع اٌٝ حهظلاف حٌّيٜ حٌٌٞ ٠مع ف١ٗ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ، ٚطظٛلرع حٌزخكؼرش أْ ٠ُرخىس      

ِٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٓ حٌّيٜ حٌلخٌٟ لي ٠ئػَ ٍٓزخً عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، فخٌشرَوخص  

ِ رظمخ٠ٍَ ِخ١ٌش ألً شفخف١ش، ك١غ ط١ًّ حٌشَوش ٌٍظشر٠ٛش  حٌظٟ طَطفع رٙخ ِٔظ٠ٛخص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ طظ١ّ

عٍٝ ر١جش حٌّعٍِٛخص ِٓ هرلاي حٌظعم١ري فرٟ حٌظمرخ٠ٍَ حٌّخ١ٌرش عٕري حٍطفرخا حٌّورخطَ حٌَّطزطرش رّّخٍٓرخص           

حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ، ٚرخٌظخٌٟ طٕوفض شفخف١ش طٍه حٌظمخ٠ٍَ ك١غ ٠لظخؽ ِٔظويِٟ طٍه حٌظمرخ٠ٍَ ٠ٌِّري ِرٓ    

ٍرررر١ُٙ فٙررررُ أىحء حٌشررررَوش ٚحٌمررررَحٍحص حلآررررظَحط١ـ١ش حٌّظعمٍررررش رخٌضررررَحثذ حٌٛلررررض ٚرخٌظررررخٌٟ ٠صررررعذ ع
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(Beuselinck et al., 2021   ِّٓخ ٠ٕعىْ فٟ حٌٕٙخ٠ش رشىً ٍٓزٟ عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌ ،)

(Balakrishnan et al., 2019; Francis et al., 2019; Lewellen, 2023.) 

ٚف١ّرخ ٠ظعٍررك رررخٌّظغ١َحص حٌضرخرطش، طشرر١َ ٔظررخثؾ حلألريحٍ ٌٛؿررٛى طررؤػ١َ عىٔرٟ ٌظغط١ررش حٌّلٍٍرر١ٓ     

حٌّخ١١ٌٓ عٍٝ حٌم١ّش حٌّطٍمش ٌوطؤ حٌظٕزئ، ٚرخٌظخٌٟ طُش١َ حٌٕظ١ـش حٌٕٙخث١ش اٌٝ ٚؿرٛى طرؤػ١َ طرَىٞ ِعٕرٛٞ     

حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٠ئىٜ اٌٝ  ٌظغط١ش حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، فّع ٠ُخىس عيى

٠ُخىس حٌظٕزئحص حٌظٟ ٠ميِٛٔٙخ، ٚرخٌظخٌٟ ٠ُرخىس ىلرش طٕزرئحطُٙ. ٚطظفرك ٘رٌٖ حٌٕظ١ـرش ِرع ىٍحٓرش )حلإٓريحٚٞ،          

ف٠ِخىس طغط١ش حٌشَوش ِٓ لزرً حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ طرئىٞ اٌرٝ حٔوفرخ  أهطرخء طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ          (، 2019

طغط١رش حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ ٌٍشرَوخص ٠عٕرٟ حٌلصرٛي عٍرٝ         حٌّخ١١ٌٓ رَرل١رش طٍره حٌشرَوش، ك١رغ اْ ٠ُرخىس     

 ,.Hou et alِعٍِٛرخص أوؼرَ ؿرٛىس ِّرخ ٠رٕعىْ رشرىً ا٠ـرخرٟ عٍرٝ ىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ )            

وّخ ٠ٛؿي طؤػ١َ ِعٕٛٞ ٓخٌذ ر١ٓ ِعيي حٌعخثي عٍٝ حلأصٛي ٚحٌم١ّش حٌّطٍمرش ٌوطرؤ حٌظٕزرئ عٕري     (، 2019

ي حٌعخثي عٍٝ حلأصٛي ٠ئىٜ اٌٝ ٠ُخىس ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، (، ف٠ِخىس ِعي%1ِٔظٜٛ ِع٠ٕٛش )

ف٠ِخىس ٍرل١ش حٌشَوخص ٠ئىٞ اٌٝ حٌّلخف ش عٍرٝ حٌم١ّرش حٌٔرٛل١ش ٌٍشرَوش، ٠ُٚرخىس حٌريحفع ٌريٜ حٌّلٍٍر١ٓ         

حٌّخ١١ٌٓ ٌّظخرعش طٍه حٌشَوخص، ٠ٌِخىس حلإفصخف عٓ حٌّعٍِٛخص ٠ُٚخىس شفخف١ش طٍه حٌشَوخص، ِّرخ ٠رئىٞ   

٠ُخىس ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٚوٌٌه ٚؿٛى طؤػ١َ ِعٕٛٞ ٓخٌذ ر١ٓ ِعيي ّٔٛ حلأٍرخف ٚحٌم١ّش اٌٝ 

حٌّطٍمش ٌوطؤ حٌظٕزئ، أٞ أْ ٠ُرخىس ِعريي ّٔرٛ حلأٍررخف طرئىٞ اٌرٝ ٠ُرخىس ىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ،            

َّطزطررش رٕشررخس  ف٠ِررخىس ِعرريي ّٔررٛ حلأٍرررخف رصررٍٛس ِٔررظمَس ٌٍشررَوخص، ٠عىررْ حٔوفررخ  حٌّوررخطَ حٌ       

حٌشررَوش، ِّررخ ٠ـررٌد حٌعي٠رري ِررٓ حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ ٌّظخرعررش ٚطغط١ررش طٍرره حٌشررَوخص )فررٛىس ٚحلإٓرريحٚٞ،     

(، وّخ طعًّ عٍٝ طوف١ض ىٍؿش عيَ حٌظؤوي ٌريٜ حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ رشرؤْ حلأٍررخف فرٟ حٌّٔرظمزً،        2020

 (Hutira, 2016ٕزئحطُٙ )ِّخ ٠ظَطذ ع١ٍٗ حٔوفخ  طشظض طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٠ُٚخىس ىلش ط

 أخُشاً: خلاصت انبحث وانذساساث انًسخمبهُت

رـخٔز١ٗ حٌٕ َٞ ٚحلاهظزخٍٞ ىٍحٓش ٚحهظزخٍ أػَ ِٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ  حٌلخٌٟ حٌزلغ طٕخٚي

حٌزلغ اٌٝ عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ فٟ حٌشَوخص حٌّٔخّ٘ش حٌّص٠َش. ٚطلم١مخً ٌّخ ٓزك حٔمُٔ 

ِٓ هلاي عَ  ِفَٙٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ، ٠ٍٟ زلغ حلإطخٍ حٌٕ َٞ ٌٍ، حٌمُٔ حلأٚي طٕخٚي ػلاع حلٔخَ

أػَ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ  ًٌه أػَ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ، ِٚٓ ػُ ِفَٙٛ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٚأه١َحّ
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ص حٌظٟ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش ٚعَضض حٌيٍحٓخعٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٚطٕخٚي حٌمُٔ حٌؼخٟٔ 

طٕخٌٚض حٌعلالش ر١ٓ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٚىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، ٚفٟ ضٛء طم١١ُ ٔظخثؾ حٌيٍحٓخص 

، ًٌٚه ط١ّٙيحً لاهظزخٍ٘خ فٟ حٌيٍحٓش حلاهظزخ٠ٍش فٟ زلغحٌٔخرمش حٔظٙض حٌزخكؼش اٌٝ حشظمخق فَ  حٌ

 ّخ ٠ٍٟ:و زلغ، ٚحٔظٙض حٌزخكؼش فٟ ٌ٘ح حٌفصً رخشظمخق فَض١ش حٌحٌمُٔ حٌؼخٌغ

"٠ٛؿي أػَ ٌّٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ فٟ حٌشَوخص حٌّٔخّ٘ش 

 حٌّص٠َش"

طٕخٚي طص١ُّ هلاي ًٌٚه ِٓ  ٌٍزلغ حٌشك حلاهظزخٍٞحٌمُٔ حٌؼخٌغ ٚأه١َحً طٕخٌٚض حٌزخكؼش فٟ 

( ِشخ٘يس، هلاي 418شَوش ربؿّخٌٟ عيى ِشخ٘يحص ) 79، ٚطُ حلاعظّخى عٍٝ ع١ٕش ِىٛٔش ِٓ حٌزلغ

اٌٝ ٚؿٛى علالش  حهظزخٍ فَ  حٌيٍحٓش، ٚطٛصٍض حٌزخكؼش٠ٍٟٚ ًٌه . 2022اٌٝ  2010حٌفظَس ِٓ 

١َ طفٔ حٌزخكؼش طٕخٚيوّخ ا٠ـخر١ش ِع٠ٕٛش ر١ٓ ِٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ ٚىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ، 

 .  زلغحٌٕظخثؾ ٚهلاصش حٌ

 انذساساث انًسخمبهُت 

فٟ ضٛء ِخ طٛصٍض ا١ٌش حٌزخكؼرش ِرٓ ٔظرخثؾ، طرَٜ أْ ٕ٘رخن حٌعي٠ري ِرٓ حٌّـرخلاص حٌظرٟ لري طشرىً            

 أٓخٓخً ٌيٍحٓخص ِٔظمز١ٍش، ٠ٚظّؼً أّ٘ٙخ ف١ّخ ٠ٍٟ:

           ىٍحٓررش أػررَ ِٔررظٜٛ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ عٍرررٝ طغط١ررش حٌّلٍٍرر١ٓ حٌّررخ١١ٌٓ فررٟ حٌشرررَوخص

 ش حٌّص٠َش.حٌّٔخّ٘

    ىٍحٓررش أػررَ ؿررٛىس حٌَّحؿعررش عٍررٝ حٌعلالررش ررر١ٓ ِٔررظٜٛ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ ٚىلررش طٕزررئحص

 حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ فٟ حٌشَوخص حٌّٔخّ٘ش حٌّص٠َش.

  ىٍحٓش أػَ ِٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ ِوخطَ حٌّٕشؤس ٚحٔعىخّ ًٌه عٍٝ ىلش طٕزئحص

 حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ.

 خٓظويحَ ِمخ١٠ْ أهَٜ ٌّظغ١َحص حٌيٍحٓش.أعخىس حهظزخٍ حٌيٍحٓش حٌلخ١ٌش ر 

      ىٍحٓش أػَ ِٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ ؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٚحٔعىرخّ ًٌره عٍرٝ ىلرش

 طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ.
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 لائًت انًشاخع

 أولا: انًشاخع انعشبُت 

حٌّزررخىة حٌٔررظش  ، حؿررَحءحص ِمظَكررش ٌٍشررَوخص حٌٍّظِِررش رظطز١ررك    2018ارررَح١ُ٘، ٔز١ررً عزرري حٌررَإٚف،   

 فرٟ حٌلري ِرٓ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ ٚعريَ طؤورً حٌٛعرخء         OECD ٌلٛوّرش حٌشرَوخص ِرٓ اصريحٍحص    

BEPS:   ،حٌّـٍري حٌّجرش ٚحلأٍررع عشرَ،     ِـٍش حٌزلرٛع حٌّخ١ٌرش ٚحٌضر٠َز١ش   ىٍحٓش طـ٠َز١ش ١ِيح١ٔش ،

 .104-66حٌعيى حٌٔخىّ ٚحٌٔظْٛ،

ش ٌٍعٛحِرً حٌّرئػَس عٍرٝ ىلرش ٚطشرظض      ىٍحٓرش اِز٠َم١ر  ، 2019حلإٓيحٚٞ، ِصطفٝ ح١ٌٔي ِصطفٟ عٍٟ، 

طٕزرررئحص حٌّلٍٍررر١ٓ حٌّرررخ١١ٌٓ ٌٍم١ّرررش حٌعخىٌرررش ٌٍٔرررُٙ ٌٍشرررَوخص حٌّم١ررريس فرررٟ رٍٛصرررش حلأٍٚحق حٌّخ١ٌرررش  

 ، ٍٓخٌش ىوظٍٛحس غ١َ ِٕشٍٛس، و١ٍش حٌظـخٍس، ؿخِعش حٌِلخ٠ُك.حٌّص٠َش

(، "أػررَ حلإفصررخف حلاهظ١ررخٍٞ فررٟ حٌظمررخ٠ٍَ 2020حلإٓرريحٚٞ، ِصررطفٝ حٌٔرر١ي، ِلّرري، ِلّرري ِلّررٛى، )

حٌّـٍرش  حٌّخ١ٌش عٍٝ طغط١ش حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ: ىٍحٓش حهظزخ٠ٍش عٍٝ حٌشرَوخص حٌّٔرخّ٘ش حٌّصر٠َش"،    

-589حلأٚي، ، و١ٍش حٌظـخٍس، ؿخِعش لٕخس ح٠ٌْٛٔ، حٌّـٍي حٌؼرخٟٔ، حٌعريى   حٌع١ٍّش ٌٍيٍحٓخص حٌّلخٓز١ش

647 . 

، أػَ حلإفصخف عٓ ِورخطَ حلآرٕخى حٌورخٍؿٟ ٌٛيرخثف حٌّلخٓرزش      2019حٌشزَحٚٞ، عؼّخْ عٕظَ أكّي، 

حٌّـٍرش حٌع١ٍّرش ٌٍيٍحٓرخص حٌظـخ٠ٍرش     عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ رّٕشرآص حلأعّرخي حٌّصر٠َش،    

 . 862-838حٌؼخٌغ،  ، و١ٍش حٌظـخٍس، ؿخِعش لٕخس ح٠ٌْٛٔ، حٌّـٍي حٌعخشَ، حٌعيىٚحٌز١ج١ش

، ل١خّ أػَ ِّخٍٓخص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ طىٍفرش حٌري٠ْٛ فرٟ ضرٛء     2022حٌَّ، ٍٔٛ٘خْ عٍٟ ِلّي، 

، و١ٍرش  حٌّـٍرش حٌع١ٍّرش ٌٍيٍحٓرخص حٌّلخٓرز١ش    كٛکّش حٌشَکخص ىٍحٓش ططز١م١ٗ عٍرٝ حٌز١جرش حٌّصر٠َش،    

 . 273-155حٌظـخٍس، ؿخِعش لٕخس ح٠ٌْٛٔ، حٌّـٍي حٌَحرع، حٌعيى حٌؼخٟٔ، 

، اطرخٍ ِمظرَف لآرظويحَ حٌعصرف حٌرٌٕٟ٘ حلإٌىظَٚٔرٟ فرٟ حوظشرخف         2018كٔخ١ٔٓ، ٘خٌش كّريٞ أكّري،   

ِٚعخٌـش حلأهطخء حٌّلخٓز١ش رخٌيفخطَ ٚحٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚأػرَٖ عٍرٝ ىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ فرٟ        

ٍ      ٓٛق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ِع ىٍحٓش ١ِيح١ٔش س، ؿخِعرش لٕرخس   ، ٍٓرخٌش ىوظرٍٛحس غ١رَ ِٕشرٍٛس، و١ٍرش حٌظـرخ

 ح٠ٌْٛٔ.
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ىٍحٓررش حٌعلالررش ررر١ٓ طمرري٠ُ حٌَّحؿررع حٌوررخٍؿٟ ٌٍورريِخص حٌضرر٠َز١ش     ، 2018كٔررٓ، ع١رري كٔررٓ ِلّرري،   

، ىٍحٓش غ١رَ ِٕشرٍٛس ٌٍلصرٛي عٍرٝ ىٍؿرش حٌّخؿٔرظ١َ فرٟ حٌّلخٓرزش،         ِٚٔظٜٛ حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ

 .148-1و١ٍش حٌظـخٍس، ؿخِعش حٌمخَ٘س، لا: 

لي٠رري حطـرخٖ حٌٔررزز١ش ٌٍعلالرش ررر١ٓ ِٔرظٜٛ شررفخف١ش حلإفصررخف    ، ط2017ٓرّعخْ، أكّرري ِلّري شررخوَ كٔرٓ،    

 شِـٍش حٌزلٛع حٌّلخٓرز١ ، ىٍحٓش اِز٠َم١ش -ٚطغط١ش حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٌٍشَوخص حٌّٔخّ٘ش حٌّص٠َش 

 .594-536، ؿخِعش طٕطخ، حٌعيى حلأٚي، ،و١ٍش حٌظـخٍس

، أػَ طظزع حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚحٌّىخفآص حلإىح٠ٍش ٚحٌصلش حٌّخ١ٌش 2021عزيٖ، ا٠ّخْ ِلّي حٌٔع١ي ٓلاِش، 

ٌٍشَکش عٍٝ اىحٍس حلأٍرخف ربعخىس طص١ٕف رٕٛى لخثّش حٌريهً ٚحٔعىخٓرٙخ عٍرٝ ىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ       

، و١ٍش حٌظـخٍس، ؿخِعش ع١ٓ شّْ، حٌّـٍي حٌورخِْ  ِـٍش حٌفکَ حٌّلخٓزٟطز١م١ش، ىٍحٓش ط -حٌّخ١١ٌٓ 

 .245 – 169ٚحٌعش٠َٓ، حٌعيى حلأٚي، 

، أػَ هصخثص حٌَّحؿعش حٌوخٍؿ١ش عٍٝ علالش حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ رم١ّرش  2022رَح١ُ٘ ُک٠َخ، اعَفخص، 

، و١ٍرش  حٌظـخ٠ٍرش حٌّعخصرَس   ِـٍش حٌيٍحٓرخص ىٍحٓش ططز١م١ش،  -حٌشَکخص حٌّم١يس رخٌزٍٛصش حٌّص٠َش 

 .  426-388حٌظـخٍس، ؿخِعش وفَ حٌش١ن، حٌّـٍي حٌؼخٌغ عشَ، حٌعيى حٌؼخِٓ، 

طؤػ١َ آ١ٌخص كٛوّش حٌشَوخص عٍٝ ِٔظٜٛ حٌظوطر١ط حٌضر٠َزٟ   ، 2017عّخٍس، ِلّي ٍُق عزي حٌغفخٍ، 

ٍ    ىٍحٓرش ططز١م١رش   -فٟ يً حعظزخٍحص طىرخ١ٌف ٓرّعش حٌشرَوخص     س، و١ٍرش  ، ٍٓرخٌش ىوظرٍٛحٖ غ١رَ ِٕشرٛ

 حٌظـخٍس، ؿخِعش حٌمخَ٘س.

حٌظل١ًٍ حٌم١خٟٓ ٚحلإكصخثٟ ٌٍعلالرخص حلالظصرخى٠ش: ِريهً كري٠غ     ، 2011عٕخٟٔ، ِلّي عزي ح١ٌّٔع،    

 ، حٌطزعش حٌؼخٌؼش، و١ٍش حٌظـخٍس، ؿخِعش حٌِلخ٠ُك.SPSS Windowsرخٓظويحَ 

، أػَ ِّخٍٓخص حٌظـٕذ حٌض٠َزٟ عٍٝ وفخءس حلآظؼّخٍ فٟ يً 2022فّٟٙ، أكّي ِلّـي شٛلٟ ِلّـي،

حٌظيفمخص حٌٕمي٠ش حٌلَس کّظغ١َ ِعيي ىٍحٓش ططز١م١ش عٍٝ حٌشَکخص حٌّم١يس فرٟ حٌزٍٛصرش حٌّصر٠َش،    

حٌعرريى  ، و١ٍررش حٌظـررخٍس، ؿخِعررش حلإٓررىٕي٠ٍش، حٌّـٍرري حٌٔررخىّ، ِـٍررش حلإٓررىٕي٠ٍش ٌٍزلررٛع حٌّلخٓررز١ش 

 .52-1حلأٚي، 

https://search.mandumah.com/Databasebrowse/Tree?searchfor=&db=&cat=&o=1541&page=1&from=
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، أػررَ حٌمرريٍس حلإىح٠ٍررش عٍررٝ ٓررٍٛن حٌّلٍٍرر١ٓ    2020فررٛىس، حٌٔرر١ي أكّرري، ٚحلإٓرريحٚٞ، ِصررطفٝ حٌٔرر١ي،    

حٌّـٍرش حٌع١ٍّرش ٌٍيٍحٓرخص    ىٍحٓش حهظزخ٠ٍش،  -حٌّخ١١ٌٓ ٚحٌم١ّش حٌٔٛل١ش ٌٍشَوخص حٌّٔخّ٘ش حٌّص٠َش 

 .619-553و١ٍش حٌظـخٍس، ؿخِعش لٕخس ح٠ٌْٛٔ، حٌّـٍي حٌؼخٟٔ، حٌعيى حٌؼخٌغ،  حٌّلخٓز١ش،

، ل١خّ ِٔظٜٛ حلإفصخف فٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش فٟ 2019وخًِ، ٘زش ٘شخَ ِلّي، ٚحٌٕخغٟ، ِلّٛى ح١ٌٔي، 

و١ٍرش حٌظـرخٍس ٚاىحٍس    ِـٍرش حٌيٍحٓرخص ٚحٌزلرٛع حٌظـخ٠ٍرش،    اطخٍ ططز١ك أٓرخ١ٌذ حٌظـٕرذ حٌضر٠َزٟ،    

 .800-785، ؿخِعش كٍٛحْ، حٌّـٍي حٌظخٓع ٚحٌؼلاػْٛ، حٌعيى حٌؼخٌغ، حلأعّخي

، طؤػ١َ ؿٛىس حلأىحء حٌّٕٟٙ ٌَّحلذ حٌلٔرخرخص عٍرٝ حٌعلالرش رر١ٓ طمٍرذ حلأٍررخف       2022ِلّي، أكّي ١ٍُٓ،

حٌّـٍي حٌٔخىّ ٚحٌعشَْٚ،  ، ِـٍش حٌفىَ حٌّلخٓزٟ،ىٍحٓش ططز١م١ش -ٚىلش طٕزئحص حٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ 

 .71-13خٟٔ، حٌعيى حٌؼ

، أػررَ ررريحثً حلإفصررخف عررٓ حٌرريهً حٌشررخًِ عٍررٝ حٌمرريٍس حٌظٕزئ٠ررش      2019ِلّرري، كٔررٕخء عط١ررش كخِرري،     

ىٍحٓرش ططز١م١رش عٍرٝ     -ٚحٌظف٠َ١ٔش ٌٗ ٚحٔعىخٓٙخ عٍٝ ىلش طٕزئحص حٌّلٍٍر١ٓ حٌّرخ١١ٌٓ رؤٓرعخٍ حلأٓرُٙ     

عرر١ٓ شررّْ، حٌّـٍرري ، و١ٍرش حٌظـررخٍس، ؿخِعررش  ، ِـٍررش حٌفىررَ حٌّلخٓررزٟحٌشرَوخص حٌّٔررخّ٘ش حٌٔررعٛى٠ش 

 .50-1حٌؼخٌغ ٚحٌعش٠َٓ، حٌعيى حٌؼخٌغ، 

طؤػ١َ حٌَرل١ش عٍرٝ حٌعلالرش رر١ٓ كـرُ حٌشرَوش ٚحٌظـٕرذ حٌضر٠َزٝ ىٍحٓرش         ، 2023ِلّي، ش٠َ١ٓ عخىي،

، ٍٓخٌش ِخؿٔرظ١َ غ١رَ ِٕشرٍٛس، و١ٍرش حٌظـرخٍس، ؿخِعرش       حهظزخ٠ٍش عٍٝ حٌشَوخص حٌّٔخّ٘ش حٌّص٠َش

 حٌِلخ٠ُك. 

، أػَ حٌظعؼَ حٌّخٌٟ فٟ يً حٌيٍٚ حٌّعيي ٌريٍٚس ك١رخس حٌشرَکش عٍرٝ     2022ْٛٔ، ِلّي، عزي حلله ك١ٔٓ ٠

ى١ٌررً ِررٓ حٌشررَکخص حٌّم١رريس رخٌزٍٛصررش      -حٌٔررٍٛن حلأظٙررخُٞ ٌرررىحٍس فررٟ طلي٠رري ضرر٠َزش حٌرريهً       

و١ٍرش حٌظـرخٍس، ؿخِعرش حلإٓرىٕي٠ٍش، حٌعريى حٌؼرخٟٔ،        ِـٍش حلإٓرىٕي٠ٍش ٌٍزلرٛع حٌّلخٓرز١ش،   حٌّص٠َش، 

 . 406-329حٌّـٍي حٌؼخٌغ، 

، حٌعلالررش ررر١ٓ حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ 2019ِلّرري، ِلّرري ِلّررٛى ٓرر١ٍّخْ، ٚرغرريحىٞ، أكّرري رغرريحىٞ أكّرري، 

و١ٍش حٌظـخٍس، ؿخِعرش عر١ٓ    ِـٍش حٌفىَ حٌّلخٓزٟ،ىٍحٓش حهظزخ٠ٍش،  -ٚحٌٍٔٛن غ١َ حٌّظّخػً ٌٍظىٍفش 

  .61-1شّْ، حٌّـي حٌؼخٌغ ٚحٌعشَْٚ، حٌعيى حٌؼخٌغ، 
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، ل١خّ أػَ شفخف١ش حلإفصخف رخٌظمرخ٠ٍَ حٌّخ١ٌرش عٍرٝ ىلرش طٕزرئحص حٌّلٍٍر١ٓ       ٠2016ٛٓف، أرٛ رىَ ِلّي، 

، و١ٍرش حٌظـرخٍس، ؿخِعرش حٌِلرخ٠ُك،     ِـٍش حٌزلٛع حٌظـخ٠ٍش ىٍحٓش اِز٠َم١ش،-حٌّخ١١ٌٓ رؤٓعخٍ حلأُٓٙ 

 . 210 – 161حٌّـٍي حٌؼخِٓ ٚحٌؼلاػ١ٓ، حٌعيى حلأٚي، 

١ش ٚكـرُ ِىظرذ حٌَّحؿعرش عٍرٝ علالرش ِّخٍٓرخص       ، أػَ طَوِ حٌٍّى٠2019ٛٓف، أ٠ّٓ ٠ٛٓف ِلّٛى، 

ىٍحٓررش ططز١م١ررش عٍررٝ حٌشررَوخص حٌّم١رريس      -حٌظـٕررذ حٌضرر٠َزٟ رعٛحثرري حلأٓررُٙ ِٚوررخطَ حٌشررَوخص      

ٟ  ِـٍررشرخٌزٍٛصررش حٌّصرر٠َش،   ، و١ٍررش حٌظـررخٍس، ؿخِعررش عرر١ٓ شررّْ، حٌّـرري حٌؼخٌررغ     حٌفىررَ حٌّلخٓررز

 .68-1ٚحٌعشَْٚ، حٌعيى حٌَحرع، 
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The Impact of The Level of Tax Avoidance on the accuracy of 

Financial analysts' forecasts 

(Experimental study on Egyptian joint stock companies) 

Abstract 

This research aims to study the impact of the level of tax avoidance on the 

accuracy of financial analysts' forecasts. An applied study was conducted on a 

sample of 79 Egyptian joint stock companies (418 views) listed on the Egyptian 

Stock Exchange and belonging to fourteen economic sectors during the period 

from 2010 - 2022. In order to test the study hypothesis, two measures of tax 

avoidance (the independent variable) were used: the effective tax rate (as an 

inverse measure of tax avoidance), and book tax differences (as a direct measure 

of tax avoidance), and the accuracy of financial analysts' forecasts was measured 

by the absolute value of the forecast error (as an inverse measure of accuracy). 

forecasts of financial analysts). After controlling for the potential effects of the 

profit growth rate, company size, debt ratio, financial analyst coverage, and rate 

of return on assets, the results of the statistical analysis showed that there is a 

direct effect of tax avoidance on the accuracy of financial analysts' predictions 

using both the effective tax rate and book tax differences. 

Key words: Tax Avoidance, Analyst Forecast Accuracy, Effective Tax Rate, 

Book Tax Difference 

 

 

 


