
 

 

 

 

  

 أثر التخصص القطاعي للمراجع وخصائص لجنة المراجعة 

 على فترة إبطاء المراجعة

 "دراسة اختبارية على الشركات المساهمة المصرية"

 

 

 

 إعداد

 

 عبدالرحمن عبدالحميدمحمد 

 باحث ماجصتير محاشبة

 جامعة السقازيق -كلية التحارة 

mohamedabdelrhman204m2017@gmail.com 

 

 

 

 

  

 كلية التحارة جامعة السقازيق -مجلة البحوث التحارية 

 0202العدد الثالث يولية  -المجلد الصادس والأربعون 

 /https://zcom.journals.ekb.eg رابط المجلة:

 

https://zcom.journals.ekb.eg/


 

          

 

 

 

082 

 

 على فترة إبطاء المراجعة وخصائص لجنة المراجعة أثر التخصص القطاعي للمراجع

 "دراسة اختبارية على الشركات المساهمة المصرية"

 يهخص انبحث

ٗخظبئض  اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغٗرؾيٞو أصش مو ٍِ اعزٖذف ٕزا اىجؾش اخزجبس        

ٗقذ  .فزشح إثـبء اىَشاعؼخ ثبىزـجٞق ػيٚ اىششمبد اىَغبَٕخ اىَظشٝخ ىغْخ اىَشاعؼخ ػيٚ

 ،ٗخظبئض ىغْخ اىَشاعؼخاىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ  مو ٍِ فٜ خاىَغزقي اداىَزغٞش ذرَضي

ٗمبّذ اىَزغٞشاد اىؼبثـخ ٍزَضيخ فٜ رؾقٞق  ،ٗقذ رَضو اىَزغٞش اىزبثغ فٜ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ

رٌ اعزخذاً  جؾشاى بدٞٗلاخزجبس فشػ .ىخغبسح، ّٖٗبٝخ اىغْخ اىَبىٞخ ػَٞو اىَشاعؼخٍْشأح 

ششمخ ٍذسعخ فٜ اىج٘سطخ  119ٍِ  جؾشَّ٘رط الاّؾذاس اىخـٜ اىَزؼذد، ٗرنّ٘ذ ػْٞخ اى

 (15) ٚٗاىزٜ رْزَٜ إى ٍشبٕذح، (833)ثإعَبىٜ  2021 ٚإى 2015اىَظشٝخ فٜ اىفزشح ٍِ 

ثِٞ اىزخظض ٍؼْ٘ٝخ ٗع٘د ػلاقخ ؿشدٝخ  ْزبئظاى دٗقذ أظٖش .قـبع اقزظبدٛ ٍخزيف

أٛ ميَب صاد اىزخظض  ،%5اىقـبػٜ ىيَشاعغ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ ػْذ ٍغز٘ٙ ٍؼْ٘ٝخ 

ٗع٘د ػلاقخ ؿشدٝخ ٍؼْ٘ٝخ  د اىْزبئظمَب أظٖش ،اىقـبػٜ ىيَشاعغ صادد فزشح إثـبء اىَشاعؼخ

ٗػذً ، %1 خز٘ٙ ٍؼْ٘ٝثِٞ اعزقلاه أػؼبء ىغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ ػْذ ٍغ

فٜ ؽِٞ ، ٗع٘د ػلاقخ ثِٞ اىخجشح اىَبىٞخ ٗاىَؾبعجٞخ ىيغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ

 خٗع٘د ػلاقخ ػنغٞخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ ؽغٌ ىغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ ػْذ ٍغز٘ٙ ٍؼْ٘ٝ

اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء ٗع٘د ػلاقخ ػنغٞخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ دٗسٝخ اعزَبػبد ىغْخ مَب أٝؼب ، 0.1

 .1% ٝخاىَشاعؼخ ػْذ ٍغز٘ٙ ٍؼْ٘

فزشح إثـبء خظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ، اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ، انًصطهحاث انرئٍسٍت: 

  ىخغبسح، ّٖبٝخ اىغْخ اىَبىٞخ. اىَشاعؼخ ، رؾقٞق ٍْشأح ػَٞواىَشاعؼخ
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 يقذيت ويشكهت انبحث:

ٜ اىزقبسٝش اىَبىٞ ذرؼ        ٜ  خاىَؾبعيج ٍؼيٍ٘يبد  ىْظيبً   ٜاىْٖيبئٜ ٗاىشئٞغي   اىَْيزظ  خ ٕي اىزيٜ  ، اىَيبى

ؼشع الأؽذاس اىَبىٞخ اىَخزيفخ فٜ ّٖبٝخ اىؼبً؛ لإّزبط ٍخشعبد رغبػذ ٍزخزٛ اىقشاس فيٜ  رقً٘ ث

ؿييشاف راد ىلأٗرىييل فييإُ إداسح اىشييشمخ رقييً٘ ثإػييذاد اىزقييبسٝش اىَبىٞييخ     ، ارخييبر قييشاساد سشييٞذح  

ٗاىؼَيييلاء اىؾيييبىِٞٞ ٗاىَيييشرقجِٞ، ٗاىغٖيييبد اىؾنٍ٘ٞيييخ    : اىَغيييزضَشِٝ اىَظيييبىؼ ثبىشيييشمخ ٍضيييو  

ٗالأؿشاف الأخشٙ  اىزِٝ ٌٕ ثؾبعٔ إىٚ اىزقيبسٝش اىَبىٞيخ ىيزْجيا ثبلأؽيذاس اىَغيزقجيٞخ رٍْظي٘س،       

(، فبىزقبسٝش اىَبىٞخ أؽذ إٔيٌ اىَظيبدس اىزيٜ رؼَيو ػييٚ رضٗٝيذ ٍغيزخذٍٜ اىزقيبسٝش اىَبىٞيخ          8108

قيشاساد الاقزظيبدٝخ اىششيٞذح، ٗىيزىل ٝغيت أُ رنيُ٘ رييل        ثبىَؼيٍ٘بد اىزٜ رغبػذٌٕ فيٜ ارخيبر اى  

اىَؼيٍ٘ييبد ٍزيي٘فشح فييٜ اى٘قييذ اىَْبعييت قجييو أُ رفقييذ ٕييزٓ اىَؼيٍ٘ييبد اىقييذسح ػيييٚ اىزييأصٞش ػيييٚ    

 (.8180قشاسارٌٖ رػٞـخ، 

ٗٝيؼت ٍشاقت اىؾغيبثبد دٗسا ٕبٍيب فيٜ ػَيٞيخ اىزقشٝيش اىَيبىٜ ثَيب ٝؼيٞفٔ ٍيِ ٍظيذاقٞخ                    

  ٘ ائٌ اىَبىٞيخ اىَْشي٘سح، فَشاقيت اىؾغيبثبد ٝؼيضص ٍيِ ٍظيذاقٞخ ٍٗلاءٍيخ ٕيزٓ          ػيٚ ٍؼيٍ٘يبد اىقي

اىَؼيٍ٘يييبد ٍيييِ خيييلاه اىيييذٗس اىَنَيييو ىيييذٗس الإداسح فيييٜ ػَيٞيييخ اىزقشٝيييش اىَيييبىٜ ٗمغيييضء ٍيييِ    

(، فيبىق٘ائٌ اىَبىٞيخ ٝغيت ٍشاعؼزٖيب ٍيِ      8107اعزشارٞغٞخ الإفظبػ اىنيٞيخ ىيشيشمبد راىجيزيبعٜ ،    

ً٘ ثإطيذاس رقشٝيش ٍشاعؼيخ ٝجيذٛ فٞئ سأٝئ ثشيأُ ٍيذٙ طيذ           عبّت ٍشاقت ؽغيبثبد، ٗاىيزٛ ٝقي   

ٗػذاىييخ اىقيي٘ائٌ اىَبىٞييخ ىيشييشمبد اىزييٜ قييبً ثَشاعؼزٖييب فييٜ اىزؼجٞييش ػييِ ّزييبئظ أػَييبه اىشييشمخ           

ٍٗشمضٕييب اىَييبىٜ، ّٗزٞغييخ لأُ ػَيٞييخ اىَشاعؼييخ ٗإطييذاس ٍشاقييت اىؾغييبثبد ىزقشٝييشٓ ٝغييزغش      

٘قف ػيٚ فزشح إطذاس رقشٝش اىَشاعؼخ ٍيِ قجيو   ثؼغ اى٘قذ، فأُ ر٘قٞذ ّشش اىزقبسٝش اىَبىٞخ ٝز

 (.8181ٍشاقت اىؾغبثبد راى٘مٞو، 

ّٗزٞغييخ ىيـجٞؼييخ اىذْٝبٍٞنٞييخ ىَْٖييخ اىَشاعؼييخ ٗقييذسرٖب ػيييٚ اىزـيي٘س ىي٘فييبء ثبؽزٞبعييبد                 

اىؼَلاء ٍِ ّبؽٞخ، ٗفٜ ظو اىزغٞشاد اىَغزَشح اىزٜ شٖذرٖب ثٞئخ الأػَيبه فيٜ اىغيْ٘اد الأخٞيشح     

ٍِ مجش ؽغٌ اىششمبد، ٗصٝبدح رؼقٞذ ؿجٞؼخ ػَيٞبرٖب ٗاخزلاف أّ٘اػٖيب، ثبلإػيبفخ   ٍٗب طبؽجٖب 

إىٚ مضشح اىق٘اِّٞ ٗاىي٘ائؼ اىخبطخ ثزْظَٖٞب ٍِ ّبؽٞخ أخشٙ، فإُ اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ 

اىخبسعٜ ٗخظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ عٞنُ٘ ىَٖب دٗس فٜ رؾقٞق اىزَٞيض ٗاىزؾغيِٞ اىَغيزَش فيٜ     

ٖب ٍشاقت اىؾغبثبد، ثَب ْٝؼنظ ػيٜ مفبءح  رقشٝشٓ  ٗأؽنبٍٔ ٗر٘قٞيذ رقشٝيش   اىخذٍبد اىزٜ ٝقذٍ

اىَشاعؼخ اىزٛ ٝظيذسٓ، ؽٞيش ٝؼزجيش اىزخظيض اىقـيبػٜ ىيَشاعيغ اىخيبسعٜ ٗخظيبئض ىغْيخ          
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اىَشاعؼخ ٍيِ اىَؾيذداد اىزيٜ قيذ ريادٙ إىيٚ رقيٞيو فزيشح إثـيبء اىَشاعؼيخ ٍٗيِ صيٌ رؾغيِٞ ٗقزٞيخ               

 (.8116اىزقبسٝش اىَبىٞخ رػ٘ع، 

فييبىَشاعغ اىخييبسعٜ اىَزخظييض فييٜ ٍغييبه ٍؼييِٞ رزيي٘افش ىذٝيئ اىَؼشفييخ ٗاىخجييشح ػْييذ                   

ٍشاعؼزٔ ىيششمبد اىزٜ رؼَو فٜ ٕيزا اىَغيبه، ثبلإػيبفخ إىيٚ عيشػخ فَٖئ ىيؼَيٞيبد اىَبىٞيخ فيٜ          

ٍغييبه اىزخظييض، ٗثبىزييبىٜ ٍييِ اىَز٘قييغ أُ ٝغييزغش  ٗقييذ أقييو ىيزؼبٍييو ٍييغ اىقؼييبٝب ٗاىَشييبمو   

ذح ٍقبسّخ ثغٞش اىَزخظض، ٗٝقً٘ ثَشاعؼخ اىق٘ائٌ  اىَبىٞخ ٗاىزأمذ أّٖب رخي٘ ٍيِ  اىَؾبعجٞخ اىَؼق

الأخـييبء اىغٕ٘شٝييخ ٗرلاػييت الإداسح، ٗىييزىل ٝقييً٘ ثإػييذاد رقشٝييش اىَشاعؼييخ اىَؼجييش ػييِ طييذ      

اىق٘ائٌ اىَبىٞخ فٜ فزشح صٍْٞخ أقيو ٗإسفبقئ ثبىزقيبسٝش اىَبىٞيخ ّٗشيشٓ ثظي٘سح أعيشع ٍيِ اىَشاعيغ          

اىَزخظييض ٍَييب ٝقيييو ٍييِ فزييشح إطييذاس رقشٝييش اىَشاعؼييخ ٗٝخفييغ فزييشح إثـييبء    اىخييبسعٜ رٞييش 

اىَشاعؼخ، ؽٞش أُ ٍْشأح ٍشاقت اىؾغبثبد اىَزخظظخ فٜ ٍغبه ٍؼِٞ رز٘افش ىذٖٝب الإٍنبّٞبد 

فشاد اىَإيِٞ ٍَيب ٝغيبػذ فيٜ رقيٞيو فزيشح إثـيبء اىَشاعؼيخ رٍْظي٘س،         ٗاىزنْ٘ى٘عٞب اىَزقذٍخ ٗالأ

8108 .) 

؛ 8106ٗقيذ ر٘طييذ اىذساعيبد اىغييبثقخ إىيٚ ّزيبئظ ٍزجبْٝيخ، فقييذ ر٘طييذ دساعيخ رٍؾَييذ،                 

 Ng and Tai, 1994; Che-Ahmad)( 8109؛ طبىؼ، 8109؛ اىيجبثٞذٛ، 8108ٍْظ٘س، 

and Abidin, 2001; Habib and Bhuiyan, 2011; Dao and Pham, 2014; 

Whitworth and Lambert, 2014; Ahmed et al., 2016;ALbhoor and 

Khamees, 2016;Rusmin and Evans, 2017)      إىيٚ أُ اىزخظيض اىقـيبػٜ ىيَشاعيغ

 اىخبسعٜ ٝقيو فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

   Pradipta and) (8109؛ عييٌٞ،  8108رإثيشإٌٞ،  فٜ ؽيِٞ ر٘طييذ دساعيبد أخيشٙ               

Zalukhu, 2020)           إىيٚ ّزيبئظ ٍغيبٝشح، أُ اىزخظيض اىقـيبػٜ ىيَشاعيغ اىخيبسعٜ ٝيضٗد فزيشح

إثـبء اىَشاعؼخ، َٗٝنِ رفغيٞش رىيل ثيأُ اىَشاعيغ اىَزخظيض ٝنيُ٘ دقٞيق فيٜ ٍشاعؼيخ اىقي٘ائٌ           

اىَبىٞخ ٗثغجت ٕزٓ اىذقخ ٝغزغش  ٗقذ مجٞش فٜ اىَشاعؼخ ٍَب ٝزأخش فيٜ إػيذاد رقشٝيش اىَشاعؼيخ     

رإثيشإٌٞ،   مَيب ر٘طييذ دساعيخ    ٞيخ، فزضٝيذ فزيشح إثـيبء اىَشاعؼيخ.     اىَؼجش ػيِ طيذ  اىقي٘ائٌ اىَبى   

8108) (Ahmed et al., 2016)        ٜإىٚ أُ إطذاس رقشٝيش اىَشاعؼيخ مأؽيذ اىؼ٘اٍيو اىؾبمَيخ في

رؼضٝض ر٘قٞذ إطذاس اىزقبسٝش اىَبىٞخ ىيششمبد، ٗاػزجبسٓ أؽذ آىٞبد قٞبط ٗقزٞيخ اىزقشٝيش اىَيبىٜ.    

 ,Abidin and Zaluki)(8107راىغييييٕ٘شٛ، فييييٜ ؽييييِٞ ر٘طيييييذ دساعييييبد اخييييشٙ 
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2012;Abdillah et al., 2019)           ٔإىيٚ أُ اىزخظيض اىقـيبػٜ ىيَشاعيغ اىخيبسعٜ ىيٞظ ىي

 ؼخ.رأصٞش ٍؼْ٘ٛ ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاع

ٍِٗ ّبؽٞخ أخشٙ ؽظٞذ ىغْخ اىَشاعؼخ ثبٕزَبً ثيبى  ٍيِ قجيو اىٖٞئيبد اىؼيَٞيخ ٗاىجيبؽضِٞ               

شعغ ٗخبطخ ثؼذ الإخفبقبد ٗالاّٖٞبساد اىَبىٞخ اىزٜ ؽذصذ فٜ مجشٙ اىششمبد اىؼبىَٞخ، ؽٞش ٝ

ٕييزا الإزَييبً إىييٚ اىييذٗس اىييزٛ َٝنييِ أُ رادٝيئ ىغْييخ اىَشاعؼييخ فييٜ صٝييبدح اىضقييخ ٗاىشييفبفٞخ فييٜ         

اىَؼيٍ٘بد اىَبىٞخ اىزٜ رفظؼ ػْٖب اىشيشمبد ػييٚ شينو رقيبسٝش ٗقي٘ائٌ ٍبىٞيخ، ٗرىيل ٍيِ خيلاه          

اىَؾبعجٞخ دٗسٕب فٜ اىَغبػذح ػيٚ اىزأمذ ٍِ أُ إػذاد اىزقبسٝش ٗاىق٘ائٌ اىَبىٞخ ٝزٌ ٗفقب ىيَؼبٝٞش 

اىَزجؼيخ، ٗرقَٖٞٞيب ى٘ظٞفيخ اىَشاعؼييخ ٗاىشقبثيخ اىذاخيٞيخ، ثبلإػيبفخ إىييٚ دػَٖيب ى٘ظٞفيخ اىَشاعؼييخ         

 .(8180اىخبسعٞخ ٗرؼضٝض اعزقلاىٞزٖب رػٞـخ، 

مَيييب رقيييً٘ ىغْيييخ اىَشاعؼيييخ ثبلإشيييشاف ػييييٚ اىَشاعيييغ اىيييذاخيٜ ٗرقٞيييٌٞ أػَبىييئ ٗرؼضٝيييض            

ىشقبثخ اىذاخيٜ اىَزؼيق ثبىزقبسٝش اىَبىٞيخ اىَْشي٘سح ٗاىزأميذ    اعزقلاىٞزٔ، مزىل الإششاف ػيٚ ّظبً ا

ٍِ ٍذٛ ق٘رٔ، ؽٞش أُ ّظبً اىشقبثخ اىذاخيٜ اىفؼبه ٝؼٞق اىفشطيخ ػييٚ ٍؼيذ اىجٞبّيبد ٗاىقي٘ائٌ      

اىَبىٞخ ثبىقٞبً ثأٛ رلاػجيبد ّظيشا ىرعيشاءاد اىشقبثٞيخ ٗالإداسٝيخ ٗاىَؾبعيجٞخ اىزيٜ ٝاٍْٖيب ّظيبً          

اىق٘ائٌ اىَبىٞخ عٞذح ٗخبىٞخ ٍِ الأخـبء ٗرلاػت الإداسح ، فٜ ؽِٞ ٝأرٜ  اىشقبثخ اىذاخيٜ، فزظجؼ

دٗس ٍشاقت اىؾغبثبد  ىنٜ ٝشاعيغ اىقي٘ائٌ  اىَبىٞيخ، ٝيشٛ أّٖيب رخيي٘ ٍيِ الأخـيبء، ٗثبىزيبىٜ ىيِ           

ٝغييزغش  ٗقييذ ٗعٖييذ فييٜ اىَشاعؼييخ، فٞقييً٘ ثإػييذاد رقشٝييش اىَشاعؼييخ اىَؼجييش ػييِ طييذ  اىقيي٘ائٌ     

 ٗ عييشع ٍَييب ٝقيييو فزييشح إثـييبء   ثظيي٘سح أإسفبقيئ ثبىزقييبسٝش اىَبىٞييخ ّٗشييشٓ  اىَبىٞييخ فييٜ ٗقييذ أقييو، 

 .(8109راىيجبثٞذٛ، اىَشاعؼخ 

إىيٚ أُ فزيشح    (Astui and Kusharyanti, 2013) ٗقيذ ر٘طييذ اىذساعيخ اىزيٜ أعشإيب             

ػيييٚ اىؼَييو اىييزٛ قبٍييذ ثيئ إثـييبء اىَشاعؼييخ فييٜ اىشييشمبد اىزييٜ ٝؼزَييذ اىَشاعييغ اىخييبسعٜ فٖٞييب  

اىَشاعؼخ اىذاخيٞخ رنُ٘ أقو ٍِ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ فيٜ اىشيشمبد اىزيٜ لا ٝؼزَيذ فٖٞيب اىَشاعيغ       

ػييٜ ػَيو اىَشاعؼييخ اىذاخيٞيخ. ؽٞيش أُ ىغْييخ اىَشاعؼيخ رقيً٘ ثبلإشييشاف ٗاىَزبثؼيخ ػييٚ أػَييبه         

اعيغ اىخيبسعٜ ؽٞيش أّٖيب     اىَشاعغ اىذاخيٜ ٗاىخبسعٜ ٗرْغٞق اىؼَو ثِٞ اىَشاعغ اىذاخيٜ ٗاىَش

اىَشاعيغ   ؽيقخ ٗطو ثِٞ اىَشاعيغ اىيذاخيٜ ٗاىخيبسعٜ ٍٗغييظ الإداسح، ٗرقيً٘ ثزيذػٌٞ اعيزقلاه       

اىخييبسعٜ ٍْٗبقشييخ أٛ اخييزلاف فييٜ ٗعٖييبد اىْظييش ثْٞيئ ٗثييِٞ الإداسح، ٗرقشٝييت ٗعٖييبد اىْظييش  

 .(8108راىضثٞذٛ، ثـبء اىَشاعؼخ إثَْٖٞب ٗمو ٕزا ْٝؼنظ ػيٚ رقيٞو فزشح 
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ٗقييذ ر٘طيييذ اىذساعييبد اىغييبثقخ إىييٚ ّزييبئظ ٍزجبْٝييخ، فقييذ ر٘طيييذ دساعييخ راىؾبٝييل ٗأثيي٘               

 ;Afify, 2009;Naimi et al., 2010)(.8180؛ػٞـييخ، 8181؛ قْييذٝو، 8108اىٖغييبء، 

Khlif and Samaha, 2014;Abernathy et al., 2014;Sultana and Singh,   

2015;Hassan, 2016;Alshrife , 2016;Oussii and Taktak, 2018; 

Mohammed et al.,  2018;Hasballah et al.,  2019;Kaaroud et al., 2020)   ٚإى

 Abbott and)أُ خظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ رقييو فزيشح إثـيبء اىَشاعؼيخ. مَيب ر٘طييذ دساعيخ        

Parker, 2000)   ٚاىزؼبقيييذ ٍيييغ اىَشاعيييغ إىيييٚ أُ اىَْشيييأح اىزيييٜ ثٖيييب ىغْيييخ ٍشاعؼيييخ رَٞيييو إىييي

اىَزخظض فٜ اىظيْبػخ لأّئ ٝقيً٘ ثزقيذٌٝ خيذٍبد راد عي٘دح ػبىٞيخ ٍقبسّيخ ثغٞيش اىَزخظيض،           

ٗٝقً٘ ثزقيٞو فزشح إثـيبء اىَشاعؼيخ، ؽٞيش أُ ىغْيخ اىَشاعؼيخ ٕيٜ اىَغيئ٘ىخ ػيِ رؼٞيِٞ اىَشاعيغ           

 .اىخبسعٜ ٍٗنبفأرٔ ٗػضىٔ

( إىيٚ أُ خظيبئض ىغْيخ    8109إثيشإٌٞ،   ؛8108فٜ ؽِٞ ر٘طييذ دساعيبد أخيشٙ راىضثٞيذٛ،     

 اىَشاعؼخ ىٞظ ىٖب رأصٞش ٍؼْ٘ٛ ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

ىزىل فأُ اىزخظض اىقـيبػٜ ىيَشاعيغ اىخيبسعٜ ٗخظيبئض ىغْيخ اىَشاعؼيخ اىَزَضييخ فيٜ                

راىخجييشح اىَبىٞييخ ٗاىَؾبعييجٞخ ىيغْييخ اىَشاعؼييخ، اعييزقلاه أػؼييبء ىغْييخ اىَشاعؼييخ، ؽغييٌ ىغْييخ           

، ػييٚ فزيشح إثـيبء اىَشاعؼيخ     صشزَبػبد ىغْخ اىَشاعؼيخ( ٍيِ اىَز٘قيغ أُ ريا    اىَشاعؼخ، دٗسٝخ اع

فيٜ شينو ٍغَ٘ػيخ ٍيِ اىزغيبللاد ػييٚ اىْؾي٘         جؾيش ٗثْبء ػيٚ ٍب عجق َٝنِ طيٞبرخ ٍشينيخ اى  

 اىزبىٜ:

 ٕو ٝ٘عذ ػلاقخ ثِٞ اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ اىخبسعٜ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ؟ -0

 اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ؟ٕو ٝ٘عذ ػلاقخ ثِٞ خظبئض ىغْخ  -8

 هذف انبحث:

إىٚ رؾيٞيو فزيشح إثـيبء اىَشاعؼيخ ثبػزجبسٕيب ٍيِ اىؼ٘اٍيو اىٖبٍيخ اىَياصشح          ٖٝذف ٕزا اىجؾش        

ػيٚ ٗقزٞخ اىزقبسٝش اىَبىٞخ، ٗدساعخ اخزجبس أصش ميو ٍيِ اىزخظيض اىقـيبػٜ ىيَشاعيغ اىخيبسعٜ       

خ ىزقٌٞ فبػيٞزَٖب فٜ رقيٞو ٕيزٓ اىفزيشح، ٗرىيل    ٗخظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاعؼ

 اىَظشٝخ. غبَٕخٍِ خلاه دساعخ اخزجبسٝخ ػيٚ اىششمبد اىَ
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 أهًٍت انبحث:

 ٌرخع أهًٍت انبحث إنى عذة اعخباراث يُها:        

َٝضييو ٍغييز٘ٛ عيي٘دح الأداء اىَْٖييٜ ىَشاعييغ اىؾغييبثبد أؽييذ أثييشص اىَ٘ػيي٘ػبد اىخبػييؼخ     -0

اعبد فٜ ٕزا اىَغبه سمضد ػييٚ ؽغيٌ ٍنزيت اىَشاعؼيخ ٗػييٚ      ىيذساعخ، إلا أُ أريت اىذس

 عَؼخ اىَنزت ٗىٌ رزْبٗه اىزخظض اىقـبػٜ مأؽذ ٍؾذداد ٕزٓ اىغ٘دح.

أُ دٗس ٍشاعغ اىؾغبثبد اىخبسعٜ أعبعٜ فٜ ػَيٞبد اىؾ٘مَخ ٗىزىل فٞغت الإزَبً ثأٛ  -8

 اىخبسعٜ. أثؼبد ٍِ شأّٖب رؾغِٞ مفبءح ٕزا اىذٗس ٍْٖٗب اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ

ر٘طيييذ اىذساعييبد اىغييبثقخ إىييٚ ّزييبئظ ٍزجبْٝييخ ػييِ رييأصٞش اىزخظييض اىقـييبػٜ ىيَشاعييغ          -3

اىخيبسعٜ، ٗخظييبئض ىغْيخ اىَشاعؼييخ مَزغٞيشاد ٍغييزقيخ ػييٚ فزييشح إثـيبء اىَشاعؼييخ فييٜ      

اىييذٗه اىَزقذٍييخ ٗاىْبٍٞييخ، ٍَييب ٝؼْييٚ اىؾبعييخ اىييٜ اىقٞييبً ثَضٝييذ ٍييِ اىذساعييبد ػييِ اىؼ٘اٍييو  

 إثـبء اىَشاعؼخ.اىَاصشح ػيٚ فزشح 

رؾيٞييو أصييش مييو ٍييِ اىزخظييض اىقـييبػٜ ىيَشاعييغ اىخييبسعٜ، ٗخظييبئض ىغْييخ اىَشاعؼييخ    -4

مَزغٞشاد ٍغزقيخ ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ ىيشيشمبد اىَذسعيخ فيٜ عي٘  الاٗسا  اىَيبىٜ      

اىَظييشٛ ٍييِ شييأّٔ رؼضٝييض فٖييٌ أطييؾبة اىَظييبىؼ اىَخزيفييخ راد اىظيييخ ثبىَْشييأح ىيؼ٘اٍييو  

 ثـبء اىَشاعؼخ.اىَاصشح ػيٚ فزشح إ

رغييبٌٕ ىغييبُ اىَشاعؼييخ فييٜ إػييفبء اىضقييخ ػيييٚ اىَؼيٍ٘ييبد اىَبىٞييخ اىزييٜ رقييذً ىيَغييزضَشِٝ        -5

اىؾبىِٞٞ ٗاىَشرقجِٞ، ٍَب َٝنٌْٖ ٍِ الاػزَبد ػيٖٞب فٜ ارخبر قيشاساد الاعيزضَبس، ؽٞيش أُ    

إطذاس رقشٝيش اىَشاعؼيخ ثغيشػخ ٝؾغيِ ٗقزٞيخ ّشيش اىزقيبسٝش اىَبىٞيخ ٍَيب ٝيادٛ إىيٚ ري٘افش             

 اىَؼيٍ٘بد فٜ اى٘قذ اىَْبعت.

إُ خظييبئض ىغْييخ اىَشاعؼييخ ٍٗييذٙ رأصٞشٕييب ػيييٚ رؾقٞييق عيي٘دح الأداء اىَْٖييٜ ىَشاقييت          -6

اىؾغبثبد رغبٌٕ فٜ رؾقٞق عي٘دح اىزقيبسٝش اىَبىٞيخ ٍٗيِ صيٌ رؾقٞيق اىضقيخ فيٜ اىقي٘ائٌ اىَبىٞيخ           

ب ٗعشػخ ّششٕب، ٗؿَأّخ ٍغزخذٍٖٞب ٍَيب ٝشيغغ ػييٚ عيزة الاعيزضَبساد اىزيٜ ٍيِ خلاىٖي        

 رؾقق إٔذاف اىزَْٞخ الاقزظبدٝخ.

 انذراساث انسابقت:

 .أولا: انذراساث انخً حُاونج انعلاقت بٍٍ انخخصص انقطاعً نهًراخع وفخرة إبطاء انًراخعت
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 (Rusmin and Evans, 2017)دراست 

 عُىاٌ انذراست

Audit Quality and Audit Report Lag: Case of Indonesian Listed 

Companies  

 ع٘دح اىزذقٞق ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ: ؽبىخ ٍِ اىششمبد الأّذّٗٞغٞخ اىَذسعخ(ر

 هذف انذراست
اخزجيبس اىؼلاقيخ ثيِٞ عي٘دح اىَشاعؼيخ ٍزَضييخ فيٜ ررخظيض اىَشاعيغ فيٜ طيْبػخ             ٚرٖذف إى

 ثـبء اىَشاعؼخ.إفزشح  ٍٚؼْٞخ، عَؼخ ٍْشأح اىَشاعؼخ( ػي

يُهدٍت 

 انذراست

الاّؾذاس اىخـٜ اىَزؼذد فٜ رؾيٞو اىجٞبّيبد ىيشيشمبد الأّذّٗٞغيٞخ    اعزخذٍذ اىذساعخ َّ٘رط 

ٗريٌ   ،8100، 8101شيشمخ خيلاه ػيبٍٜ     417ٗاىزٜ ثيغيذ   ،اىَغغيخ فٜ ث٘سطخ اّذّٗٞغٞب

 .اخزٞبس اىششمبد اىظْبػٞخ فقؾ ػَِ ػْٞخ اىذساعخ

انًخغٍر 

 انًسخقم

 اىزخظض اىظْبػٜ ىَشاقت اىؾغبثبد، عَؼخ ٍشاقت اىؾغبثبد. 

 فزشح إطذاس رقشٝش اىَشاعؼخ. خغٍر انخابعانً

 َخائح انذراست

 حىصهج انذراست إنى: 

راد دلاىخ إؽظبئٞخ ٍب ثِٞ اىزخظض فٜ طْبػخ اىؼَٞو ٗعيَؼخ   ػنغٞخٗع٘د ػلاقخ  -0

 ٍشاقت اىؾغبثبد ٗثِٞ فزشح إطذاس رقشٝش اىَشاعؼخ.

راد دلاىخ إؽظبئٞخ ثِٞ مو ٍِ رؼقٞذاد اىزيذقٞق رػيذد اىشيشمبد     ؿشدٝخٗع٘د ػلاقخ  -8

اىزبثؼييخ(، ٗرؾقييق خغييبسح ىييذٛ اىشييشمخ، ّٗيي٘ع اىظييْبػخ ٗثييِٞ فزييشح إطييذاس رقشٝييش        

 اىَشاعؼخ.

 (0222دراست )سهٍى، 

 عُىاٌ انذراست
ر٘قٞييذ إطييذاس   ٍٚييذٛ رييأصٞش آىٞييبد اىؾ٘مَييخ اىذاخيٞييخ ٗخظييبئض اىَشاعييغ اىخييبسعٜ ػييي     

 اىششمبد اىَغبَٕخ اىَظشٝخ. ٚاىزقبسٝش اىَبىٞخ: دساعخ اخزجبسٝخ ػي

 هذف انذراست

 قـبػٜدساعخ اىؼلاقخ ثِٞ خظبئض اىَشاعغ اىخبسعٜ اىَزَضيخ فٜ راىزخظض اى ٚرٖذف إى

ىَشاقييت اىؾغييبثبد، ّيي٘ع رقشٝييش اىَشاعييغ، ؽغييٌ اىَنزييت، اىَشاعؼييخ اىَشييزشمخ، ٍييذح ثقييبء       

اىَشاعييغ( ٗآىٞييبد اىؾ٘مَييخ اىذاخيٞييخ اىَزَضيييخ فييٜ رؽغييٌ ٍغيييظ الإداسح، اصدٗاعٞييخ اىَييذٝش     

ر٘قٞذ إطيذاس   ٚاىزْفٞزٛ الأٗه، اعزقلاىٞخ ٍغيظ الإداسح، رشمض اىَينٞخ، ٍينٞخ ٍاعغٞخ( ػي

 خ.اىزقبسٝش اىَبىٞ

يُهدٍت 

 انذراست

اىَظيشٝخ  اعزخذٍذ اىذساعخ َّ٘رط الاّؾذاس اىخـيٜ اىَزؼيذد فيٜ رؾيٞيو اىجٞبّيبد ىيشيشمبد       

    ٗ شيشمخ ٍ٘صػيخ    008ثيغيذ  اىزيٜ  اىزٜ رزذاٗه أعَٖٖب فيٜ عي٘  الأٗسا  اىَبىٞيخ اىَظيشٝخ، 

 .8107،8106قـبع، خلاه ػبٍٜ  04 ٚػي

انًخغٍر 

 انًسخقم

 قـييبػٜاىَشاعييغ اىخييبسعٜ اىَزَضييو فييٜ اىزخظييض اى آىٞييبد اىؾ٘مَييخ اىذاخيٞييخ، ٗخظييبئض

 ىَشاقت اىؾغبثبد.

 .فزشح إثـبء اىَشاعؼخ انًخغٍر انخابع

 َخائح انذراست

 حىصهج انذراست إنى: 

اىؾ٘مَيخ اىغٞيذح ريؼيت دٗسا ٕبٍييب فيٜ رؾغيِٞ عي٘دح اىَؼيٍ٘ييبد اىَؾبعيجٞخ ٍيِ خييلاه          -0

 ّشش اىزقبسٝش اىَبىٞخ فٜ اى٘قذ اىَْبعت.

 ًٝ٘. 78إثـبء اىَشاعؼخ فٜ اىششمبد اىَظشٝخ ٍز٘عؾ فزشح  -8

ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ خظبئض اىَشاعغ اىخيبسعٜ ٍٗيِ ػيَِ خظبئظئ      ؿشدٝخٗع٘د ػلاقخ  -3

 اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ اىخبسعٜ ٗثِٞ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

ٗعيي٘د ػلاقييخ ػنغييٞخ ثييِٞ ؽغييٌ ٗاعييزقلاىٞخ ٍغيييظ الإداسح ٗرشمييض اىَينٞييخ ٗاىَينٞييخ      -4
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 ثـبء اىَشاعؼخ.اىَاعغٞخ ٗثِٞ فزشح إ

 ٗع٘د ػلاقخ ؿشدٝخ ثِٞ اصدٗاعٞخ اىَذٝش اىزْفٞزٛ الأٗه ٗثِٞ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ. -5

 (Abdillah et al., 2019)دراست 

 عُىاٌ انذراست

The effect of Company Characteristics and Auditor 

Characteristics to Audit Report Lag  

 فزشح إثـبء اىَشاعؼخ( ٚاىَشاعغ اىخبسعٜ ػيرأصش خظبئض اىششمخ ٗخظبئض 

 هذف انذراست

اخزجيبس أصيش خظيبئض اىشيشمخ ٍزَضييخ فيٜ رفؼبىٞيخ ىغْيخ اىَشاعؼيخ،           ٚرٖذف ٕزٓ اىذساعيخ إىي  

اى٘ػغ اىَبىٜ، اىشثؾٞخ( ٗخظبئض اىَشاعغ اىخبسعٜ ٍزَضيخ فٜ رعَؼخ ٍنزيت اىَشاعؼيخ،   

 .اىَشاعؼخفزشح إثـبء  ٚىيَشاعغ اىخبسعٜ( ػي قـبػٜاىزخظض اى

يُهدٍت 

 انذراست

اعزخذٍذ اىذساعخ َّ٘رط الاّؾذاس اىخـٜ اىَزؼذد فٜ رؾيٞو اىجٞبّيبد ىيشيشمبد الأّذّٗٞغيٞخ    

ٍشيبٕذح،   830، ثَغَي٘ع ٍشيبٕذاد   خشيشم  77ثيغيذ  اىزيٜ  ، ٗاىَغغيخ فٜ ث٘سطخ اّذّٗٞغٞب

 .8106-8104خلاه اىفزشح اىضٍْٞخ ٍب ثِٞ 

انًخغٍر 

 انًسخقم

ٜ ٗخظبئض اىَشاعغ اىخبسعٜ ٍزَضو فٜ راىزخظيض اى خظبئض اىششمخ،  ىيَشاعيغ   قـيبػ

 اىخبسعٜ، ٗعَؼخ ٍنزت اىَشاعؼخ(.

 فزشح إثـبء اىَشاعؼخ. انًخغٍر انخابع

 َخائح انذراست

 حىصهج انذراست إنً:

فزييشح إثـييبء  ٚىيَشاعييغ اىخييبسعٜ ػييي قـييبػٜػييذً ٗعيي٘د رييأصٞش ٍؼْيي٘ٛ ىيزخظييض اى  -0

 اىَشاعؼخ.

 ىيشثؾٞخ ٗعَؼخ اىَشاعغ ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.ػذً ٗع٘د رأصٞش ٍؼْ٘ٛ  -8

 (Pradipta and Zalukhu, 2020)دراست 

 عُىاٌ انذراست

Audit Report Lag: Specialized Auditor and Corporate 

Governance  

 ررأخش رقشٝش اىَشاعؼخ، اىَذقق اىَزخظض ٗؽ٘مَخ اىششمبد(

 هذف انذراست

اىشيشمبد اىَزَضييخ فيٜ راعيزقلاه ٍغييظ الإداسح، ؽغيٌ ٗاعيزقلاه        اخزجبس اىؼلاقخ ثِٞ ؽ٘مَيخ  

فزيشح إثـييبء   ٚىَشاقيت اىؾغيبثبد ػيي    ىقـييبػٜىغْيخ اىَشاعؼيخ، رشميض اىَينٞيخ( ٗاىزخظيض ا     

 اىَشاعؼخ.

يُهدٍت 

 انذراست

اعزخذٍذ اىذساعخ َّ٘رط الاّؾذاس اىخـٜ اىَزؼذد فٜ رؾيٞو اىجٞبّيبد ىيشيشمبد الأّذّٗٞغيٞخ    

-8101ششمخ، خلاه اىفزشح اىضٍْٞخ ٍيب ثيِٞ    77ثيغذ اىزٜ ، ٗخ اّذّٗٞغٞباىَغغيخ فٜ ث٘سط

8106. 

انًخغٍر 

 انًسخقم

 ىَشاقت اىؾغبثبد. قـبػٜؽ٘مَخ اىششمبد، ٗاىزخظض اى

 فزشح إثـبء اىَشاعؼخ. انًخغٍر انخابع

 َخائح انذراست

 حىصهج انذراست إنً:

ٗاعزقلاىٞخ ٍغيظ ىَشاقت اىؾغبثبد  قـبػٜاىزخظض اى ىنو ٍِ ٗع٘د ػلاقخ ؿشدٝخ -0

 خ.ثـبء اىَشاعؼإفزشح الإداسح ٗثِٞ 

ٗعيي٘د ػلاقيييخ ػنغييٞخ ىنيييو ٍييِ رشميييض اىَينٞيييخ ٗعيي٘دح اىَشاعيييغ ٗثييِٞ فزيييشح إثـيييبء       -8

 اىَشاعؼخ.

 ػذً ٗع٘د ػلاقخ ثِٞ ىغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ. -3
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 راخعت وفخرة إبطاء انًراخعت.: انذراساث انخً حُاونج انعلاقت بٍٍ خصائص ندُت انًثاٍَاً

 (Raweh et al., 2019)دراست 

 عُىاٌ انذراست

Audit committee characteristics and Audit report Lag: Evidence 

from Oman 

 رخظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ ٗرأخش رقشٝش اىَشاعؼخ: دىٞو ٍِ ػَبُ(

 هذف انذراست

اىَشاعؼيخ ٍزَضييخ فيٜ راعيزقلاه أػؼيبء ىغْيخ       رٖذف إىٚ دساعخ اىؼلاقخ ثيِٞ خظيبئض ىغْيخ    

اىَشاعؼيييخ، اىخجيييشح اىَبىٞيييخ ٗاىَؾبعيييجٞخ ىيغْيييخ اىَشاعؼيييخ، ؽغيييٌ ىغْيييخ اىَشاعؼيييخ، دٗسٝيييخ    

 اعزَبػبد ىغْخ اىَشاعؼخ( ٗثِٞ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

 يُهدٍت انذراست

ٞييخ  اعييزخذٍذ اىذساعييخ َّيي٘رط الاّؾييذاس اىخـييٜ اىَزؼييذد ثبعييزخذاً ثٞبّييبد اىغلاعييو اىضٍْ        

ىقٞييبط أصييش اىَزغٞييشاد اىَغييزقيخ فييٜ رؾيٞييو اىجٞبّييبد ىيشييشمبد       (Panel Data)اىَقـؼٞييخ 

شيشمخ، خيلاه اىفزيشح اىضٍْٞيخ      855اىَغغيخ فٜ ث٘سطخ ٍغقؾ ىلأٗسا  اىَبىٞخ، ٗاىزٜ ثيغيذ  

 .8107-8103ٍب ثِٞ 

 .خظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ انًخغٍر انًسخقم

 .فزشح إثـبء اىَشاعؼخ انًخغٍر انخابع

 َخائح انذراست

 حىصهج انذراست إنى:

 ٗع٘د ػلاقخ ؿشدٝخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ ؽغٌ ىغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ. -0

ٗع٘د ػلاقخ ػنغٞخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىخجشح اىَبىٞيخ ٗاىَؾبعيجٞخ ىيغْيخ اىَشاعؼيخ ٗفزيشح       -8

 إثـبء اىَشاعؼخ.

َبػيبد  ػذً ٗع٘د ػلاقخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اعزقلاه أػؼيبء ىغْيخ اىَشاعؼيخ ٗدٗسٝيخ اعز     -3

 ىغْخ اىَشاعؼخ ٗثِٞ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

 (0222دراست )إبراهٍى، 

 عُىاٌ انذراست
أصش خظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ اىذاخيٞخ ٍٗغيظ الإداسح ػيٚ فزشح رأخش رقشٝش ٍشاقت 

 اىؾغبثبد: دساعخ رـجٞقٞخ.

 هذف انذراست

رؽغٌ ىغْخ اىَشاعؼخ اخزجبس اىؼلاقخ ثِٞ خظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ اىذاخيٞخ اىَزَضيخ فٜ 

اىذاخيٞخ، اعزقلاه ىغْخ اىَشاعؼخ اىذاخيٞخ، عيـخ ىغْخ اىَشاعؼخ اىذاخيٞخ، اىخجشح اىَبىٞخ 

لأػؼبء ىغبُ اىَشاعؼخ اىَبىٞخ، عٖ٘د ىغْخ اىَشاعؼخ اىذاخيٞخ( ٗخظبئض ٍغيظ الإداسح 

ٍغيظ اىَزَضيخ فٜ رؽغٌ ٍغيظ الإداسح، اعزقلاه ٍغيظ الإداسح، اصدٗاعٞخ ٍْظت سئٞظ 

الإداسح، رَضٞو اىَشأح فٜ ٍغيظ الإداسح، ّغجخ ٍينٞخ أػؼبء ٍغيظ الإداسح فٜ أعٌٖ 

 اىششمخ، اىغٖذ اىَجزٗه ٍِ أػؼبء ٍغيظ الإداسح( ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

 يُهدٍت انذراست

اعزخذٍذ اىذساعخ اىَْٖظ الاعزْجبؿٜ، ٗاىَْٖظ الاعزقشائٜ، ٗرَضيذ أدٗارٖب فٜ اعزَبسح 

، ٍٗقبثلاد شخظٞخ، رٌ إعشاء اىذساعخ ػيٚ ػْٞخ ٍِ اىششمبد رٞش اىَبىٞخ اىَغغيخ اعزجٞبُ

 .8107-8106ثبىج٘سطخ اىَظشٝخ، خلاه اىفزشح اىضٍْٞخ 

 خظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ، ٗخظبئض ٍغيظ الإداسح. انًخغٍر انًسخقم

 فزشح إثـبء اىَشاعؼخ. انًخغٍر انخابع

 َخائح انذراست

 حىصهج انذراست إنى:

ػذً ٗع٘د ػلاقخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ خظبئض ىغْخ اىَشاعؼيخ اىَزَضييخ فيٜ راعيزقلاه أػؼيبء       -0

ىغْييخ اىَشاعؼييخ، اىخجييشح اىَبىٞييخ ٗاىَؾبعييجٞخ ىيغْييخ اىَشاعؼييخ، ؽغييٌ ىغْييخ اىَشاعؼييخ،     

 ٗدٗسٝخ اعزَبػبد ىغْخ اىَشاعؼخ( ٗثِٞ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.
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داسح ٗاىغٖييذ اىَجييزٗه ٍييِ ٗعيي٘د ػلاقييخ ػنغييٞخ ثييِٞ ّغييجخ رَضٞييو اىَييشأح فييٜ ٍغيييظ الإ  -8

 أػؼبء ٍغيظ الإداسح ٗثِٞ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

ػذً ٗع٘د ػلاقخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ ؽغٌ ٍغيظ الإداسح، ٗاعيزقلاىٞخ أػؼيبء ٍغييظ الإداسح،     -3

ّٗغجخ ٍينٞخ أػؼبء ٍغيظ الإداسح فٜ أعٌٖ  ،ٗاصدٗاعٞخ ٍْظت سئٞظ ٍغيظ الإداسح

 اىششمخ ٗثِٞ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

 (Kaaroud et al., 2020)دراست 

 عُىاٌ انذراست

The Extent of Audit Report Lag and Governance Mechanisms: 

Evidence from Islamic Banking Institutions in Malaysia  

رٍذٛ رأخٞش رقشٝش اىزذقٞق ٗآىٞبد اىؾ٘مَخ: أدىخ ٍِ اىَاعغبد اىَظشفٞخ الإعلاٍٞخ فٜ 

 ٍبىٞضٝب(

 هذف انذراست

اخزجييبس اىؼلاقييخ ثييِٞ آىٞييبد اىؾ٘مَييخ اىَزَضيييخ فييٜ اعييزقلاىٞخ ٍغيييظ الإداسح ٗخظييبئض ىغْييخ  

اىَشاعؼيييخ راىخجيييشح اىَبىٞيييخ ٗاىَؾبعيييجٞخ ىيغْيييخ اىَشاعؼيييخ، ؽغيييٌ ىغْيييخ اىَشاعؼيييخ، دٗسٝيييخ    

 اعزَبػبد ىغْخ اىَشاعؼخ( ٗثِٞ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

 يُهدٍت انذراست

خـٜ اىَزؼذد فٜ رؾيٞو اىجٞبّبد ىيَاعغيبد اىَظيشفٞخ   اعزخذٍذ اىذساعخ َّ٘رط الاّؾذاس اى

 008ٍاعغيخ، ثَغَي٘ع ٍشيبٕذاد     06الإعلاٍٞخ اىَغغيخ فٜ ث٘سطخ ٍبىٞضٝب، ٗاىزيٜ ثيغيذ   

 .8104-8118ٍشبٕذح، خلاه اىفزشح اىضٍْٞخ ٍب ثِٞ 

 آىٞبد اىؾ٘مَخ ٍزَضيخ فٜ اعزقلاىٞخ ٍغيظ الإداسح ٗخظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ. انًخغٍر انًسخقم

 فزشح إثـبء اىَشاعؼخ. انًخغٍر انخابع

 َخائح انذراست

 حىصهج انذراست إنى: 

 لا ر٘عذ ػلاقخ ثِٞ اعزقلاه أػؼبء ٍغيظ الإداسح ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ. -0

 لا ر٘عذ ػلاقخ ثِٞ ؽغٌ ىغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ. -8

اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء  ٗع٘د ػلاقخ ػنغٞخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىخجشح اىَبىٞخ ٗاىَؾبعجٞخ ىيغْخ -3

 اىَشاعؼخ.

ٗعيي٘د ػلاقييخ ؿشدٝييخ ٍؼْ٘ٝييخ ثييِٞ دٗسٝييخ اعزَبػييبد ىغْييخ اىَشاعؼييخ ٗفزييشح إثـييبء            -4

 اىَشاعؼخ.

 (0202دراست )عٍطت،

 عُىاٌ انذراست
أصش فؼبىٞخ ىغبُ اىَشاعؼخ ٗع٘دح اىَشاعؼخ اىخبسعٞخ ػيٚ ر٘قٞذ إطذاس اىزقشٝش اىَبىٜ 

 .EGX100بد اىَذسعخ ثَاشش اىغْ٘ٛ: دساعخ رـجٞقٞخ ػيٚ اىششم

 هذف انذراست

اخزجييبس اىؼلاقييخ ثييِٞ فؼبىٞييخ ىغييبُ اىَشاعؼييخ اىَزَضيييخ فييٜ راىخجييشح اىَبىٞييخ ٗاىَؾبعييجٞخ ىيغْييخ     

اىَشاعؼيييخ، ٗؽغيييٌ ىغْيييخ اىَشاعؼيييخ، اعيييزقلاىٞخ ىغْيييخ اىَشاعؼيييخ، دٗسٝيييخ اعزَبػيييبد ىؾْيييخ   

اىَشاعؼييخ، ؿيي٘ه فزييشح  اىَشاعؼييخ( ٗعيي٘دح اىَشاعؼييخ اىخبسعٞييخ اىَزَضيييخ فييٜ رؽغييٌ ٍنزييت      

 الاسرجبؽ ٍغ ٍْشأح اىَشاعؼخ( ػيٚ ر٘قٞذ إطذاس اىزقشٝش اىَبىٜ اىغْ٘ٛ.

 يُهدٍت انذراست

اعزخذٍذ اىذساعخ َّ٘رط رؾيٞو الاّؾذاس اىخـٚ اىَزؼذد فٜ رؾيٞيو اىجٞبّيبد ىيشيشمبد رٞيش     

ىَغيغيخ  اىَبىٞخ اىَغغيخ ثبىج٘سطخ اىَظشٝخ، ٗرٌ إعشاء اىذساعيخ ػييٚ ػْٞيخ ٍيِ اىشيشمبد ا     

شييشمخ، ثَغَي٘ع ٍشييبٕذاد   31، ٗثيغييذ ػيذد اىشيشمبد   (EGX100)ثبىج٘سطيخ اىَظيشٝخ   

 .8109-8106قـبػبد، خلاه اىفزشح اىضٍْٞخ ٍب ثِٞ  01ٍشبٕذح ٍ٘صػخ ػيٚ  081

 فؼبىٞخ ىغْخ اىَشاعؼخ، ٗع٘دح اىَشاعؼخ اىخبسعٞخ. انًخغٍر انًسخقم

 اىغْ٘ٛ.ر٘قٞذ إطذاس اىزقشٝش اىَبىٜ  انًخغٍر انخابع

 َخائح انذراست
 حىصهج انذراست إنى: 

ٗع٘د أصش ػنغٜ رٗ دلاىخ ٍؼْ٘ٝخ ىفؼبىٞخ ىغبُ اىَشاعؼيخ ػييٚ ر٘قٞيذ إطيذاس اىزقشٝيش       -0
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 اىَبىٜ اىغْ٘ٛ.

ٗعيي٘د أصييش ػنغييٜ ىغيي٘دح اىَشاعؼييخ اىخبسعٞييخ ػيييٚ ر٘قٞييذ إطييذاس اىزقشٝييش اىَييبىٜ          -8

 اىغْ٘ٛ.

اىَشاعؼيخ ٗعي٘دح اىَشاعؼيخ اىخبسعٞيخ     ٗع٘د أصش ػنغٜ رٗ دلاىخ ٍؼْ٘ٝيخ ىفؼبىٞيخ ىغْيخ     -3

 ػيٚ ر٘قٞذ إطذاس اىزقشٝش اىَبىٜ اىغْ٘ٛ.
 

 :بحثاناث ٍحطىٌر فرض

؛ ٍْظ٘س، 8106فقذ ر٘طيذ دساعخ رٍؾَذ، ّزبئظ ٍزجبْٝخ،  ٚر٘طيذ اىذساعبد اىغبثقخ إى        

 Ng and Tai, 1994; Che-Ahmad and)( 8109؛ طيبىؼ،  8109؛ اىيجبثٞيذٛ،  8108

Abidin, 2001; Habib and Bhuiyan, 2011; Dao and Pham, 2014; 

Whitworth and Lambert, 2014; Ahmed et al., 2016;ALbhoor and 

Khamees, 2016;Rusmin and Evans, 2017)      إىيٚ أُ اىزخظيض اىقـيبػٜ ىيَشاعيغ

 اىخبسعٜ ٝقيو فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

   Pradipta and) (8109؛ عيييٌٞ، 8108رإثييشإٌٞ، فييٜ ؽييِٞ ر٘طيييذ دساعييبد أخييشٙ        

Zalukhu, 2020)           إىيٚ ّزيبئظ ٍغيبٝشح، أُ اىزخظيض اىقـيبػٜ ىيَشاعيغ اىخيبسعٜ ٝيضٗد فزيشح

 ,Abidin and Zaluki)(8107راىغيٕ٘شٛ،  خيشٙ  أر٘طييذ دساعيبد   مَيب  إثـبء اىَشاعؼيخ،  

2012;Abdillah et al., 2019)           ٔإىيٚ أُ اىزخظيض اىقـيبػٜ ىيَشاعيغ اىخيبسعٜ ىيٞظ ىي

 ؼخ.رأصٞش ٍؼْ٘ٛ ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاع

 (8180؛ػٞـخ، 8181؛قْذٝو، 8108راىؾبٝل ٗأث٘ اىٖغبء، مَب ر٘طيذ اىذساعبد اىغبثقخ         

(Afify, 2009;Naimi et al., 2010; Khlif and Samaha, 2014; Abernathy et 

al., 2014;Sultana and Singh,  2015; Hassan,  2016;Alshrife ,  2016; 

Oussii and Taktak, 2018; Mohammed et al.,  2018;Hasballah et al.,  

2019;Kaaroud et al., 2020)  إىٚ أُ خظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ رقيو فزشح إثـبء اىَشاعؼخ. 

( إىيٚ أُ خظيبئض   8109إثيشإٌٞ،   ؛8108ؽِٞ ر٘طييذ دساعيبد أخيشٙ راىضثٞيذٛ،     فٜ        

 ىغْخ اىَشاعؼخ ىٞظ ىٖب رأصٞش ٍؼْ٘ٛ ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

 ٍِٗ صٌ َٝنِ اشزقب  اىفشع اىشئٞغٜ الأٗه مَب ٝيٜ:

 ٍِ اىَز٘قغ ٗع٘د ػلاقخ ثِٞ اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ اىخبسعٜ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ. -0

 ٗٝزٌ اشزقب  اىفشع اىشئٞغٜ اىضبّٜ مَب ٝيٜ:       
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 ٍِ اىَز٘قغ ٗع٘د ػلاقخ ثِٞ خظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ. -8

 ٗٝزٌ اشزقب  أسثؼخ فشٗع فشػٞخ ٍِ ٕزا اىفشع ٗرىل مَب ٝيٜ:       

 ٗع٘د ػلاقخ ثِٞ اعزقلاه أػؼبء ىغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ. اىَز٘قغٍِ : 0|8

: ٍِ اىَز٘قغ ٗع٘د ػلاقخ ثِٞ اىخجشح اىَبىٞخ ٗاىَؾبعجٞخ ىيغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء 8|8

 .اىَشاعؼخ

 ٗع٘د ػلاقخ ثِٞ ؽغٌ ىغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ. اىَز٘قغ: ٍِ 3|8

 خ ثِٞ دٗسٝخ اعزَبػبد ىغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ.ٍِ اىَز٘قغ ٗع٘د ػلاق: 4|8

 انذراست الاخخبارٌت

 :بحثيدخًع وعٍُت ان

ٝزَضو ٍغزَغ اىجؾش فٜ اىششمبد اىَظشٝخ اىَغغيخ ثبىج٘سطخ اىَظشٝخ خلاه اىفزيشح ٍيِ          

( قـيبع ٗريٌ   05( شيشمخ ٍ٘صػيخ ػييٚ ر   070، ٗاىزيٜ ٝجيي  ػيذدٕب ر   8180ؽزيٚ ػيبً    8105ػبً 

ٕ      009زٞبس ؽغٌ اىؼْٞخ اىَزَضيخ فٜ راخ ( 833ر ب( ششمخ رٞيش ٍبىٞيخ ثإعَيبىٜ ػيذد ٍشيبٕذاد قيذس

 ٍشبٕذح خلاه فزشح اىجؾش.

 يصادر انحصىل عهى انبٍاَاث:

اػزَذ اىجبؽش فٜ اىؾظ٘ه ػييٚ اىجٞبّيبد اىلاصٍيخ ىيذساعيخ اىزـجٞقٞيخ ٍضيو اىزقيبسٝش اىَبىٞيخ                

غييظ الإداسح اىغيْ٘ٛ اىَشفيق ثيبىق٘ائٌ اىَبىٞيخ اىَؼيذح ٗفقيب        اىغْ٘ٝخ ىيششمبد ثَب فٜ رىل رقشٝش ٍ

 ٍِ ق٘اػذ اىقٞذ، ٗرقشٝش ٍشاقت اىؾغبثبد ٍِ اىَظبدس اىزبىٞخ: 41لأؽنبً اىَبدح 

 اىَ٘قغ الإىنزشّٜٗ ىيششمبد ػجش شجنخ الإّزشّذ. -0

 .www.egx.comاىَؼيٍ٘بد اىَز٘فشح ػيٚ ٍ٘قغ اىج٘سطخ اىَظشٝخ  -8

 .www.mubasher.infoٍ٘اقغ اىزؾيٞو الإؽظبئٜ راد اىظيخ ٍضو ٍ٘قغ ٍجبشش  -3

 .Naeem Brokerageٍ٘قغ ّؼٌٞ ىي٘عبؿخ فٜ الأٗسا  اىَبىٞخ  -4

 

 

http://www.egx.com/
http://www.mubasher.info/
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 حىصٍف يخغٍراث انًُىرج وقٍاسها:

د لاخزجبس أصش اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ ٝغزخذً اىجبؽش َّ٘رط الاّؾذاس اىخـٜ اىَزؼذ       

اىخبسعٜ ٗخظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ فٜ اىششمبد اىَغبَٕخ اىَظشٝخ 

 ثبعزخذاً اىَؼبدىخ اىزبىٞخ:

ARL i,t= B0 + B1 SPEC i,t + B2 ACIND i,t + B3 ACEXP i,t  + B4 

ACSIZE i,t + B5 ACME i,t + B6 LOSS i,t + B7 YEAR i,t + e.  

 :ؽٞش أُ

ARL i,t ٝؼجش ػِ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ ىششمخ :i  فٜ اىفزشحt .)رٍزغٞش ربثغ  

:SPEC i,t  ٝؼجش ػِ اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ اىخبسعٜ ىششمخi    فٜ اىفزشحt   رٍزغٞش

 ٍغزقو (.

ACIND i,tىغْخ اىَشاعؼخ ىششمخ  أػؼبء  : ٝؼجش ػِ اعزقلاهi  فٜ اىفزشحt .)رٍزغٞش ٍغزقو 

ACEXP i,t ٝؼجش ػِ اىخجشح اىَبىٞخ ٗاىَؾبعجٞخ ىيغْخ اىَشاعؼخ ىششمخ :i    فيٜ اىفزيشحt   رٍزغٞيش

 ٍغزقو(.

ACSIZE i,t  ٝؼجش ػِ ؽغٌ ىغْخ اىَشاعؼخ ىششمخ :i  فٜ اىفزشحt .) رٍزغٞش ٍغزقو 

 :ACME i,t   ٝؼجش ػِ دٗسٝخ اعزَبػبد ىغْخ اىَشاعؼخ  ىششمخi  فٜ اىفزشحt .)رٍزغٞش ٍغزقو 

LOSS i,t ٝؼجش ػِ رؾقٞق ٍْشأح ػَٞو اىَشاعؼخ ىخغبسح ىششمخ :i  فٜ اىفزشحt    رٍزغٞيش ػيبثؾ

.) 

YEAR i,t ٝؼجش ػِ ّٖبٝخ اىغْخ اىَبىٞخ ىششمخ :i  فٜ اىفزشحt  .) رٍزغٞش ػبثؾ 

B0.َٝضو صبثذ الاّؾذاس فٜ ٍؼبدىخ الاّؾذاس اىَزؼذد : 

B1 – B5َغزقيخ.: ٍؼبٍلاد اىَزغٞشاد اى 

B6, B7.ٍؼبٍلاد اىَزغٞشاد اىؼبثـخ : 

e.ٝؼجش ػِ اىخـأ اىؼش٘ائٜ فٜ اىَْ٘رط : 
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 ( انخعرٌف الإخرائً نهًخغٍراث انذراست وطرٌقت قٍاسها.2خذول رقى )

 ؿشٝقخ اىقٞبط اىَزغٞشاد

 اعٌ اىَزغٞش سٍض اىَزغٞش

 اىَزغٞش اىزبثغ

ARL   فزييييييييييييشح إثـييييييييييييبء

 اىَشاعؼخ

ٕييٜ اىفزييشح اىََزييذح ٍييِ رييبسٝل اّزٖييبء اىغييْخ اىَبىٞييخ ررييبسٝل اىَٞضاّٞييخ( إىييٚ  

ربسٝل ر٘قٞغ اىَشاعيغ اىخيبسعٜ ػييٚ رقشٝيش اىَشاعؼيخ ؽٞيش ٝؼيذ اىَقٞيبط         

؛ 8108رٍْظي٘س،  الأمضش اّزشبسا فٜ اىذساعبد اىغيبثقخ ٗٝزفيق ٍيغ دساعيخ     

 ;Afify, 2009; Al Daoud et al., 2015) (8109اىيجبثٞييذٛ، 

Ahmed et al., 2016; Rusmin and Evans, 2017) 

 اىَزغٞشاد اىَغزقيخ

SPEC  اىزخظييييييييييييييييض

اىقـييييييييييييييييييييبػٜ 

ىيَشاعيييييييييييييييييييييغ 

 اىخبسعٜ

( إرا ٍيب ميبُ قيذ ريٌ ٍشاعؼيخ اىشيشمخ ٍيِ قجيو ٍنزيت          1ٍزغٞش َٕٜٗ ٝأخيز ر 

ثخلاف رىل ٗٝؼزجش ٍزخظظب فٜ اىظْبػخ  (0)ٍزخظض فٜ اىظْبػخ ٗ 

اىزٜ رْزَٜ إىٖٞب اىششمخ إرا مبُ ػذد ػَلاء اىظْبػخ ىَنزت اىَشاعؼخ إىٚ 

%   ٗٝزفييق ٍييغ دساعييخ  81ٍغَيي٘ع ػَييلاء اىظييْبػخ أمجييش ٍييِ أٗ ٝغييبٗٛ  

(Behn et al., 2008) 

 خظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ

ACIND   اعيزقلاه أػؼييبء

 ىغْخ اىَشاعؼخ

 ّغجخ الأػؼبء رٞش اىزْفٞزِٝٞ اىَغزقيِٞ فٜ اىيغْخ 

أٛ = ػذد الأػؼبء اىَغزقيِٞ إىٚ اعَبىٜ ػذد الأػؼبء ٗرىل قٞبعب ػييٚ  

 (8109؛ ػجذ اىفزبػ، 8108راىؾبٝل ٗ أث٘ اىٖغبء، دساعخ 

ACEXP   اىخجييييشح اىَبىٞييييخ

ٗاىَؾبعييييييييييييييجٞخ 

 ىيغْخ اىَشاعؼخ

ٞخ فييٜ اىيغْييخ أٛ = ػييذد ّغييجخ الأػؼييبء اىييزِٝ ىييذٌٖٝ خجييشح ٍبىٞييخ ٍٗؾبعييج 

الأػؼييبء اىييزِٝ ىييذٌٖٝ خجييشح ٍبىٞييخ ٍٗؾبعييجٞخ إىييٚ إعَييبىٜ ػييذد الأػؼييبء  

؛ ػجيييذ اىفزيييبػ، 8108راىؾبٝيييل ٗ أثييي٘ اىٖغيييبء، دساعيييخ  ٚٗرىيييل قٞبعيييب ػيييي

ٗاىَؾبعييجٞخ لأػؼييبء ىغْييخ   ٗٝييزٌ الاعييزذلاه ػيييٚ اىخجييشح اىَبىٞييخ     (8109

رقشٝيش ٍغييظ الإداسح   اىَشاعؼخ ٍِ خلاه اىَشبٕذاد اىؼيَٞخ اىَ٘ع٘دح فٜ 

ٍييِ ق٘اػييذ  41اىغيْ٘ٛ اىَشفييق ثييبىق٘ائٌ اىَبىٞييخ اىَؼييذح ٗفقييب لأؽنييبً اىَييبدح  

اىقٞذ ٗرقشٝش اىؾ٘مَخ اىغْ٘ٛ أٗ اٍزلاك أػؼيبء ىغْيخ اىَشاعؼيخ ىشيٖبداد     

 .ٙخشأٗ (CFA, CMA, CPA)ٍؾبعجٞخ ٍْٖٞخ ٍضو 

ACSIZE   ؽغييييييييٌ ىغْيييييييييخ

 اىَشاعؼخ

؛ 8108راىؾبٝل ٗ أث٘ اىٖغبء، ٗرىل قٞبعب ػيٚ دساعخ ػذد أػؼبء اىيغْخ 

 (8109ػجذ اىفزبػ، 

ACME  دٗسٝيييييييييييييييييييييييييخ

اعزَبػييبد ىغْييخ  

 اىَشاعؼخ 

راىؾبٝل ٗ ٗرىل قٞبعب ػيٚ دساعخ ٝقبط ثؼذد اعزَبػبد اىيغْخ خلاه اىؼبً 

 (8109؛ ػجذ اىفزبػ، 8108أث٘ اىٖغبء، 

 اىَزغٞشاد اىؼبثـخ

LOSS  رؾقٞييييييق ٍْشييييييأح

ػَٞييو اىَشاعؼييخ 

 ىخغبسح 

( إرا مبّذ اىششمخ رؾقق خغبسح، ٗٝأخز اىقَٞيخ  1ٍزغٞش َٕٜٗ ٝأخز اىقَٞخ ر

 Dao and Pham, 2014; Al bhoor)( ثخيلاف رىيل قٞبعيب ػييٚ     0ر

and Khamees, 2016; Rusmin and Evans, 2017) 

YEAR   ّٖبٝيييييييخ اىغيييييييْخ

 اىَبىٞخ 

مبّذ اىغْخ اىَبىٞخ ىَْشأح ػَٞو اىَشاعؼخ  ( إرا1ٍزغٞش َٕٜٗ ٝأخز اىقَٞخ ر

 Enofe et)( ثخلاف رىيل قٞبعيب ػييٚ    0، ٗٝأخز اىقَٞخ ر08|30رْزٖٜ فٜ 

al., 2013; Dao and Pham, 2014) 
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 َخائح ححهٍم الاَحذار:

فٜ إعشاء اىزؾيٞلاد الإؽظبئٞخ، ٝظٖش  SPSS.25ٍِ خلاه الاػزَبد ػيٚ ثشّبٍظ        

ػيٚ  ٗخظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ ّزبئظ اخزجبس أصش اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ (2)اىغذٗه سقٌ 

 :فزشح إثـبء اىَشاعؼخ، ٗٝغزؼشع اىجبؽش إٌٔ ٕزٓ اىْزبئظ، ٗرىل مَب ٝيٜ

 ( َخائح ححهٍم الاَحذار انعاو0خذول رقى )

 

***
0.01حشٍر إنً انذلانت الإحصائٍت عُذ يسخىي يعُىٌت 

 

**
 0.05حشٍر إنً انذلانت الإحصائٍت عُذ يسخىي يعُىٌت  

*
 0.1حشٍر إنً انذلانت الإحصائٍت عُذ يسخىي يعُىٌت   

 

 ٌخضح نهباحث يٍ خذول ححهٍم الاَحذار انسابق الاحً: 

 ٍؼْ٘ٝخ َّ٘رط اّؾذاس اىَؾذداد ثَب ٝؼنظ اىضقخ فٜ ّزبئغٔ. -2

 0.387ٗاىَزغٞش اىزبثغ ٕٜ  خاىَغزقي ادثِٞ اىَزغٞش (R)أُ قَٞخ ٍؼبٍو الاسرجبؽ  -0

R)أُ قَٞخ ٍؼبٍو اىزؾذٝذ  -2
2
 خاىَزغٞشاد اىَغزقيخ ٍغزَؼٕٗ٘ ٍب ٝؼنظ أُ  0.149رجي   (

ٍِ اىؼ٘اٍو اىَاصشح ػيٚ ر٘قٞذ إطذاس رقشٝش اىَشاعؼخ رفزشح إثـبء  % 14.9رفغش ؽ٘اىٜ

يخغٍراث انًُىرج 

 انًسخقهت

يعايلاث 

الاَحذار 

(B) 

Robust Std 

Error 

ث اخخبار يعُىٌت يعايلا

 الاَحذار

يعايم حضخى 

 انخباٌٍ

(VIF)  قًٍتT  قًٍتSig 

Constant  انًقذار

 انثابج
75.360 4.789 15.736 0.000  

SPEC 5.453 2.208 2.469 0.014
**

 1.739 

ACIND 9.894 2.875 3.442 0.001
***

 1.555 

ACEXP 3.588 3.343 1.073 0.283 1.541 

ACSIZE -1.374 0.761 -1.806 0.071
*

 1.242 

ACME -1.304 0.336 -3.879 0.000
***

 1.611 

LOSS 6.677 2.106 3.171 0.002
***

 1.078 

YEAR -7.205 2.714 -2.655 0.008
***

 2.063 

R)يعايم انخحذٌذ 
2
         0.127يعايم انخحذٌذ انًعذل=                        0.149= (

 F  =0.000دلانت اخخبار                           6.658انًحسىبت=  Fقًٍت 

 Durbin-Watson =1.984قًٍت                         0.387= (R)يعايم الارحباط 
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اىَشاعؼخ(، فٜ ؽِٞ رشعغ ثبقٜ اىْغجخ إىٚ اىخـأ اىؼش٘ائٜ فٜ اىَْ٘رط أٗ ّزٞغخ ػذً إدساط 

 أخشٙ. ٍزغٞشاد ٍغزقيخ

أظٖشد ّزبئظ رؾيٞو الاّؾذاس ٗع٘د ػلاقخ ؿشدٝخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ  - 2

الأٗه  ٕٗ٘ ٍب ٝادٛ ىقج٘ه اىفشع ،0.05 خاىخبسعٜ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ ػْذ ٍغز٘ٙ ٍؼْ٘ٝ

 .ٍِ فشٗع اىذساعخ

 Pradipta)( 8109؛عيٌٞ، 8108ٗارفقذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ اىذساعبد اىغبثقخ رإثشإٌٞ،        

and Zalukhu, 2020)  اىزٜ ر٘طيذ إىٚ ٗع٘د ػلاقخ ؿشدٝخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىزخظض

فنيَب صاد اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ اىقـبػٜ ىيَشاعغ اىخبسعٜ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ، 

ىَشاعؼخ، َٗٝنِ رفغٞش رىل ثأُ ٍشاقت اىؾغبثبد اىَزخظض اىخبسعٜ صادد فزشح إثـبء ا

ٝنُ٘ دقٞق فٜ ٍشاعؼخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ٗثغجت ٕزٓ اىذقخ ٝغزغش  ٗقذ مجٞش فٜ اىَشاعؼخ ٍَب 

 رضٝذ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

 ,Abidin and Zaluki) (8107راىغٕ٘شٛ، ٗاخزيفذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ اىذساعبد اىغبثقخ        

2012;Abdillah et al., 2019)  اىزٜ ر٘طيذ إىٚ ػذً ٗع٘د ػلاقخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىزخظض

اىقـبػٜ ىيَشاعغ اىخبسعٜ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ، مَب اخزيفذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ اىذساعبد 

 ,Ng and Tai)( 8109؛طبىؼ، 8109؛اىيجبثٞذٛ، 8108؛ٍْظ٘س، 8106اىغبثقخ رٍؾَذ، 

1994; Che-Ahmad and Abidin, 2001; Habib and Bhuiyan, 2011; Dao and 

Pham, 2014; Whitworth and Lambert, 2014; Ahmed et al., 

2016;ALbhoor and Khamees, 2016; Rusmin and  Evans, 2017)  ٜاىز

ر٘طيذ إىٚ ٗع٘د ػلاقخ ػنغٞخ ٍٗؼْ٘ٝخ ثِٞ اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ اىخبسعٜ ٗفزشح 

ء اىَشاعؼخ، فنيَب صاد اىزخظض اىقـبػٜ ىيَشاعغ قيذ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ، َٗٝنِ إثـب

رفغٞش رىل ثأُ ٍشاقت اىؾغبثبد اىَزخظض فٜ طْبػخ ٍؼْٞخ رز٘افش ىذٝٔ اىخجشح ٗاىَؼشفخ 

ثزيل اىظْبػخ ٗثبىزبىٜ ٝأخز ٗقذ أقو فٜ اىزؼبٍو ٍغ اىَشبمو اىَؾبعجٞخ ٗامزشبف الأخـبء 

 نو أعشع ٍِ رٞش اىَزخظض ٍَب ٝقيو فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.ٗرلاػت الإداسح ثش

أظٖشد ّزبئظ رؾيٞو الاّؾذاس ٗع٘د ػلاقخ ؿشدٝخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اعزقلاه أػؼبء ىغْخ  - 2

، ٕٗ٘ ٍب ٝادٛ ىقج٘ه اىفشع اىضبّٜ 0.01 خاىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ ػْذ ٍغز٘ٙ ٍؼْ٘ٝ
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اىزٜ ر٘طيذ  (Mathuva et al., 2019)ٍِ فشٗع اىذساعخ. ٗارفقذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ دساعخ 

 إىٚ ٗع٘د ػلاقخ ؿشدٝخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اعزقلاه أػؼبء ىغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

 Sultana and Singh, 2015;Alshrife)ٗاخزيفذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ اىذساعبد اىغبثقخ        

et al., 2016)  اىزٜ ر٘طيذ إىٚ ٗع٘د ػلاقخ ػنغٞخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اعزقلاه أػؼبء ىغْخ

رىل ٗٝشعغ ، فنيَب صادد الاعزقلاىٞخ قيذ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ ،اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ

إىٚ أُ ىغبُ اىَشاعؼخ اىزٜ رزأىف ٍِ ربىجٞخ الأػؼبء اىَغزقيِٞ ٍِ اىَشعؼ أُ رؾغِ ٍِ 

خلاه ؽشص ٕزٓ اىيغبُ ػيٜ الاعزؼبّخ ثَشاعؼِٞ خبسعِٞٞ  ع٘دح اىزقبسٝش اىَبىٞخ ٍِ

ٍزخظظِٞ فٜ اىظْبػخ، رز٘افش ىذٌٖٝ اىخجشح ٗاىَؼشفخ فٜ ٍغبه اىظْبػخ اىزٜ رؼَو فٖٞب 

اىششمخ اىزِٝ ٝقٍُ٘٘ ثَشاعؼزٖب، ٗٝغزغشق٘ا ٗقذ أقو ىيزؼبٍو ٍغ اىقؼبٝب ٗاىَشبمو اىَؾبعجٞخ، 

ثبىَشاعؼِٞ رٞش اىَزخظظِٞ ٍَب ْٝؼنظ رىل ػيٜ ٗٝقذٍ٘ا خذٍبد راد ع٘دح ػبىٞخ ٍقبسّخ 

 .رخفٞغ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ

؛اىضثٞذٛ، 8108مَب اخزيفذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ اىذساعبد اىغبثقخ راىؾبٝل ٗأث٘اىٖغبء،        

 Naimi et al., 2010;Oussii and Taktak, 2018;Raweh et)( 8109؛إثشإٌٞ، 8108

al.,2019;Kaaroud et al., 2020)  اىزٜ ر٘طيذ إىٚ ػذً ٗع٘د ػلاقخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اعزقلاه

 أػؼبء ىغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

أظٖشد ّزبئظ رؾيٞو الاّؾذاس ػذً ٗع٘د ػلاقخ ثِٞ اىخجشح اىَبىٞخ ٗاىَؾبعجٞخ ىيغْخ  - 2

اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ ٍَب ٝشٞش إىٚ ػذً ٗع٘د رأصٞش ٍؼْ٘ٛ ىيخجشح اىَبىٞخ 

ٕٗ٘ ٍب ٝادٛ ىشفغ اىفشع اىضبىش ٍِ ، ىَؾبعجٞخ ىيغْخ اىَشاعؼخ ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاعؼخٗا

( 8109؛إثشإٌٞ، 8108ٗارفقذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ اىذساعبد اىغبثقخ راىضثٞذٛ،  فشٗع اىذساعخ.

(Naimi et al., 2010;Pradipta and Zalukhu, 2020)  أُ اىخجشح اىَبىٞخ ٗاىَؾبعجٞخ

 ىيغْخ اىَشاعؼخ ىٞظ ىٖب رأصٞش ٍؼْ٘ٛ ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

 ,.Abernathy et al)( 8108ٗىنْٖب اخزيفذ ٍغ اىذساعبد اىغبثقخ راىؾبٝل ٗأث٘اىٖغبء،        

2014;Sultana and Singh, 2015;Oussii and Taktak, 2018;Mohammed et 

al., 2018;Raweh et al., 2019;Kaaroud et al., 2020)  ػيٚ ٗع٘د ػلاقخ ػنغٞخ

فنيَب صادد  ،ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىخجشح اىَبىٞخ ٗاىَؾبعجٞخ ىيغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ
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َٗٝنِ رفغٞش رىل ثأُ اىخجشح رَنِ اىيغْخ ٍِ اىقٞبً ث٘ظبئفٖب  اىخجشح قيذ فزشح الإثـبء،

غبػذح ٗدػٌ الإداسح فٜ إػذاد اىق٘ائٌ اىَبىٞخ، ٗدػٌ ٗأدٗاسٕب ػيٜ أمَو ٗعٔ ٍِ خلاه ٍ

 اىَشاعغ اىخبسعٜ ٗاىذاخيٜ ٍَب ْٝؼنظ ػيٚ رخفٞغ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

 Akinleye and Aduwo, 2019;Mathuva)اىذساعبد اىغبثقخ  ٗاخزيفذ أٝؼبً ٍغ.       

et al., 2019) َؾبعجٞخ ىيغْخ اىَشاعؼخ ػيٚ ٗع٘د ػلاقخ ؿشدٝخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىخجشح اىَبىٞخ ٗاى

 .ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ

أظٖشد ّزبئظ رؾيٞو الاّؾذاس ٗع٘د ػلاقخ ػنغٞخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ ؽغٌ ىغْخ اىَشاعؼخ ٗفزشح  - 2

، ٕٗ٘ ٍب ٝادٛ ىقج٘ه اىفشع اىشاثغ ٍِ فشٗع 0.1 خإثـبء اىَشاعؼخ ػْذ ٍغز٘ٙ ٍؼْ٘ٝ

 اىذساعخ.

 Naimi et)( 8108ٗقذ ارفقذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ اىذساعبد اىغبثقخ راىؾبٝل ٗأث٘اىٖغبء،        

al., 2010;Akinleye and Aduwo, 2019)  َٗٝنِ رفغٞش رىل ثأُ صٝبدح ؽغٌ ىغْخ

اىَشاعؼخ قذ ٝؾَو فٜ ؿٞبرٔ رْ٘ع فٜ قذساد ٍٖٗبساد أػؼبء ىغْخ اىَشاعؼخ، ثَب ٝادٛ إىٚ 

ءح ٗفؼبىٞخ فٜ أداء ٗظبئفٖب اىَخزيفخ ٍَب ٝادٛ إىٚ صٝبدح مفبءح ّظبً اىشقبثخ أّٖب رظجؼ أمضش مفب

اىذاخيٞخ ْٗٝؼنظ ٕزا ػيٚ اّخفبع خـش اىشقبثخ ٗثبىزجؼٞخ اّخفبع ؽغٌ اىؼْٞبد اىزٜ ٝؼزَذ 

 ػيٖٞب اىَشاعغ ٍَب ْٝؼنظ فٜ اىْٖبٝخ ػيٚ رقيٞو فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

اىزٜ ر٘طيذ إىٚ ّزٞغخ  (Raweh et al., 2019)دساعخ ٗقذ اخزيفذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ        

ٍخزيفخ ػِ ثبقٜ اىذساعبد، ثأُ صٝبدح ؽغٌ ىغْخ اىَشاعؼخ عٞنُ٘ ىٔ رأصٞش ؿشدٛ ٍٗؼْ٘ٛ ػيٚ 

َٗٝنِ رفغٞش رىل ثغجت رؼذد أساء اىيغْخ، ٗاىزجبِٝ فٜ اٟساء  ٗػذً  ،فزشح إثـبء اىَشاعؼخ

قً٘ ثإىقبء ؽَئ ٍٖٗبٍٔ ٗأػَبىٔ ػيٚ اىؼؼ٘ عَبػٌٖ ػيٚ سأٛ ٗاؽذ، مَب أٝؼب مو ػؼ٘ ٝإ

ؽغٌ اىيغْخ رٞش ػَيٜ  مجش الأخش ٗٝؼزقذ ثإّٔ ع٘ف ٝقً٘ ثإّغبص ٍٖبٍٔ ٗأػَبىٔ، مَب أٝؼب

ٗٝادٛ إىٚ ٕذس اىزنبىٞف ٗرؼبسة ٗعٖبد اىْظش، ٍَب ٝادٛ إىٚ ّقض فؼبىٞخ ٗمفبءح ىغْخ 

ٗرزفق ريل اىذساعخ ٍغ ٗعٖخ  عؼخ، اىَشاعؼخ، ْٗٝؼنظ فٜ اىْٖبٝخ ػيٚ صٝبدح فزشح إثـبء اىَشا

 اىْظش اىزٜ رذػٌ طغش ؽغٌ اىيغْخ.
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( 8109؛إثشإٌٞ، 8108مَب رخزيف ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ اىذساعبد اىغبثقخ راىضثٞذٛ،        

(Sultana and singh, 2015;Oussii and Taktak,2018;Kaaroud et al., 

2020;Pradipta and Zalukhu, 2020) غٌ ىغْخ اىَشاعؼخ رٞش ٍاصش اىزٜ ر٘طيذ إىٚ ؽ

 فٜ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

أظٖشد ّزبئظ رؾيٞو الاّؾذاس ٗع٘د ػلاقخ ػنغٞخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ دٗسٝخ اعزَبػبد ىغْخ  - 8

، ٕٗ٘ ٍب ٝادٛ إىٚ قج٘ه اىفشع 0.01 خاىَشاعؼخ ٗفزشح إثـبء اىَشاعؼخ ػْذ ٍغز٘ٙ ٍؼْ٘ٝ

 اىخبٍظ ٍِ فشٗع اىذساعخ.

 Naimi et al., 2010;Khlif and)ٗارفقذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ اىذساعبد اىغبثقخ        

Samaha, 2014)  ٍِ ًَٗٝنِ رفغٞش رىل ثأُ صٝبدح ػذد الاعزَبػبد َْٝؼ أػؼبء اىيغْخ ٍضٝذا

اى٘قذ ىرششاف ػيٚ إػذاد اىزقبسٝش اىَبىٞخ، ٗمزىل ٍزبثؼخ ػَو ٍشاقت اىؾغبثبد ٍَب ٝقيو فزشح 

 شاعؼخ.إثـبء اىَ

فقذ ر٘طيذ إىٚ أُ ػذد  (Kaaroud et al., 2020)ٗاخزيفذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ دساعخ        

َٗٝنِ رفغٞش ، اعزَبػبد ىغْخ اىَشاعؼخ ىٔ رأصٞش ؿشدٛ ٍٗؼْ٘ٛ ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ

رىل ثأُ مضشح ػذد الاعزَبػبد ٝؼجش ػِ صٝبدح فٜ اىَشبمو اىزٜ ر٘اعٖٖب اىيغْخ ٍَب ٝؼْٜ صٝبدح 

 فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.

؛اىضثٞذٛ، 8108ٗقذ اخزيفذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ اىذساعبد اىغبثقخ راىؾبٝل ٗأث٘اىٖغبء،        

 ,Sultana and Singh, 2015;Oussii and Taktak)( 8109؛إثشإٌٞ، 8108

2018;Raweh et al., 2019;Akinleye and Aduwo, 2019;Pradipta and 

Zalukhu, 2020) إىٚ أُ ػذد اعزَبػبد ىغْخ اىَشاعؼخ رٞش ٍاصش فٜ فزشح  اىزٜ ر٘طيذ

 إثـبء اىَشاعؼخ.

أظٖشد ّزبئظ رؾيٞو الاّؾذاس ٗع٘د ػلاقخ ؿشدٝخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ رؾقٞق ٍْشأح ىخغبسح ٗفزشح  - 2

، ٗرشٞش ٕزٓ اىْزٞغخ إىٚ أُ اىششمبد اىَظشٝخ اىزٜ 0.01 خإثـبء اىَشاعؼخ ػْذ ٍغز٘ٙ ٍؼْ٘ٝ

و أُ رقً٘ ثزأخٞش إطذاس رقشٝش اىَشاعؼخ لأؿ٘ه فزشح ىزأعٞو الإػلاُ رؾقق خغبسح ٍِ اىَؾزَ

ػِ الأخجبس اىغٞئخ، مَب قذ ٝشعغ رىل إىٚ أُ اىَشاعغ اىخبسعٜ ٝنُ٘ أمضش ؽزساّ فٜ ٍشاعؼزٖب، 
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 (8108رٍْظ٘س، ٗثبىزبىٜ ٝغزغش  ٗقذ فٜ ػَيٞخ اىَشاعؼخ. ٗقذ ارفقذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ دساعخ 

(Dao and Pham, 2014;Al Bhoor and Khamees, 2016;Rusmin and 

Evans,2017). 

أظٖشد ّزبئظ رؾيٞو الاّؾذاس ٗع٘د ػلاقخ ػنغٞخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ ّٖبٝخ اىغْخ اىَبىٞخ ٗفزشح  - 22

، ؽٞش أُ اىششمبد اىزٜ رْزٖٜ عْزٖب اىَبىٞخ فٜ ّٖبٝخ 0.01 خإثـبء اىَشاعؼخ ػْذ ٍغز٘ٙ ٍؼْ٘ٝ

شٖش دٝغَجش َٝنِ اعزنَبه أػَبه اىَشاعؼخ فٜ فزشح أقو ٍِٗ صٌ رأخٞش إطذاس أقو ىزقشٝش 

 .(8109رػجذ اىشؽٌٞ، اىَشاعؼخ. ٕٗزٓ اىْزٞغخ ارفقذ ٍغ دساعخ 

 Habib and Bhuiyan, 2011;Dao)ثَْٞب اخزيفذ ٕزٓ اىْزٞغخ ٍغ اىذساعبد اىغبثقخ        

and Pham, 2014)  اىزٜ ر٘طيذ إىٚ ػلاقخ ؿشدٝخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ ّٖبٝخ اىغْخ اىَبىٞخ ٗفزشح

إثـبء اىَشاعؼخ، فنيَب اّزٖذ اىغْخ اىَبىٞخ فٜ ّٖبٝخ دٝغَجش ميَب صادد فزشح إثـبء اىَشاعؼخ، 

رفغٞش رىل ثأُ اىششمبد اىزٜ رْزٖٜ عْزٖب اىَبىٞخ فٜ ّٖبٝخ دٝغَجش ٝؾزبط ٍشاقت َٗٝنِ 

اىؾغبثبد فٜ ٍشاعؼزٖب ى٘قذ أؿ٘ه ى٘ع٘د ػغ٘ؽ مضٞشح ػيٞٔ فٜ رىل اى٘قذ، ٗىزْفٞزٓ اىنضٞش 

ٍِ ػَيٞبد اىَشاعؼخ ٗصٝبدح ٍٖبً اىَشاعؼخ ثَنبرت اىَشاعؼخ فٜ ظو ػغ٘ؽ اّزٖبء اىغْخ 

، مَب اخزيفذ ٕزٓ ؼَلاء فٜ ّفظ اىز٘قٞذ ٍَب َٝضو ػتء ػيٜ ٍشاقت اىؾغبثبداىَبىٞخ ىغبىجٞخ اى

اىزٜ ر٘طيذ إىٚ ّٖبٝخ اىغْخ اىَبىٞخ ىٞظ ىٖب رأصٞش ٍؼْ٘ٛ (8108رٍْظ٘س، اىْزٞغخ ٍغ دساعخ 

 ػيٚ فزشح إثـبء اىَشاعؼخ.
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 قائًت انًراخع

 أولا: انًراخع انعربٍت

(. ، " أصش خظبئض ىغْخ اىَشاعؼخ اىذاخيٞخ ٍٗغيظ 8109إثشإٌٞ، أؽَذ مَبه ٍـبٗع. ر

الإداسح ػيٜ فزشح رأخٞش رقشٝش ٍشاقت اىؾغبثبد : دساعخ رـجٞقٞخ "، ٍغيخ اىفنش 

 .43-0(: 8(، ع ر83اىَؾبعجٜ، ميٞخ اىزغبسح، عبٍؼخ ػِٞ شَظ، ً ر

ؼلاقخ ثِٞ اىزخظض اىظْبػٜ ىيَشاعغ ٗر٘قٞذ (. ، " أصش اى8108إثشإٌٞ، ػلاء اىذِٝ ر٘فٞق. ر

إطذاس رقشٝش اىَشاعؼخ ػيٜ ع٘دح الاسثيبػ اىَؾبعيجٞخ : دساعيخ ٍٞذاّٞيخ ػييٜ اىشيشمبد       

، ٍغيخ اىزغبسح ٗاىزَ٘ٝو ، ميٞيخ اىزغيبسح ، عبٍؼيخ    اىَذسعخ فٜ ع٘  الأعٌٖ اىغؼ٘دٝخ " 

 .813-071( : 3ؿْـب ،ع ر 

" أصش اىزخظض اىظْبػٜ ىَشاقت اىؾغبثبد ػيٜ  (. ،8107اىجيزبعٜ، ٝغشٛ ٍؾَذ ٍؾَ٘د. ر

ع٘دح اىزقبسٝش اىَبىٞخ :دساعخ رـجٞقٞخ ػيٜ اىششمبد اىَقٞذح فٜ ث٘سطخ الأٗسا  اىَبىٞخ 

اىغؼ٘دٝخ " ، ٍغيخ ميٞخ اىزغبسح ىيجؾ٘س اىؼيَٞخ ، ميٞخ اىزغبسح ، عبٍؼخ الإعنْذسٝخ ، ً 

 .31-0( : 8( ، ع ر54ر

. " ٍيذخو ٍقزيشػ ىزـي٘ٝش دٗس اىَشاعيغ ٗىغْيخ اىَشاعؼيخ فيٜ        (8107اىغٕ٘شٛ، اىغيٞذ ٍؾَيذ. ر  

، سعييبىخ دمزيي٘سآ رٞييش  رؾقٞييق طييذ  الافظييبػ فييٜ اىقيي٘ائٌ اىَبىٞييخ : دساعييخ رـجٞقٞييخ "    

 .ٍْش٘سح ، ميٞخ اىزغبسح ، عبٍؼخ اىَْظ٘سح

(. ، " خظبئض ىغبُ اىزذقٞق ٗأصشٕب 8108اىؾبٝل، أؽَذ فٞظو ؛ ٗأث٘اىٖغبء ، ٍؾَذ ف٘صٛ. ر

ح إطذاس رقشٝش اىَذقق : دساعخ رـجٞقٞخ ػيٜ اىششمبد اىَغبَٕخ اىؼبٍخ ػيٜ فزش

، ٍغيخ اىغبٍؼخ الإعلاٍٞخ ىيذساعبد الاقزظبدٝخ ٗالإداسٝخ ، قغٌ اىَؾبعجخ ، الإسدّٞخ " 

-439( : 8( ، ع ر81ميٞخ الاقزظبد ٗاىؼيً٘ الإداسٝخ ، عبٍؼخ عشػ ، الأسدُ ، ً ر

463. 

(. ، " اىؼلاقخ ثِٞ ىغبُ اىَشاعؼخ ٗر٘قٞذ اىزقبسٝش 8108َبُ. راىضثٞذٛ، ثز٘ه ػجذ اىؼضٝض عيٞ

، سعبىخ ٍبعغزٞش اىَبىٞخ اىغْ٘ٝخ فٜ اىششمبد اىظْبػٞخ اىَغبَٕخ اىؼبٍخ الأسدّٞخ "  

 رٞش ٍْش٘سح ، ميٞخ الإقزظبد ٗاىؼيً٘ الإداسٝخ ، عبٍؼخ آه اىجٞذ  ، الأسدُ.

زيذقٞق ػييٜ إطيذاس اىزقيبسٝش اىَبىٞيخ ىيشيشمبد       (. ، " أصيش عي٘دح اى  8109اىيجبثٞذٛ، عيلاً ٍغييٌ. ر  

، سعبىخ ٍبعغزٞش رٞش ٍْش٘سح ، اىَغبَٕخ اىؼبٍخ اىظْبػٞخ الاسدّٞخ : دساعخ رؾيٞيٞخ " 

 ، الأسدُ. ميٞخ الاقزظبدٝخ ٗاىؼيً٘ الاداسٝخ ، عبٍؼخ اىٞشٍ٘ك
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إطيذاس   (. ، " أصش رـجٞق ٍذخو اىَشاعؼيخ اىَشيزشمخ ػييٜ ر٘قٞيذ    8181اى٘مٞو، ؽغبً اىغؼٞذ. ر

، اىفنيييش رقشٝيييش اىَشاعؼيييخ فيييٜ ثٞئيييخ اىََبسعيييخ اىَْٖٞيييخ اىَظيييشٝخ : دساعيييخ رـجٞقٞيييخ "   

( ، ع 84اىَؾبعجٜ ، قغٌ اىَؾبعجخ ٗاىَشاعؼخ ، ميٞخ اىزغبسح ، عبٍؼخ ػِٞ شيَظ ، ً ر 

 .59-0:  (8ر

(. ، " ٍذٛ ربصٞش آىٞبد اىؾ٘مَخ اىذاخيٞخ ٗخظبئض 8109عيٌٞ، أَِٝ ػـ٘ح ػضاصٙ. ر

خبسعٜ ػيٜ ر٘قٞذ إطذاس اىزقبسٝش اىَبىٞخ : دساعخ إخزجبسٝخ ػيٜ اىششمبد اىَشاعغ اى

، ٍغيخ اىفنش اىَؾبعجٜ ، قغٌ اىَؾبعجخ  ٗاىَشاعؼخ ، ميٞخ اىَغبَٕخ اىَظشٝخ " 

 .333-889( : 0( ، ع ر 83اىزغبسح ، عبٍؼخ ػِٞ شَظ ،  ً ر

َ 8109طبىؼ، أؽَذ اىغٞذ إثشإٌٞ. ر يٞيبد ػَٞيو اىَشاعؼيخ ػييٜ     (. ، " أصش دسعخ رْ٘ع ٗرؼقيذ ػ

اىؼلاقييخ ثييِٞ اىزخظييض اىظييْبػٜ ىَشاقييت اىؾغييبثبد ٗرييأخٞش رقشٝييشٓ : دساعييخ رـجٞقٞييخ 

ػيٜ اىششمبد اىَقٞذح ثبىج٘سطخ اىَظشٝخ " ، ٍغيخ اىجؾ٘س اىزغبسٝخ ، قغٌ اىَؾبعجخ ، 

 .368-319( : 8ميٞخ اىزغبسح ، عبٍؼخ ؿْـب ، ع ر

، " اىؼلاقخ ثِٞ آىٞبد ؽ٘مَخ اىششمبد ٍٗاششاد  (.8109ػجذ اىفزبػ، عؼٞذ ر٘فٞق اؽَذ. ر

، ٍغيخ اىجؾ٘س اىزغبسٝخ ، ميٞخ اىزغبسح ، عبٍؼخ ع٘دح اىزقبسٝش : دساعخ رـجٞقٞخ " 

 .038-88  ( :4( ، ع ر40اىضقبصٝق ، ً ر

(. ، " قٞبط أصش اىزخظض اىظْبػٜ ىَشاعغ اىؾغبثبد ػيٜ عي٘دح  8116ػ٘ع، أٍبه ٍؾَذ. ر

غييغيخ فييٜ عيي٘  الأٗسا  اىَبىٞييخ اىَظييشٛ " ، اىَغيييخ اىَظييشٝخ   الأسثييبػ ىيشييشمبد اىَ

 .837-070( : 0( ، ع ر31ىيذساعبد اىزغبسٝخ ، ميٞخ اىزغبسح ، عبٍؼخ اىَْظ٘سح ، ً ر

( ،"أصش فؼبىٞخ ىغبُ اىَشاعؼخ اىخبسعٞخ ػيٜ ر٘قٞذ إطيذاس  8180ػٞـخ، ٍز٘ىٜ اىغٞذ ٍز٘ىٜ. ر

" ،  EXG100ٜ اىششمبد اىَذسعخ ثَاشش اىزقشٝش اىَبىٜ اىغْ٘ٛ : دساعخ رـجٞقٞخ ػي

( : 0( ، ع ر3ٍغبح اىؼيَٞخ ىذساعبد اىَؾبعجٞخ ، ميٞخ اىزغبسح ، عبٍؼخ قْبح اىغ٘ٝظ، ً ر

38-95. 

(. ، " رأصٞش اىخظبئض اىزشغٞيٞخ ىيششمخ ٗخظبئض ٍنزت 8181قْذٝو، ٝبعش عؼٞذ. ر

اىَشاعؼخ : دساعخ اىَشاعؼخ ػيٜ ػلاقخ فؼبىٞخ ىغْخ اىَشاعؼخ ثفزشح إطذاس رقشٝش 

رـجٞقٞخ ػيٜ اىششمبد اىَغغيخ ثبىج٘سطخ اىَظشٝخ " ، ٍغيخ الإعنْذسٝخ ىيجؾ٘س 

( ، ع 4اىزغبسٝخ ، قغٌ اىَؾبعجخ ٗاىَشاعؼخ ، ميٞخ اىزغبسح ، عبٍؼخ الإعنْذسٝخ ، ً ر

 70-0( : 3ر
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ٍيِ  (. ، " إؿيبس ٍقزيشػ ىقٞيبط ٗرفغيٞش اىزيأصٞش اىَشيزشك ىنيو        8106ٍؾَذ، عبٍٜ ؽغِ ػييٜ. ر 

اىزخظييض اىظييْبػٜ ٗاىفزييشح اىضٍْٞييخ لإسرجييبؽ اىَشاعييغ ثبىشييشمخ ػيييٜ رييأخٞش ر٘قٞييذ      

إطذاس رقشٝش اىَشاعؼخ ىيششمبد اىَغبَٕخ : دساعخ رـجٞقٞخ " ، ٍغييخ اىفنيش اىَؾبعيجٜ    

( : 0( ، ع ر81، قغييٌ اىَؾبعييجخ ٗاىَشاعؼييخ ، ميٞييخ اىزغييبسح ، عبٍؼييخ ػييِٞ شييَظ ، ً ر   

313-358. 

(. ، " أصش اىزخظض اىظْبػٜ ىَشاقيت اىؾغيبثبد ٗؽغيٌ ٍْشيأرٔ     8108ٍْظ٘س، ٍؾَذ اىغٞذ. ر

ػيٜ فزشح إطيذاس رقشٝيش اىَشاعؼيخ : دساعيخ رـجٞقٞيخ ػييٜ اىشيشمبد اىَقٞيذح ثبىج٘سطيخ          

عبٍؼيخ  ، ٍغيخ اىفنش اىَؾبعجٜ ، قغٌ اىَؾبعجخ ٗاىَشاعؼخ ، ميٞيخ اىزغيبسح  ،  اىَظشٝخ " 

 .0139-984( : 8( ، ع ر88ػِٞ شَظ ، ً ر
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Abstract 

       This research aimed to test and analyze the effect of both the auditor’s 

sectoral specialization and the characteristics of the audit committee on the 

audit report lag by applying it to Egyptian joint stock companies. The 

independent variables represented the auditor’s sectoral specialization and 

the characteristics of the audit committee. The dependent variable 

represented the audit report lag, and the control variables represented the 

audit client’s facility achieving a loss and the end of the fiscal year. To test 

the research hypotheses, a multiple linear regression model was used, and 

the research sample consisted of 119 companies listed on the Egyptian 

Stock Exchange in the period from 2015 to 2021, with a total of (833) 

observations, which belong to (15) different economic sectors. The results 

showed that there is a positive, significant relationship between the 

auditor’s sectoral specialization and the audit report lag at a significance 

level of 5%. That is, the greater the auditor’s sectoral specialization, the 

greater the audit report lag. The results also showed that there is a positive, 

significant relationship between the independence of the audit committee 

members and the audit report lag at a significance level of 1%, and there is 

no relationship between the financial and accounting experience of the 

audit committee and the audit report lag, while there is a significant inverse 

relationship between the size of the audit committee and the audit report lag 

at a significance level of 0.1, and there is also a significant inverse 

relationship between the periodicity of audit committee meetings and the 

audit report lag at a significance level of 1%.                                   

Key Terms: auditor’s sectoral specialization, Characteristics of the audit 

committee, audit report lag, the audit client’s facility achieving a loss, end 

of the fiscal year. 

                                                                                        

                                                                                                          


