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  البحثملخص 

ير المحاسبة الدوليةة المتعقةةة لالرة رة  قةى ةقبيةة مدى قدرة معايمن إلى التأكد  البحثهدف 

. وأيضةةا التعةةرف  قةةى كيتيةةة اشترةةاب الرةة رة تلالطريةةةة التةقيديةةة الةةةرارا  اتسةةتيماريةمتطقبةةا  

لةيمةة الرة رة التة  ةعتبةر ةحةديا لقمرةتيمرين  ة   ةةدي وطريةة الةيمة الكامقة(، وكيتية  مل اختبةار 

الةالضة. لالإضا ة إلى التعرف  قى أهم التعديلا  الجديةدة  قةى  ا  مقية ةةييم أيرطت م    الررك

 ."ايدماج الرركا " ( المعدل3رقم تللاغ المال  معيار ات

 BTMيرةبة و لدي ا ش رة د تريةالرركا  ت ينة البحث( من دارسة شالة ةم  البحثولتحةيق هدف 

المةاللا  الميدايية  لتحقيل ئج ن طريق ةحقيل وضع م المال  ومةارية النتا أكبر من واشد ويصف،

 خبراء.    الولقرركا  والإدارة  ينالخارجي يينلمدقةال  قام ل ا الباشث مع إ

إن إجةراءا  الرة رة المختقتةة مةن شيةث ةةييم ةا، وطةرب اشترةال ا، او اختبةار إلةى  البحةثوخقص 

لاف  ةة  ةطبيةةق ةةدي  قيمت ةةا هةة   مقيةةة معةةةدة وةحتةةاج الةى الخبةةرة والمعر ةةة واتطةةلا   ن اتخةةت

أن إجةةراءا  الرةة رة المختقتةةة يةةنعكا  قةةى ليايةةا  الرةةركة الماليةةة و قةةى سةةعر الرةة ب لقرةة م. و

  .الرركا  ما زالت ةرتخدم الطريةة التةقيدية     مقية اشتراب الر رة
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 المقدمة .1

ية ايدماج ا  مال مكاياً لارزاً    التكر المحاسب  اشتقتَ قضية المعالجة المحاسبية لعمق       

وخاصة لعد ما أصبحت  مقية ايدماج ا  مال خياراً إستراةيجياً شائعاً يالعا من دوا ع اقتصادية أو 

إدارية أو مالية، ةرتخدمه الرركا  لقمحا ظة  قى استمرارية مرتةبق ا اتقتصادي، وقدرة ا 

   ظل الظروف اتقتصادية الحديية والتغيرا  الت  ش دة ا  التنا رية، وةحةيق يم  أ مال ا

(  قى 2008جنبية والعرلية، شيث وصل العدد الإجمال  لصتةا  ايدماج ا  مال لعام تا ا س اب 

( ةريقي ن دوتر. 3028( صتةة لةيمة إجمالية ةصل إلى ت38000المرت ى العالم  ش ال  ت

 (. 2008تالرحيباي ، 

ر  سجلا  هيئة ا وراب المالية ا رديية أن العدد الإجمال  لصتةا  ايدماج ا  مال وقد أشا       

(  مقية أي ما يربته 37(  مقية، من ا سبع وثلاث ن ت103( وصل ش ال  ت2011   ا ردن لغاية ت

وقد شجع % من إجمال   دد  مقيا  اتيدماج ةع د إلى مصقحة الرركا  المراهمة العامة. 36

اي ن الرركا  ا ردي  الذي أ تى الرركا  المرةبطة لعمقية اتيدماج تالرركة  قى ذلك ق

 المندمجة والرركة الدامجة( من الضرائب والرس م المصاشبة لعمقية اتيدماج. 

 International Accountingمعايير المحاسبة الدولية تمؤسرة هيئة  شرصتوقد        

Standard Committee Foundation ومن ا الر ب،  ةقبية التغييرا  الطارئة  قى(  قى

المعالجة المحاسبية لإجراء  قدمت شق تً م شدة لذلكمعالجة المحاسبية لقر رة، م اكبة متطقبا  

خلال ولعد  مقية  ةطرأالمحاسبية الت   الصع لا  لغرض م اج ة لركل  امتيدماج ا  مال 

المال  محاسبة الدولية والإللاغ  دة معايير لقولية مجقا معايير المحاسبة الد ولذلك قدم. اتيدماج

(، وكل 2008لعام ت ( المعدلIFRS 3المال  الدول  رقم تمعيار الإللاغ المتعقةة لالر رة، وه  

( "ةدي  قيمة ا ص ل"، ومعيار المحاسبة الدول  رقم IAS 36من المعيار المحاسب  الدول  رقم ت

. ومعيار المحاسبة الدول  رقم 2009المنتصقة" والمعدل     ام ( "الة ائم المالية الم شدة و27ت

المرتيمرون صع لة     مقية  و ي اجه،  ( "المحاسبة  ن اتستيمارا     المنرا  الزميقة"28ت

ا يرطة التجارية وطريةة المعالجة  ةةييم أيرطة الرركة وةط رها لعد ايدماج ا  مال لربب ةعةيد

ة قياس ا وقياس ايختاض قيمت ا الت  ل ا ةأثير  قى محت ى الة ائم المالية المحاسبية لقر رة وطرية

أصبح من  الت  يعتمد  قي ا المرتيمرون ومديرو الرركا  لاةخاذ قراراة م اتستيمارية. لذلك
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 قى الةرارا  اتستيمارية ةطبيق معايير المحاسبة الدولية المتعقةة لالر رة  يتائج ةحقيل الضروري

  ند ايدماج ا  مال    ا ردن.الةالضة  الرركا  مديروها الت  يتخذ

 

  البحثأسئلة  .2

 لالإجالة  ن ا سئقة التالية : البحث ايمكن ةحةيق الغرض من هذ

( المعدل، 3رقم ت الإللاغ المال معيار ةطبيةا لقيمة الر رة،  اشترابهل اتختلاف    طريةة  .1

 كا  الةالضة؟يؤثر  قى الةرارا  اتستيمارية لمديري الرر

 قى (، 36لمعيار المحاسبة الدول  رقم تةطبيةا تختبار ةدي  قيمة الر رة، ي جد أثر هل  .2

 الةرارا  اتستيمارية لمديري الرركا  الةالضة؟ 

هل ي جد اختلاف لين وج ا  يظر المدقةين والمديرين التنتيذيين والماليين لقرركا  الةالضة  .3

المعدل، ( 3معيار الإللاغ المال  رقم تةطبيةا لاب قيمة الر رة، اتختلاف    طريةة اشترأثر ش ل 

 الةرارا  اتستيمارية لمديري الرركا  الةالضة؟  قى

هل ي جد اختلاف لين وج ا  يظر المدقةين والمديرين التنتيذيين والماليين لقرركا  الةالضة  .4

(،  قى الةرارا  36  رقم تمعيار المحاسبة الدولةطبيةا لاختبار ةدي  قيمة الر رة، أثر ش ل 

  اتستيمارية لمديري الرركا  الةالضة؟

 

 السابقة الأدبيات .3

ازدهر   مقيا  اتيدماج أجنبيا و رليا خلال العةدين ا خيرين يتيجة لقتط را  ا خيرة           

 ها مجال التكن ل جيا واتةجاه يح  الع لمة والتكتلا  اتقتصادية الت  سا د  الرركا   قى يم

م ارد وةختيض التكاليف إلى أقل ما يمكن.     ام الوةيبيت قدرة ا التنا رية وزيادة استغلال 

، قد ةك ن الصين من أكير دول العالم استخداما لعمقيا  اتيدماج واتستح اذ، شيث أضا ت 2012

 ن  ام  ( لقي ن دوتر أمريك     استيمارا  شركاة ا30مبقغ ت 2011الحك مة الصينية     ام 

( لقي ن دوتر امريك  188الذي كان قيمة اتةتاقيا  خلاله ت 2010

 .(Knowledge@Wharton, 2012ت

ال تيا  المتحدة ا مريكية من أوائل الدول الت  ةنب ت إلى ايدماج ا  مال وأصبحت  مقية وةعتبر

أمريكا شركا  (. شيث لدأ     Flynn, 2008اتيدماج من المحركا  الرئيرة لنم  أ مال ا ت

اتيدماج ا ولى    ةرعينا  الةرن التاسع  رر، ولتضل ةرجيع ا للاستيمارا   رضت سيطرة ا 
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(، إذ لقغت الريطرة    1968اتقتصادية  قى أس اب دول أورولا الغرلية وغيرها منذ  ام ت

   و .(2007% تالمصري، 10لماييا أ%، و   15%، و    ريرا 30%، و   لقجيكا 55ايجقترا 

( شدثت ثلاث  مقيا  ايدماج    قطا  البن ك لةيمة خمرين لقي ن دوتر أمريك ، 2006 ام ت

(  قى Wachovia(، واستح ذ تNorth Fork Bank(  قى تCapital One ندما استح ذ ت

( AmSouth Bancorp(  قى تRegions Financial(، واستح ذ تGolden Westت

 .(Tiwary, 2008ت

معايير المحاسبة الدولية هذه التط را  شيث قام مجقا معايير المحاسبة واكبت مؤسرة هيئة      

لمال  والمحاسبة ( لإجراء العديد من التعديلا   قى  دد من معايير الإللاغ اIASBالدولية ت

لية ومتطقبا  معايير سباب ةتميل    زيادة التناغم لين متطقبا  المعايير الدوالدولية، وذلك  

وجاء   ا مريكية،( والصادرة  ن مجقا معايير المحاسبة US GAAPية تمريكالمحاسبة ا 

لعض التعديلا  استجالة لتدا يا  ا زمة المالية العالمية والت  اشتد أثرها    النصف الياي  من 

 ا ن.لى إ 2008 ام 

تا "اتيدماج" واصداره لن ( المعدلIFRS 3معيار الإللاغ المال  الدول  رقم تةمت مراجعة      

( ودخل شيز 2008الذي ةم يرره    ش ر كاي ن الياي  لعام ت، اتسم والرقم الرالةين كمعيار معدل

خقق ةغييرا  جذرية    محاسبة الر رة  ندما أ تمد (، لةد 2009التنتيذ ا تبارا من ش ر ةم ز ت

ة الجزئية، طريةة أخرى لإشتراب الر رة وه  الطريةة الكامقة تاتجمالية( لاتضا ة الى الطرية

 وقد أ طى الرركا  الةالضة الحرية لاختيار طريةة اشتراب الر رة لكل  مقية ايدماج. 

 Consolidated( " الة ائم المالية الم شدة والمنتصقة" 27ةم ةعديل معيار المحاسبة الدول  رقم ت

 and Separate Financial Statements 2009وا تبر ساري المتع ل من ش ر ةم ز ت ،)

من هذه التعديلا  مرمى شة ب ا ققية والخرائر المتعقةة ل م والتغير    يربة مقكية الرركة ا م و

الى معيار المحاسبة الدول  رقم  لالإضا ة   الرركة التالعة والت  ت ينتج  ن ا ةغير    الريطرة.  

ة المراركة    ( "المحاسبة  ن اتستيمارا     المنرا  الزميقة" والذي ي تم لصلاشيIAS 28ت

قرارا  الرياسة المالية والترغيقية الت  ةخص الج ة المرتيمر ل ا ولكن ا ت ةركل سيطرة أو 

سيطرة مرتركة  قى ةقك الرياسا .  إذا اشتتظ المرتيمر، لركل مباشر أو غير مباشر تمن خلال 

يمر ل ا،  إيه % أو أكير من سقطة التص يت الت  ةخص الج ة المرت20الرركا  التالعة ميلا(، 

 يتترض أن المرتيمر يمقك ةأثيرا م ما.
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( 1998(، "ةدي  قيمة ا ص ل" صدر أوت  ام تIAS 36معيار المحاسبة الدول  رقم تأما      

(، ويعتبر أول معيار شامل للأص ل 2009و 2008(، وةعديقه  ام  ت2004وةمت مراجعته  ام ت

 رة كأصل ط يل ا مد، ولضرورة  حص غير المقم سة    محاولة ةعريت ا، شيث أ ترف لالر

 ايختاض ةكقتة شرائه دوريا لدل من  مقية الإست لاك. ووضح كيتية ةعريف وةحديد ةدي  الةيمة.  

الرركا  ا ورولية لعمقية اتيدماج ك سيقة لقد ا   ن وج دها واستمرارها    شقبة وقد لجأ  

ادة صياغة الترريعا  وإلرام اتةتاقيا  المنا رة والمحا ظة  قى استةلال ا، وقد  مقت  قى إ 

 ( 2007الدولية لتر يل وةيرير اتيدماج لين الرركا . تالمصري، 

إن ا تماد ا ردن والدول النامية  قى رؤوس ا م ال الصغيرة يحد من قدرة ا لتة ية       

لتال  اقتصادها وزيادة رؤوس ا م ال الة ية لقمحا ظة  قى أس اق ا الداخقية والخارجية، ولا

يرطت  مقية اتيدماج    ا ردن لم اكبة التغيرا  العالمية، وات ادة من إ تاءا  الرس م 

والضرائب الت  منح ا قاي ن الرركا  ا ردي  لعمقية ايدماج الرركا ، شيث لقغ  دد  مقيا  

 ( سبع37% من إجمال   دد  مقيا  اتيدماج أي ت36(  مقيا ، من ا ما يربته 103اتيدماج ت

( شركة مراهمة قائمة لغاية  ام 296وثلاث ن  مقية ةمت    الرركا  المراهمة العامة من أصل ت

( تشرب إشصائية وزارة الصنا ة والتجارة ا رديية(، وةعتبر يربة  دد  مقيا  ا يدماج 2011ت

ةارية مع    ا ردن يربة  الية جدا مةارية مع العدد الإجمال  لقرركا  المراهمة الةائمة، وأيضا م

( ثلاث 13لعض الدول العرلية كدولة مصر ميلا الذي لم يتجاوز  دد ايدماج الرركا   ي ا  ن ت

 .(2007تإمام همام،  2006 ررة شركة  لغاية  ام 

 

 عملية الاندماج

قتصر قاي ن الرركا  ا ردي  رقم الم يرد    الترريع ا ردي  ةعريف للايدماج وإيما 

ى ذكر الإجراءا  الةاي يية المتعقةة لدمج الرركا  والمنص ص  قي ا ( وةعديلاةه  ق22/1997ت

(. كما خقت ةرريعا  معظم الدول من ةعريف 239( ولغاية المادة رقم ت222   المادة رقم ت

  (. 2007يا الترريع تإمام همام، اتيدماج  ن التعريف من م ام التةه ول

 طرق المحاسبة عن اندماج الأعمال

تيار طريةة المحاسبة  ن اتيدماج  قى الكيير من اهتماما  المحاسبين اخ م ض   شاز

 مقت  قى ة شيد المعالجة ا كاديم  والتطبية  والمؤسرا  الدولية، الت    قى المرت ى

 ،ظ ر  خلال ولعد  مقية اتيدماجالمحاسبية تيدماج ا  مال والحد من التحديا  المحاسبية الت  
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المال  مجم  ة من المعايير المحاسبة الدولية والإللاغ لمحاسبة الدولية شيث  دل مجقا معايير ا

معيار الإللاغ  المال  الدول  رقم (، وه  2009صبحت سارية المتع ل  ام تأالمتعقةة لاتيدماج و

 ( "الة ائم المالية الم شدة والمنتصقة" 27ومعيار المحاسبة الدول  رقم ت ( المعدلIFRS 3ت

ارا  الجديدة لمؤسرة هيئة معايير المحاسبة الدولية المتعقةة لالر رة ة  ير است د ت الإصد      

( المعدل تيدماج IFRS 3معق ما  مالية ملائمة لقمرتخدمين،  معيار الإللاغ المال  الدول  رقم ت

   ص رةه الجديدة لتحةيق الحيادية، وأ طى الرركة الةالضة الحق    قياس الةيمة جاء ا  مال 

تشة ب ا ققية( إما لالطريةة التةقيدية وه  مةدار شصت م من  القمصالح غير المريطر  قي  العادلة

 صا   ا ص ل المحددة  ةط أو لطريةة الةيمة العادلة الكامقة. 

( طريةة اتستح اذ 2008( المعدل "ايدماج ا  مال" ت3معيار الإللاغ المال  رقم تا تمد       

( أ تمد معيار 2004ن  مقيا  اتيدماج.  ت   ام تلقمحاسبة   (Acquisition Methodت

لمحاسبة ايدماج ا  مال وه  طريةة طريةة واشدة ( "ايدماج ا  مال" 3الإللاغ المال  رقم ت

 Pooling ofت وألغى ةطبيق طريةة المصالح المرتركة (Purchase Methodت الرراء

Interests Method)ون  مقية الرراء صتةة ويرغب ن . والمراهم ن    الرركة التالعة يعتبر

 .(2006تالن ايرة،    ليع ما يمقك ن من ا  قى أساس قيمت ا العادلة    ةاريخ البيع

ةعتمد طريةة الرراء قا دة التكقتة التاريخية من خلال رسمقة اتستيمار لناء  قى الةيمة العادلة 

يف المباشرة المرةبطة لاتيدماج للأص ل أو ا س م المعطاة كيمن للاستيمار مضا ا إلي ا التكال

(، و دم است لاك الر رة لركل دوري منتظم    المةالل  مل اختبار سن ي 1994تالرا  ، 

 (IFRS 3Rلتحديد مةدار اتيختاض من ا. ت

( لقمحاسبة  ن 2008( المعدل "ايدماج ا  مال" ت3استخدم معيار الإللاغ المال  رقم ت      

 IFRSتوه  ما كايت ةرمى شرب  Acquisition Methodاذ  مقيا  اتيدماج طريةة اتستح 

. إن الطريةتين لدي ما يتا المبادئ وةتطالةان    Purchase Methodطريةة الرراء ( 2004 ,3

 معظم ج ايب العمقيا  المحاسبية، ومن الصع لة ةحديد ومعر ة الترب لين ما. 

ا: محاسبة ايدماج الرركا  ومحاسبة طريةة اتستح اذ ةرتخدم طريةتين    محاسبة اتيدماج هم

اتستح اذ، أما طريةة الرراء لدي ا ميزا  ةتراله مع ميزا  محاسبة ايدماج الرركا   الرركة 

ةة م لعمقية الرراء من أجل اتستيمار وليرت الريطرة، و ندما يك ن المبقغ المد    أكبر من 
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يةة الرراء  قى وج د يمط محاسب  منظم الةيمة العادلة ةتراله مع طريةة اتستح اذ. وةرا د طر

 لمصاريف الرراء، وةعتمد  قى التةدير الرخص     ةخصيص سعر الرراء. 

إن أهم ما يميز طريةة اتستح اذ  ن طريةة الرراء ه  إن طريةة اتستح اذ لدي ا يمط ات تراف 

(، كما يجب أن لمحرك الر ب، وشم ل ا  قى لند المصالح غير المريطر  قي ا تشة ب ا ققية

ةعكا قيمة ايدماج ا  مال لالةيمة العادلة، وات تراف لالر رة كترب لين الةيمة العادلة وسعر 

الرراء، وهذا يعتبر أكير ةمييلا للأص ل غير المقم سة وينعكا إيجاليا  قى البيايا  المالية لتصبح 

 أكير شتا ية وأكير ملاءمة.
 

 الشهرة 

( "ايدماج ا  مال" مت  م الر رة لأيه: المبقغ الزائد من 3رقم ت رف معيار الإللاغ المال      

ةكقتة ايدماج ا  مال  ن الةيمة العادلة لصا   ا ص ل المحددة، المطق لا  واتلتزاما  

 المحتمقة". 

أيه: مةدار ةجاوز ةكقتة شراء الرركة  142و ر ه مجقا معايير المحاسبة المالية شرب البيان رقم 

 المبقغ المخصص لصا   أص ل الرركة المندمجة.  المندمجة  ن

وإن ةكقتة ايدماج ا  مال ه  مجم   الةيم العادلة    التبادل، من يةل أص ل والتزاما  قائمة أو 

محتمقة وإصدار أدوا  شة ب المقكية من قبل الرركة الدامجة وأية ةكاليف مباشرة مرةبطة لايدماج 

 ا  مال. 

( "الم ج دا  غير المقم سة" ات تراف لالر رة الناةجة 38الدول  رقم تأجاز المعيار المحاسب  

 ن  مقية الرراء أو اتيدماج. إن الدا ع ا ساس  للا تراف لالر رة كأصل غير مقم س ه  أي ا 

ةميل د عة مالية مةدمة من قبل المرتري لت ليد منا ع اقتصادية مرتةبقية للأص ل الت  ت يمكن 

 ,Bunea – Bontas and Peterتتةل / ردي وات تراف  ي ا لركل منتصل ةحديدها لركل مر

2009.) 

،  لا يتم ات تراف ل ا  قى أي ا أصل لصع لة ةحديد ةكقتت ا لم ث قية أما الر رة الم لدة داخقياً 

( 51البند رقم توصع لة ةحديد المنا ع المرتةبقية الت  من الممكن أن ةنتج  ن ا. ايرجاما مع 

كايت  إذا( لايه من الصعب    لعض اتشيان ةةييم ما 38المحاسب  الدول  رقم تلقمعيار 

ةرت    شروط ات تراف، وذلك لصع لة ةحديد قالقية  الم ج دا  غير المقم سة الم لدة داخقياً 

 ة ةحديد ةكقتة ا صل لركل م ث ب.صع ل يضاً أا صل لت ليد منا ع اقتصادية مرتةبقية محتمقة، و
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 الشهرة طرق احتساب 

د  مؤسرة هيئة معايير المحاسبة الدولية  قى ةحدّيث ةعقيماة ا لاستمرار لم اكبة ا تا

 المتغيرا  العالمية وةقبية لمتطقبا  ا س اب واشتياجا  مرتخدم  الة ائم المالية.

( ولغاية  ام 1981( "ايدماج ا  مال" منذ  ام ت22لةد كان معيار المحاسب  الدول  رقم ت          

  .(IAS 22ت الذي يتجاوز العررين سنة يتاج د   تطتاء الر رة خلال  مرها الإ( ي2004ت

( "ايدماج 3أصدر مجقا معايير المحاسبة الدولية معيار الإللاغ المال  رقم ت 31/3/2004لتاريخ 

(  قى " دم 3(، وقد يص المعيار رقم ت22ا  مال" ليحل محل معيار المحاسب  الدول  رقم ت

لت زيع قيمت ا  قى  دد من التترا  المالية، ولدت من ذلك يجب اختبار قيمة الر رة اطتاء الر رة 

، 2008تأل  يصار وشميدا ،     ي اية كل سنة لةياس إن كان هناك ةدن أو ايختاض    قيمت ا"

 (.  ةد د ا المعيار إلى استخدام طريةة الر رة الجزئية تشتراب قيمة الر رة. 729 :ص

مجقا معايير المحاسبة الدولية ةعقيماةه لخص ص ايدماج ا  مال، شيث أصدر  دَل  2008 ام 

( المعدل الذي أضاف طريةة جديدة لعمقية محاسبة الر رة وه  طريةة 3معيار الإللاغ المال  رقم ت

 الر رة الكامقة تالإجمالية( لالإضا ة إلى الطريةة التةقيدية وه  طريةة الر رة الجزئية. 

ر أ طى الرركا  الحق لاختيار طريةة اشتراب الر رة إما لاستخدام الطريةة الجزئية إن هذا المعيا

أو الطريةة الكامقة لكل  مقية ايدماج. وهذا الحق يعط  المروية لقمعيار لتن   استخدام الطريةة لين 

المجم  ا  أو شتى داخل المجم  ة ال اشدة الت  لدي ا  دة شركا  ةالعة والذي يؤدي إلى  دم 

 .(Baker, 2011ت ثبا     الإ صاح

 الحديثة على المعايير المحاسبية الدولية المتعلقة بالشهرة أهم التعديلات 

لإجراء العديد من التعديلا   قى ( IASB، قام مجقا معايير المحاسبة الدولية ت2008 ام         

ر الإللاغ المال  الدول  رقم ةمت مراجعة معيا. المال  والمحاسبة الدولية دد من معايير الإللاغ 

وقد لخص شميدا   .واصدارها لنتا اتسم والرقم كمعيار معدل IFRS 3( المعدل "اتيدماج"  3ت

 (:2009" تشميدا ، IFRS 3(  "3أهم التعديلا   قى معيار الإللاغ المال  الدول  رقم ت

 Business Combinationsاندماج الأعمال 

وقد  1/7/2009وساري المتع ل ا تبارا من  2008عدل    كاي ن ثاي  صدر هذا المعيار الم       

ةعزز  2005ع ل ا ا تبارا من لداية  ام سالةة ةعديلا  هامة لدء سريان مت ةضمن المعيار     ترة

المصالح اتةجاه العام ل اضع  المعايير لتبن  مت  م الةيمة العادلة من خلال إلغاء طريةة ة شيد 
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الرراء  ند المحاسبة  ن ايدماج ا  مال وكذلك جاء المعيار لتعزيز الملاءمة طريةة  وا تماد

                      والم ث قية والةدرة  قى مةارية المعق ما  المحاسبية الت  ةةدم ا المنرأة ش ل ايدماج ا  مال.   

 Objectiveهدف المعيار 

 مقيا  ايدماج منرا  ا  مال، ويتطقب ي دف هذا المعيار إلى ليان ووصف كيتية التةرير  ن     

 Acquirerأن يتم ا تماد طريق الرراء لقمحاسبة  ن ايدماج ا  مال ولالتال   إن المةتن  تالدامج(

سية م لات تراف لا ص ل واتلتزاما  واتلتزاما  المحتمقة المتعقةة لالمنرأة المرتراه  

 لإيدماج، ويتم ات تراف لالر رة  كأصل .لةيمت ا العادلة لتاريخ ا Acquireeتالمندمجة( 

 متطلبات المعيار والتعديلات الرئيسة عليه : 

 الرراء.ن ةتم المحاسبة  ن كا ة ايدماجا  منرأ  ا  مال لطريةة أيتطقب المعيار  .1

يجب أن يتم ةحديد الطرف الدامج تالمرتري(    كل ايدماج منرا  أ مال داخقة ضمن يطاقه،  .2

 ستملاك . وةحديد ةاريخ ات

يجب  قى المنرأة الدامجة تالمرترية( أن ةةيا ةكقتة ايدماج ا  مال من خلال مجم   الةيم  .3

واتلتزاما  الت  ةم  أخرى(العادلة لتاريخ التبادل للأص ل المعطاه تيةدية مد   ة او اية أص ل 

 .ةحمق ا، وأدوا  شة ب المقكية الت  يمكن أن يصدرها الطرف الدامج تالمرتري(

  التكاليف الت  ةتحمق ا المنراة ه (Acquisition-related costsت ةكاليف المتعقةة لالتمقكو

لتتعيل  مقية اتيدماج ميل المصاريف الةاي يية، أةعاب المحاسبين، أةعاب المةيمين والرس م 

دي ن الم نية ا خرى، المصاريف الإدارية والعم مية، ورس م ةرجيل وإصدار ا وراب المالية لق

ولحة ب المقكية، والرس م الم نية ةتم معالجت ا كمصاريف  ترة    الرنة الت  يتم ةحمق ا ل ا . 

و لحة ب المقكية و ةاً أات تراف لتكاليف إصدار ا وراب المالية لقدي ن لاستيناء واشد وه  

 .   39و  32لمعياري المحاسبة الدوليين لم جب معيار 

لى الرركة المرترية  ند إما  المحتمقة الت  ةم يةق ا من الرركة المرتراه يتم ات تراف لاتلتزا .4

ايدماج ا  مال اذا كايت هذه اتلتزاما   بارة  ن التزام شال  ياش ء من أشداث سالةة ويمكن 

( ، 37قياس قيمته العادلة لركل م ث ب ، يتيجة لذلك وخلا اً لمتطقبا  معيار المحاسبة الدول  رقم ت

المنرأة لاتلتزام المحتمل    ايدماج ا  مال لتاريخ اتستملاك شتى ل  لم يكن مرجحاً ةعترف 

 شدوث ةد ق يةدي صادر    التترة اللاشةة .
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يجب  قى المنرأة المرترية    كل ايدماج ا مال قياس اية شصة غير مريطرة تشة ب ا ققية(  .5

ةيمة الر قية  س م ا ققية( أو لم جب شصت ا    المنرأة المرتراه إما  قى أساس الةيمة العادلة تال

ولم يتضمن المعيار قبل التعديل  قى إظ ارها  المرتراه .   صا   ا ص ل المحددة    الرركة 

 العادلة .لالةيمة 

يجب ةخصيص ةكقتة الرراء  قى ا ص ل واتلتزاما  المتمقكة لالةيمة العادلة لكا ة ا ص ل  .6

لمصنتة كأص ل غير متداولة معدة لقبيع لم جب معيار الإللاغ المال  واتلتزاما ،  دا ا ص ل ا

 ت لالةيمة العادلة ياقصاً ةكاليف البيع المةدرة(. ( والت  يجب قياس ا5رقم ت

الر رة: يعترف المرتري تالدامج( لالر رة كأصل لتاريخ اتقتناء، وةةاس مبدئياً لالزيادة     .7

   ا ص ل لتاريخ اتقتناء، وه  ما ةعرف لالر رة الم جبة ةكقتة الرراء  ن الةيمة العادلة لصا

Goodwill  :  ويتم إشترال ا و ق هذا المعيار كما يق . 

     –الر رة = تالةيمة العادلة لقمةالل المةدم    ةاريخ اتيدماج + قيمة الحصص غير المريطرة ( 

 حتمقة الةيمة العادلة لصا   أص ل الرركة المرتراه واتلتزاما  الم

اذا كايت ةكقتة الرراء تالةيمة العادلة لقمةالل المةدم    ةاريخ اتيدماج + قيمة الحصص غير  .8

  Bad willالمريطرة( أقل من الةيمة العادلة لصا   ا ص ل المرتراه  ان هناك ش رة سالبة 

كدخل  والت  يجب أن ةعالج  Bargain purchasesةرمى شديياً "الرراء لأسعار مختضة"  والت 

مباشرة    قائمة الدخل . وذلك لعد التحةق من الةيم العادلة للأص ل واتلتزاما  المتمقكة وكذلك 

 الةيمة العادلة لقبدل المةدم لمالك  الرركة المرتراه والةيمة العادلة لقحصص غير المريطرة .

ارا من الر رة المعترف ل ا يتيجة  مقية ايدماج سالةة يتم الت قف  ن اطتائ ا ا تب  .9

، ويتم إقتال مجمع الإطتاء    شراب الر رة وةخضع رصيد الر رة الصا   إلى 31/3/2004

 التدي .

 القوائم المالية الموحدة والمنفصلة (IAS 27)( 27التعديلات على معيار المحاسبة الدولي رقم )

مع الرماح  1/7/2009التعديلا  الرئيرة  قى متطقبا  المعيار والرارية المتع ل ا تبارا من 

  يق :ما  ذلك،لالتطبيق المبكر مع ة    ا صاح  ن 

 Non-controllingةم ةعديل مرمى شة ب ا ققية الى مرمى الحة ب غير المريطر  قي ا  -1

interest  وه  الجزء من شة ب المقكية    شركة ةالعة والذي ت ينرب لركل مباشر أو غير ،

 مباشر الى شركة أم .
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متعقةة لالحة ب غير المريطر  قي ا : الخرائر المرةبطة لالحصص غير المريطر الخرائر ال -2

 قي ا تا ققية(. يتم ةحديد الرلح او الخرارة وكل مك ن من مك يا  لن د الدخل الرامل الآخر الى 

مالك  الرركة ا م والحصص غير المريطر  قي ا تا ققية( . ويتم ةخصيص اجمال  الدخل الرامل 

  الرركة ا م والى الحصص غير المريطرة شتى ل  أدى ذلك الى  جز    رصيد الى مالك

 الحصص غير المريطر  قي ا.

 التغير    يربة مقكية الرركة ا م    الرركة التالعة والت  ت ينتج  ن ا ةغير    الريطرة  -3

ارية المتع ل والر 2008يتطقب هذا المعيار    اشدث التعديلا  الت  ةمت  قية    لداية  ام 

محاسبة التغيرا     شصة مقكية الرركة ا م    شركة ةالعة الت  ت  1/7/2009ا تبارا من 

وت يتم  المالكين،ةؤدي الى  ةدان الريطرة  قي ا  قى أساس إي ا معاملا  شة ب مقكية ةمت مع 

   ليان الدخل،  اي ت يتم ةحةيق أرلاح او خرائر المعاملا ،ات تراف لمكاسب او خرائر    هذه 

 وكذلك ت ةأثير لذلك  قى الم ج دا  والمطق لا     الرركة التالعة  ، وت يعاد قياس الر رة .

 ند إ داد قائمة المركز المال  الم شدة إذا كايت ةكقتة الإستيمار    الرركة التالعة أكبر من و

ترب كر رة م جبة . أما إذا كايت شصة المنرأة ا م    الةيمة العادلة لصا   ا ص ل، يتم إثبا  ال

ةكقتة اتستيمار    الرركة التالعة أقل من شصة المنرأة ا م    الةيمة العادلة لصا   ا ص ل يتم 

 .ات تراف لر رة سالبة والت  ةعتبر أرلاشا ةظ ر    ليان الدخل
 

 ( "تدني قيمة الأصول"36معيار المحاسبي الدولي رقم )

( إلى ليان كيتية معالجة اتيختاض    قيمة 36المحاسبة الدول  رقم تاست دف معيار         

ا ص ل الت  ةمتقك ا الرركة، شيث ية م المعيار  قى مبدأ أساس  ه  ضرورة  دم ةرجيل أصل 

د تري لةيمة ةزيد  قى قيمته العادلة أو الحةيةية. ولناءً  قيه ةتحةق خرارة اتيختاض    قيمة 

( أقل من الةيمة Recoverable amountة ا صل الةالقة للاسترداد تا صل  ندما ةك ن قيم

( المرجقة لتاريخ الميزايية. ينطبق هذا المعيار  قى جميع Carrying amountالد ترية للأصل ت

ا ص ل المالية وغير المالية الت  ت ي جد معيار دول  آخر يحدد كيتية ات تراف وقياس خرارة 

 اتيختاض ل ا. 

 يمة الشهرةتدني ق

( المتعقق 36ةعتبر الر رة من أكير ا ص ل ةاثرا لتطبيةا  المعيار المحاسب  الدول  رقم ت        

لاتيختاض، ولعل الربب وراء ذلك ه  إثبا  قيمت ا ةةديرا لغض النظر  ن طريةة الةياس، 



192 
 

لمعزل  ن لاق    الر رة أصل غير مقم س وليا له كيان مادي يمكن ان يميل قيمة يةدية لحد ذاةه

 أص ل الرركة، أو يميل ل شده وشدة ة ليد يةد.

 قى متطقبا  معايير الإللاغ المال  استخدمت الرركا  الةيمة العادلة لتحديد قيمة  ا تماداً        

الر رة وا ص ل غير المقم سة الناةجة  ن  مقية ايدماج ا  مال، واستبدلت طريةة است لاك 

ك ا  قى مدار  مرها لحد أقصاه أرلعين سنة( لاختبار ايختاض الر رة تالت  كان يمكن است لا

الةيمة  قى أساس سن ي لتحديد الةيمة الد ترية ل ا، ومن ثم ةحديد مبقغ خرارة اتيختاض إن وجد. 

و قيه،  ند إجراء اختبار ايختاض قيمة الر رة يجب أوت ةحديد وشدا  ة ليد النةد، وةعيين 

شدا ، وثم ةعيين الر رة  قى وشدة ة ليد يةد واشدة أو أكير. ا ص ل والخص م  قى هذه ال 

 (Morrissey, 2001ت

من أجل ةنتيذ اختبار ايختاض قيمة الر رة ةة م الرركة لتاريخ اتستح اذ لتعيين الخص م 

المتترضة وا ص ل  قى وشدة ة ليد النةدية، شريطة أن يتم استخدام هذه ا ص ل    وشدة ة ليد 

ةك ن الخص م متعقةة لعمقيا  ال شدة، كما يجب أخذ ا ص ل والخص م لات تبار  ند النةد أو أن 

 ةحديد الةيمة العادلة لق شدة. 

إن المن جية المرتخدمة    ةحديد قيمة الر رة لتعيين ا  قى وشدة ة ليد النةد يجب أن ةك ن معة لة 

 مقية التعيين. إن الر رة  ومد  مة وةطبق لطريةة ثالتة، كما يجب أن ةك ن مترةة مع أهداف

الناةجة  ن  مقية اتيدماج يتم ةعيين ا  قى وشدة ة ليد يةد واشدة أو أكير لتاريخ اتستح اذ، ويتم 

ةةريم قيمت ا لين وشدا  ة ليد النةد    شالة ةعيين ا  قى  دة وشدا . إن الطريةة المرتخدمة 

ه  يتا طريةة ةحديد قيمة الر رة لحظة لتحديد قيمة الر رة لتعيين ا  قى وشدة ة ليد النةد 

ات تراف ل ا كنتيجة لعمقية اتيدماج، وةعتمد الرركا   قى "سعر الرراء"    ةحديد الةيمة 

ن الترب لين الةيمة العادلة العادلة للأص ل والخص م ليتم ةعيين ا  قى وشدا  ة ليد النةد. ولالتال  إ

ل شدة ة ليد النةد قبل الرراء والةيمة العادلة لعد اتستح اذ يميل مبقغ الر رة الت  ستخصص ل ذه 

 (SFAS 142ال شدة.ت 

يحق لقرركة ةنتيذ اتختبار الرن ي تيختاض قيمة الر رة ل شدة ة ليد يةد معينة    أي ةاريخ       

ام له سن يا. وهذا يعن     الرركة ال اشدة قد يختقف ةاريخ ةنتيذ خلال الرنة وثم يجب اتلتز

اتختبار الرن ي تيختاض قيمة الر رة لاختلاف وشدا  ة ليد النةد ولكن يجب اتلتزام له و دم 

 .(SFAS 142ةغييره من اجل ةرريع أو ةأخير  مقية اقتطا  خرارة اتيختاض. ت
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 البحثمنهجية  .4

المن ج ال صت  التحقيق  من خلال دراسة ةحقيقية ةة م  قى ةتبع واستةصاء  ا تمد الباشث  قى      

وةحقيق ا واستخلاص النتائج، لالإضا ة إلى ذلك ةم التعرف  قى المركلا  المحاسبية  البحثمادة 

الت  واج ت طريةة اشتراب الر رة وطريةة اختبار ةدي  قيمة الر رة لدى الرركا  المراهمة 

 المحاسب  المطبق وةحقيقه ومةارية ذلك مع متطقبا  معايير المحاسبة الدولية.  العامة من النظام

 والعينة البحثمجتمع 

( شركة من الرركا  المراهمة العامة ا رديية الت  قامت 34من ت البحثةم ةحديد مجتمع        

زارة الصنا ة لعمقية ايدماج ا  مال، استنادا الى سجلا  واشصائية دائرة مراقبة الرركا     و

والتجارة وإصدارا  هيئة ا وراب المالية    الممقكة ا رديية ال اشمية، ومن أجل ةحديد  ينة 

المالية. ةم مرح شامل لجميع الرركا  المراهمة العامة ذا  ايدماج ا  مال وةحقيل ق ائم ا  البحث

 لدي ا ش رة د تريةالت  ايطبةت  قي ا شروط مك يا  العينة ت البحثإن مجم    ناصر  ينة 

ولغاية ( 2009( خلال الرن ا  اليلاث اتخيرة من سنة تأكبر من واشد ويصف BTMيربة و

 (.3رقم ت التال رلع شركا  م ضحة أسماؤهم    الجدول اأ( ه  2011ت

 (3الجدول رقم )

 البحثجدول عينة 

 البحثيبين الجدول أسماء الشركات عينة 

 اسم الرركة الةالضة الرقم

 مجم  ة أو تك الةالضة 1

 المجم  ة المتحدة الةالضة 2

 ا ردن دل  للأملاك 3

 شركة مناجم الت ستا  ا رديية 4

 

ةم اتطلا   قى أكبر  دد من الدارسا  الرالةة والكتب  البحثمن أجل ةحةيق ال دف من 

نة البحث للأرلع شركا  الةالضة  يشالة دراسة  وأجريت وا لحاث المتعقةة لم ض   البحث

مع مدقة  الحرالا  والمديرين التنتيذيين شخصية  ميدايية ومةاللا لالإضا ة إلى الةيام لزيارا  

 الخبراء الذين كان ل م دور، لالإضا ة إلى لعض ةقك الرركا والماليين والمحاسبين العامقين    

     مقية اتيدماج. 

 



194 
 

 كالتالي: ويمكن ترتيب مصادر جمع البيانات

مع البيايا  من دائرة مراقبة الرركا     وزارة الصنا ة والتجارة، ودليل الرركا  ج :أولاا 

 المراهمة الذي يصدره س ب  مان للأوراب المالية، لالإضا ة إلى ا دليا  النظرية.

ةحقيل الة ائم المالية من خلال دراسة التةارير المالية لبعض الرركا  الةالضة من أجل  :اا ثاني

 لروة ك ل( المةاللا  الميدايية.إ داد لريامج ت

المةالقة الرخصية والزيارا  الميدايية لمجم  ة من مدقة  الحرالا  والمديرين التنتيذيين  :ثالثاا 

والمجم  ة  مجم  ة أو تك الةالضةوه  والماليين والمحاسبين العامقين    الرركا  الةالضة، 

زيارة لالإضا ة إلى لت ستا  ا رديية، وشركة مناجم ا دل  للأملاكا ردن والمتحدة الةالضة 

الت  ساهمت     مقية اتيدماج، وذلك لقتحةق من ملاشظا  ةحقيل  اتستراريةلعض الرركا  

ن كان هناك ةباين لين وج ا  يظر المدقةين والمديرين الماليين إالة ائم المالية لقرركا ، ولرصد 

 والمحاسبين.

ر المرارك لقتركيز  قى ةص راةه الذاةية وخبراةه، وةعبيره كان ال دف من المةالقة ه  ش ا يضاً وأ

 ن ا لكقماةه الخاصة، وه  ال سيقة الت  ةرا د الباشث  قى   م ةتريرا  المرارك ومعاييه 

 .البحثالرخصية الت  يمتقك ا  ن م ض   

ض الرركا  أجريت المةاللا  لعد اتيت اء من ةحقيل الة ائم المالية ودراسة التةارير المالية لبع

راء وقنا ا  مديري ا التنتيذيين ومدقةي ا الةاي ييين ش ل طرب أالةالضة، لمعر ة ممارسا  و

   .محاسبة الر رة واختبار ةختيض قيمت ا

 مناقشة أسئلة البحث. 5

( المعدل، 3معيار الإللاغ المال  رقم تةطبيةا لقيمة الر رة،  اشترابهل اتختلاف    طريةة . 1

 رارا  اتستيمارية؟يؤثر  قى الة

( المعدل "اتيدماج" الرركا  المراهمة IFRS 3، أ طى معيار الإللاغ المال  الدول  رقم تشديياً 

ا إما طريةة العامة تالةالضة( شرية اختيار طريةة اشتراب الر رة لكل  مقية ايدماج، مرتخدم

ديل    ش ر كاي ن الياي  لعام جمالية( أو الطريةة الجزئية، وقد يرر هذا التعالطريةة الكامقة تالإ

 (. 2009( ودخل شيز التنتيذ ا تبارا من ش ر ةم ز ت2008ت

ن طريةة اشتراب الر رة لالطريةة الجزئية تالتةقيدية( يتم ات تراف  ةط لنربة الرركة الةالضة أ    

لكل من تالكامقة( يتم ات تراف لالر رة  من الر رة، أما طريةة اشتراب الر رة لالطريةة الإجمالية
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الرركة الةالضة والمصالح غير المريطر  قي ا كل شرب يربته. هذا يعن  ان اتختلاف    

استخدام طريةة إشتراب قيمة الر رة سيؤثر  قى البيايا  المالية    الميزايية لقرركة. شيث ان 

قيمة صا   الم ج دا     الميزايية لقرركة  ند استخدام طريةة اشتراب الر رة لالطريةة 

الإجمالية سيك ن أكبر من استخدام الطريةة التةقيدية. وايضا  ند اةخاذ قرار ةدي  قيمة الر رة 

سيك ن مةدار الخرارة أكبر  ند استخدام طريةة اشتراب الر رة لالطريةة الإجمالية من استخدام 

 الطريةة التةقيدية.

ةضخيم م ج دا  ميزايية وةجميل ول ذا ةراءل الباشث هل الإدارة العقيا التنتيذية ةرغب        

؟ وهل هذا الحق    ةن   استخدام الطريةة لين المجم  ا  أو شتى داخل أم العكا الرركة

 المجم  ة ال اشدة الت  لدي ا  دة شركا  ةالعة يؤدي إلى  دم ثبا     الإ صاح؟

ز التنتيذ ( والذي دخل شيIFRS 3لحداثة التعديلا   قى معيار الإللاغ المال  الدول  رقم ت يظراً 

(، ةبين لال اقع العمق  ان جميع الرركا  المراهمة العامة الت  ةمت 2009من ش ر ةم ز ت ا تباراً 

دراسة ق ائم ا المالية ما زالت لغاية ةاريخه ةرتخدم الطريةة التةقيدية الجزئية     مقية اشتراب 

 الر رة، ولم يرجل ان هناك شركا  استخدمت الطريةة الكامقة.

وةحقيق ا  البحثالمعق ما  الت  جمع ا الباشث، ومن خلال ةتبع واسةصاء مادة إن شصيقة       

لاتستعاية لالمراجع والمصادر المتعقةة لالمحاسبة المتةدمة    الرركا  ومعايير المحاسبة الدولية، 

ةؤكد ان التن      استخدام الطريةة لين المجم  ا  أو شتى داخل المجم  ة ال اشدة الت  لدي ا 

شركا  ةالعة يؤدي إلى  دم ثبا     الإ صاح و دم الةدرة  قى المةارية. وان اتختلاف      دة

طريةة إشتراب قيمة الر رة يؤثر  قى قيمة م ج دا  الميزايية و قى مةدار الخرارة    شالة 

 ةدي  قيمة الر رة، وهذا سيؤثر  قى الةرارا  اتستيمارية لمديري الرركا  الةالضة. 

 مقيا من خلال دراسة الحالة والزيارا   الإجالة  قى هذا الرؤالإلى  البحثةرعى  ولكن كايت

الميدايية والمةاللا  الرخصية، ولربب شداثة ةنتيذ المعيار والتزام الرركا  لاستخدام الطريةة 

 إثبا  صحة الجايب النظري. التةقيدية الجزئية     مقية اشتراب الر رة  ةط، لم يرتطع الباشث 

المال  رقم ا يعن  ت ي جد أثر تختلاف طريةة إشتراب قيمة الر رة، ةطبيةا لمعيار الإللاغ هذو

 ( المعدل،  قى الةرارا  اتستيمارية لمديري الرركا  الةالضة.3ت

 قى (، 36لمعيار المحاسبة الدول  رقم تةطبيةا تختبار ةدي  قيمة الر رة، ي جد أثر هل . 2

 ديري الرركا  الةالضة؟ الةرارا  اتستيمارية لم
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(  قى " دم است لاك الر رة لت زيع قيمت ا  قى  دد من التترا  3يص معيار الإللاغ المال  رقم ت

المالية، ولدت من ذلك يجب اختبار قيمة الر رة    ي اية كل سنة لةياس إن كان هناك ةدن أو 

      ( ومعيار المحاسبة المال  رقم  36ايختاض    قيمت ا". وو ةا لمعايير المحاسبة الدولية رقم ت 

( يحق لقرركة ةنتيذ اتختبار الرن ي تيختاض قيمة الر رة ل شدة ة ليد يةد معينة    أي  141ت 

 ةاريخ خلال الرنة وثم يجب اتلتزام له سن يا. 

ن    الرركة ال اشدة قد يختقف ةاريخ أمن الناشية النظرية ومن خلال جمع المعق ما  ةبين     

يذ اتختبار الرن ي تيختاض قيمة الر رة لاختلاف وشدا  ة ليد النةد، وكقما ازداد  دد وشجم ةنت

وشدا  ة ليد النةد    الرركة أ طى إدارة الرركة المروية    ةخصيص الر رة  قى هذه 

ال شدا  ولالتال  ةزداد المروية    اختيار البدائل المحاسبية لتختيض قيمة الر رة. وهنا يرتطيع 

مديرو الرركا     ةخصيص الر رة  قى وشدا  ذا  يم  منختض لترريع  مقية ةختيض قيمة 

الر رة، أو ةخصيص ا  قى وشدا  ذا  يم  مرةتع لتأخير  مقية ةختيض قيمة الر رة. ولالتال  

 هناك ارةباط واضح لين قرار ةدي  قيمة الر رة والإدارة العقيا التنتيذية.

ن ألال دراسة الحالة والزيارا  الميدايية والمةاللا  الرخصية، ةبين من الناشية العمقية ومن خ     

التزمت لة ا د معايير المحاسبة الدولية شكقيا،  البحثالإدارة العقيا التنتيذية لجميع شركا   ينة 

 سباب التالية: لركل ص ري للألكن  ةد التزمت الرركا  لعمل اختبار ةدي  الر رة سن يا و

-Book-Toالةيمة الد ترية مةارية لالةيمة الر قية ت( ي ضح يربة 1رقم ت التال إن الجدول 

Market “BTM”)  و ادة  ندما، 2011ولغاية  2009خلال التترة ما لين  ام  البحثلعينة 

يعن  ذلك أن الةيمة الد ترية لقرركة من المحتمل أن ةك ن مبالغا أكبر من واشد  BTMيربة ةك ن 

 ر إلى ة قع ةدي  قيمة الر رة.ريهذه الحالة ة يه و   

 (1الجدول رقم )

 صمم الباحث الجدول التالي

 نسبة القيمة الدفترية مقارنة بالقيمة السوقية

 اسم الشركة القابضة BTMنسبة القيمة الدفترية بالسوقية  الرقم

 2009 2010 2011 

 مجموعة أوفتك القابضة 2.83 2.63 2.01 1

 تحدة القابضةالمجموعة الم 10.10 4.49  2

 الأردن دبي للأملاك 1.96 1.36 1.35 3

 شركة مناجم الفوسفات الأردنية 0.563 0.372 0.309 4
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كايت لاةجاه ةصا دي من سنة إلى  البحثالرركا   ينة  لجميع  BTMن يربة من ال اضح أ     

سنة إلى  أخرى وهذا يعن  ازدياد شجم التده ر    ال ضع المال  واتقتصادي لقرركا  من

المجم  ة المتحدة الةالضة لم ةتجاوز ال اشد الصحيح  ةط لل لرركة  BTMيربة  أخرى.  ميلاً 

العرر المال  و جز    رأس المال العامل وشجم ةجاوز  الرقم  ررة. لالإضا ة إلى وج د 

 أ قنت إدارة المجم  ة    ةةريرها المال و قى الرغم من ذلك  ةد  خرارة كبير    المجم  ة.

ن المؤشرا  أظ ر   دم وج د ةدن    قيمة الر رة الناةجة  ن ةمقك الرركا  التالعة. ولم أل

ةكتف لذلك، لل ةم صرف مكا ا  ومزايا مالية   ضاء الإدارة العقيا التنتيذية لةيمة إجمالية 

 .2009 ام  أردي ( دينار 100,616.00مةدارها ت

   ةده ر مرتمر شيث الجدول التال  رقم  البحثة كان سعر الر ب لقر م لرركا   ين يضاً أ     

خلال الخما سن ا  الماضية من  ام  البحثي ضح ايحدار سعر الر ب لقر م لرركا   ينة  (2ت

، ويعتبر سعر الر ب أشد المؤشرا  الذي يدل  قى اشتمالية ايختاض قيمة 2011ولغاية  2007

ن ةعقن    ةةريرها المال  أ البحثرركا   ينة الر رة. ومع ذلك أصر  الإدارة العقيا التنتيذية ل

 ن المؤشرا  أظ ر   قى  دم وج د ةدن    قيمة الر رة الناةجة  ن ةمقك الرركا  التالعة.أل

(،  قى 36وهذا يعن  أيه ي جد أثر تختبار ةدي  قيمة الر رة، ةطبيةا لمعيار المحاسبة الدول  رقم ت

 الةالضة.اتستيمارية لمديري الرركا   الةرارا 

 (2الجدول رقم )

 البحثصمم الباحث الجدول التالي ليوضح سعر السوق للسهم لشركات عينة 

 خلال الخمس سنوات الماضية
 2011 2010 2009 2008 2007 اسم الشركة

شركة مجموعة اوفتك القابضة 

 للسهم

1.12 0.46 0.51 0.40 0.38 

    0.53   المجموعة المتحدة القابضة

 0.50 0.73 0.74 0.78 2.06 للأملاكالأردن دبي 

   18.00 19.50 12.01 شركة مناجم الفوسفات الأردنية

 

هل ي جد اختلاف لين وج ا  يظر المدقةين والمديرين التنتيذيين والماليين لقرركا  الةالضة . 3

المعدل، ( 3معيار الإللاغ المال  رقم تةطبيةا لاتختلاف    طريةة اشتراب قيمة الر رة، أثر ش ل 

 الةرارا  اتستيمارية لمديري الرركا  الةالضة؟  قى

، ةبين ان البحثمن خلال دراسة الحالة والزيارا  الميدايية والمةاللا  الرخصية لرركا   ينة 

الإللاغ التعديلا   قى معيار أي قبل ا تماد  2009معظم  مقيا  ايدماج ا  مال ةمت قبل  ام 
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أو الجزئية     رركا  الحق    استخدام الطريةة الكامقة طاء الإو (IFRS 3الدول  رقم ت المال 

 اشتراب قيمة الر رة. 

ن ألال اقع العمق  ،  ةد ةبين 2009أما لخص ص  مقيا  ايدماج ا  مال الت  ةمت لعد  ام       

ميع ن جأوالإدارة العقيا التنتيذية لقرركا  لم ة اكب التعديلا  الجديدة لمعايير المحاسبة الدولية، 

الرركا  المراهمة العامة الت  ةمت دراسة ق ائم ا المالية ما زالت لغاية ةاريخه ةرتخدم الطريةة 

التةقيدية الجزئية     مقية اشتراب الر رة، ولم يلاشظ أي خلاف لين المدير التنتيذي والمدير 

 المال   قى اختيار طريةة اشتراب قيمة الر رة. 

ش ل أثر اتختلاف    طريةة إشتراب قيمة الر رة  قى  أما لخص ص رأي المدقق الخارج       

ن الرركا  ما زالت ةرتخدم  ةط أالةرارا  اتستيمارية لمديري الرركا  الةالضة، ولحكم 

الطريةة التةقيدية الجزئية     مقية اشتراب الر رة، ولم ة جد شركة استخدمت الطريةة الإجمالية، 

اشية يظرية واجت اد شخص   ةط غير مد م ل قائع رأي المدقق الخارج  يالعا من ي أصبح

رقام  عقية. ورغم ملاشظة الباشث لعض التردد و دم ثةة المدقق الخارج     اتجالا  أوأشداث و

ن رأي المدقق يتتق مع رأي كل من المدير التنتيذي والمال  لقرركا ، شيث ا اد المدقق أت إ

اشتراب الر رة لين الرركا  التالعة لقمجم  ة، يه ت ي جد ةن      استخدام طرب أالخارج  

ويجب ان يك ن ثبا     استخدام الطرب لين ما. كما أكد الدور اتساس  يةع  قى  اةق الرركة 

 جل ةحةيق المةارية.أاتم الت  ة شد طرب اتشتراب لين شركاة ا من 

ن والماليين لقرركا  الةالضة ت ي جد اختلاف لين وج ا  يظر المدقةين والمديرين التنتيذييو قيه، 

( 3ش ل أثر اتختلاف    طريةة إشتراب قيمة الر رة، ةطبيةا لمعيار المحاسبة الدولية رقم ت

 المعدل،  قى الةرارا  اتستيمارية لمديري الرركا  الةالضة

 هل ي جد اختلاف لين وج ا  يظر المدقةين والمديرين التنتيذيين والماليين لقرركا  الةالضة .4

(،  قى الةرارا  36معيار المحاسبة الدول  رقم تةطبيةا لاختبار ةدي  قيمة الر رة، أثر ش ل 

 اتستيمارية لمديري الرركا  الةالضة؟

ول ية    المحا ظة  قى سمعته    الر ب أكير من ةحةيق المدير التنتيذي ا يعط  لركل  ام      

لم ارة الكا ية لقحتاظ  قى سمعته وةاريخه    الح ا ز المادية، وةقعب الخبرة دورا م ما لا طائه ا

ايه ةم ات لان     البحثالر ب وان ةعارضت مع مصقحة المراهمين.  ةد ةبين    الرركا   ينة 
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ةةرير الرركة المال  لأن المؤشرا  أظ ر   دم وج د ةدن    قيمة الر رة الناةجة  ن ةمقك 

 ةدي  الةيمة.  الرركا  التالعة رغم كل المؤشرا  الت  ةدل  قى

إن المدير التنتيذي ذو مرؤولية  ن أداء الرركة لينما يرةبط  مل المدير المال     الةرارا  

المحاسبية. ومن هنا يك ن المدير المال  أكير م ض  ية من المدير التنتيذي    قرار ةدي  قيمة 

ذي. و قيه،  ةد ةبين الر رة تي ا ت ةتعارض مع مصقحته كما ةتعارض مع مصقحة المدير التنتي

وج د اختلاف لين وج ة يظر المدير التنتيذي مع وج ة يظر المدير المال  لخص ص قرار ةدي  

 قيمة الر رة.

أما لخص ص رأي المدقةين الخارجيين  ةد أكدوا  قى أن جميع الرركا  ةةدم لياياة ا المالية      

ة، كما أكدوا  قى صحة الإجراءا  المتبعة مقتزمة لتطبيق معايير المحاسبة الدولي وأي الم نية، 

لدي ا     مقية اختبار ةدي  قيمة الر رة. و   شالة رغبة الرركة    ةجنب ةختيض قيمة الر رة 

 ايه يتطقب من ا ةةديم ات تراضا  وا سباب وا دلة اللازمة لذلك. ويتم ا تماد قرار ةأجيل 

ا  المنطةية والصحيحة، ويتم ر ض ات تراضا  ةختيض قيمة الر رة  ند ةةديم الرركة ات تراض

كايت مبالغا  ي ا وغير صحيحية، و   هذه الحالة من الممكن اتستعاية لطرف ثالث خبير  إذا

خارج . كما أكدوا  قى م نية الرركا  وصدب البيايا  المالية المةدمة وت ي جد ةجميل لقة ائم 

المدقق( ت يةدم رأيا  ةط، وايما يبن  من جه  قى اساس المالية. وان المدير التنتيذي تمن وج ة يظر 

 رضيا  واضحة ودراسة منطةية مبنية  قى أسا  قمية وم ثةة من إدارة الرركة من أجل ةحرين 

مع رأي المدير ويتتة ن مركز الرركة    الر ب. وهنا يتخقى المدقة ن الخارجي ن  ن م نيت م 

   وةده ر سعر الر م    ا س اب وصرف المكا ا .التنتيذي متجاهقين وقائع خرائر الرركا

وهذا يعن  ايه ي جد اختلاف لين وج ة يظر المدقةين والمديرين التنتيذيين ووج ة يظر الماليين 

(، 36لقرركا  الةالضة ش ل أثر اختبار ةدي  قيمة الر رة، ةطبيةا لمعيار المحاسبة الدول  رقم ت

 .رركا  الةالضة قى الةرارا  اتستيمارية لمديري ال

 البحثنتائج . 6

 لى ما يلي: إلقد توصل الباحث 

المرائل المتعقةة  واهتم  ةط لت ضيحيدماج ةعريتاً وا ياً للالم يةدم  قاي ن الرركا  ا ردي  .1

 لاتيدماج وأشكامه.
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الطريةة التةقيدية الجزئية     مقية اشتراب الر رة، ولم الةالضة ةرتخدم الرركا  كا ة  .2

 . لطريةة الكامقةةرتخدم ا

قيمة صا   الم ج دا     ميزايية الرركة الةالضة  ند استخدام طريةة اشتراب الر رة  .3

ند اةخاذ قرار ةدي  قيمة و لالطريةة الإجمالية سيك ن أكبر من استخدام الطريةة التةقيدية. 

جمالية من الر رة سيك ن مةدار الخرارة أكبر  ند استخدام طريةة اشتراب الر رة لالطريةة الإ

 استخدام الطريةة التةقيدية.

قرر  ادارة لعض الرركا   دم ةختيض قيمة الر رة، رغم ايحدار سعر س م شركا   ينة  .4

 الدراسة    الر ب، وةزايد قيمة ا س م الد ترية مةارية مع قيمة ا س م الر قية. 

مة الر رة لركل دوري رغم البند ا لاه، أكد المدقةين الخارجيين أن الرركا  ةختبر ةدي  قي .5

شرب معايير المحاسبة الدولية. وهذا مؤشر  قى ة ا ق مصالح مكاةب التدقيق المحاسب  

 والإدارة العقيا التنتيذية لقرركا .

أن إزدياد  دد وشجم وشدا  ة ليد النةد    الرركة يعطى مروية إلى الإدارة    اختيار   .6

تم ةخصيص الر رة  قى وشدا  ذا  يم  البدائل المحاسبية لتختيض قيمة الر رة. قد ي

منختض لترريع  مقية ةختيض قيمة الر رة، أو ةخصيص ا  قى وشدا  ذا  يم  مرةتع 

ي جد ارةباط لين قرار ةدي  قيمة الر رة والإدارة العقيا  إذالتأخير  مقية ةختيض قيمة الر رة. 

 التنتيذية.

مكا أة النةدية والح ا ز للادارة العقيا يؤثر لركل سقب   قى قيمة ال قرار ةدي  قيمة الر رة .7

 لتحةيق مزايا وش ا ز شخصية. وخاصة المدير التنتيذي الذي يرعى لإختيار لدائل محاسبية

 المدير التنتيذي ت يتجاهل مصقحة المراهمين كقيا إن ةعارضت مع ةحةيق الح ا ز النةدية له. .8

يرا د  قى  دم ةعارض مصقحته  المدير المال  يرةبط  مقه لالةرارا  المحاسبية وهذا  .9

وسمعته    الر ب مع مصقحة المراهمين، وكقما اةرعت معر ة المدير المال  وخبرةه    

  مقيا  اتيدماج كقما ازداد   مقية ايختاض قيمة الر رة    الرركة.  

أكد  الرركا  الإسترارية أن هناك  لاقة لين مدة خدمة المدير التنتيذي    يتا الرركة   .10

رار ةختيض قيمة الر رة. قرار ايختاض قيمة الر رة    لداية   د المدير التنتيذي يرا ده وق

  قى ةجنب اةخاذه    الرن ا  اللاشةة.
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اتختلاف    ةاريخ اقتطا  خرارة ةدي  قيمة الر رة لين الرركا  التالعة ليا له أثر مادي   .11

 تعارض لين الرركا  التالعة. قى البيايا  المالية لقرركة اتم وت يركل ي  ا من ال

لركل   قى أيرطة الرركا  المراهمة العامةدورها الرقال  دائرة مراقبة الرركا  ت ةؤدي  .12

 .وا  

من قاي ن ال يئة  8ضعف دور هيئة ا وراب المالية    شماية المرتيمر.  ةد أشار  المادة   .13

رأس المال وةط يره لما  قى دورها    شماية المرتيمرين    الر ب المال  وةنظيم س ب 

يكتل ةحةيق العدالة والكتاءة والرتا ية وشماية س ب رأس المال من المخاطر الت  قد يتعرض 

 إلي ا.
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Abstract: 

 The research aimed to ascertain the extent to which international 

accounting standards related to goodwill meet the requirements of 

investment decisions. Also learn about how to calculate goodwill (the 

traditional method and the full value method), and how to conduct an 

impairment test for the value of goodwill, which is considered a challenge 

for investors in the process of evaluating their activities in holding 

companies. In addition to learning about the most important new 

amendments to the amended Financial Reporting Standard No. (3) 

“Corporate Mergers”. 

 To achieve the research goal, the case of companies (the research 

sample) that had book goodwill and a BTM ratio greater than one and a 

half was studied, by analyzing their financial situation and comparing the 

results to the analysis of field interviews conducted by the researcher with 

external auditors, companies’ management, and experts. 

 The research concluded that the various goodwill procedures in 

terms of its evaluation, methods of calculating it, or testing for impairment 

is a complex process and requires experience, knowledge, and knowledge 

because the difference in applying the various goodwill procedures is 

reflected in the company’s financial statements and on the market price of 

the stock. Companies still use the traditional method in calculating 

goodwill. 

Keywords: international accounting standards, goodwill and mergers, 

investment decisions. 

 
 


