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 أثير الربحية على العلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبىت

 المساهمة المصريةدراسة اختبارية على الشركات 

 الملخص

اختبار أثر الربحية على العلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى،  ف هذا البحثاستهد          

مشاهدة( مقيدة بالبورصة المصرية  1080شركة مساهمة مصرية ) 90وذلك على عينة مكونة من 

ن أجل اختبار فروض . وم2021-2010إلى ثلاثة عشر قطاعا اقتصاديا خلال الفترة  وتنتمي

ستعانة بثلاثة مقاييس للربحية، هى معدل العائد على الأصول، ومعدل العائد على ، تم الإالدراسة

حقوق الملكية، وربحية السهم، وثلاثة مقاييس للتجنب الضريبى هى الفرق بين معدل الضريبة 

ية لمستوى التجنب الإسمى ومعدل كفاءة الضريبة، والفروق الضريبية الدفترية )كمقاييس طرد

يمارس  الذيالضريبى(، ومعدل الضريبة الفعلى النقدى كمقياس عكسى لمستوى التجنب الضريبى 

الرافعة المالية،  من التدفقات النقدية التشغيلية،من قبل الشركات. وبعد ضبط التأثيرات المحتملة لكل 

نحدار عتماد على نموذج الإلإج من خلال اأسفرت النتائ فقد .كثافة المخزون، وكثافة رأس المال

الخطى المتعدد عن وجود علاقة طردية معنوية بين حجم الشركة والتجنب الضريبى مقيساً بالفروق 

الضريبية الدفترية، وعدم وجود علاقة بينهم عند قياس التجنب الضريبى بالفرق بين المعدل 

يما يتعلق بتأثير الربحية على الإسمى ومعدل كفاءة الضريبة، ومعدل الضريبة الفعلى النقدى. وف

هذه العلاقة كشفت النتائج عن وجود تأثير طردى معنوى للربحية )مقاسة بمعدل العائد على 

الأصول، ومعدل العائد على حقوق الملكية، وربحية السهم( على العلاقة بين حجم الشركة والتجنب 

يبة، ومعدل الضريبة الفعلى الضريبى )مقاساً بالفرق بين المعدل الإسمى ومعدل كفاءة الضر

النقدى(، وعلى النقيض أسفرت النتائج عن وجود تأثير عكسى معنوى للربحية مقاسة بربحية السهم 

على هذه العلاقة عند قياس التجنب بالفروق الضريبية الدفترية، بينما لم يستدل على أثر للربحية 

الملكية( على هذه العلاقة عند قياس  )مقاسة بمعدل العائد على الأصول، ومعدل العائد على حقوق

التجنب بالفروق الضريبية الدفترية. وتحمل هذه النتائج فى طياتها دعماً إمبريقياً لنظرية القوة 

 السياسية.

 حجم الشركة، التجنب الضريبى، الربحية، نظرية القوة السياسية. الكلمات الدالة:
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 حثبالمشكلة مقدمة و

واحدة من أهم التكاليف  وهيمن مصادر الإيرادات المالية الحكومية،  تعد الضرائب أهم مصدر     

غطية نفقات (. فالضرائب مدفوعات إلزامية يتحملها الممولون لتWang et al., 2020للشركات )

نفقات الموازنات العامة نظرا لكونها أحد حيث تعتمد عليها الحكومة فى تمويل  تحقيق المنافع العامة

قتصادية لاقتصادية التي تساهم في بناء وتنظيم وتنفيذ السياسات الاالية وادوات الملأأهم ا

تنفيذ برامج التنمية إلى ها الدولة لالكما تسعي من خ ،جتماعية من أجل تحقيق رفاهية المجتمعلاوا

( وذلك دون حصولهم على نفع مباشر من أدائهم لها، ولذلك يحاول Turyatini, 2017) المستدامة

خفيف العبء الضريبى أو تجنبه عن طريق ترتيب شئونهم بشكل قانونى للإستفادة من الممولون ت

 (. 2020المزايا الضريبية التى توفرها نصوص قانون الضرائب )أبو سالم، 

وتعتبر الشركات الضريبة عبئاً أو تكاليف وذلك لأنها تمثل موارد مالية للشركات تؤدى إلى      

لمساهمين، ولذلك تلجأ الشركات لممارسات التجنب الضريبى كى تعزيز قيمة الشركة ومن ثم ا

ومن أهم الأمور التي  (.Wang et al., 2020تتمكن من الاحتفاظ بهذه الموارد داخل الشركة )

ضافة إلى ثغرات قانون الضرائب وخاصة لإضعف إشراف السلطات الضريبية باتدفعها إلى ذلك 

ف حجمها لاإلى انتشار هذا السلوك بين الشركات على اختبالنسبة للشركات الصغيرة وهو ما أدى 

أحد المصادر حيث تعد تلك الوفورات ( Hsieh, 2012)وذلك للإستفادة من الوفورات الضريبية 

لما توفره من مرونة مالية يمكن  نظراً دارة في تحسين الوضع المالي للشركة لإالتي تعتمد عليها ا

ستثمارية المتاحة، مما ينعكس في النهاية على زيادة لإل فرصها افي تمويأن تستغلها  الشركةدارة لإ

داء المالي، ومن ثم تعظيم قيمة المنشأة، وتدعيم الأوبالتالي تعزيز  ،ستثمارلإمعدل العائد على ا

 (.Rego & Wilson, 2012؛ Annuar et al., 2014) النقدية ل التوزيعاتلاثروة المالك من خ

اختلفت إلا أن الآراء قد  ،ظاهرة التجنب الضريبى فيد العوامل المؤثرة حجم الشركة أح ديعو     

وتوجد نظريتان متناقضتان يتناولان هذا الأمر فتشير النظرية الأولى وهي  .قة بينهمالابشأن الع

قة سالبة بين حجم الشركة لاإلى وجود ع Political Power Theoryنظرية القوة السياسية 

ير على العملية وذلك لما تمتلكه الشركات الكبيرة من موارد تمكنها من التأث ومعدل الضريبة الفعلى

تكون لديها قدرة أعلى على  الأكبر والأكثر ربحيةوهو ما يعنى أن الشركات  السياسية لصالحها

من قوة اقتصادية وسياسية فائقة مقارنة في الأساس ممارسة التجنب الضريبي نتيجة لما تتمتع به 

نظرية التكلفة (. أما النظرية الثانية والتي تتمثل في Siegfried, 1972) صغرلأابالشركات 

قة موجبة بين حجم الشركة ومعدل لاتشير إلى وجود عف Political Cost Theory ةيالسياس
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الضريبة الفعلى مما يعنى انخفاض قدرة الشركات الكبيرة على ممارسة التجنب الضريبى إذا ما 

ن الضرائب هى أحد عناصر التكاليف السياسية المستخدمة لنقل نظرا لأغيرة قورنت بالشركات الص

ت ضرائب مرتفعة تفوق تلك لامعدلالشركات الكبيرة  تخضعمن المتوقع أن و .الثروة من الشركات

وهو ما يعني أن الشركات الكبيرة تكون لديها قدرة أقل على  ةالتي تخضع لها الشركات الصغير

؛ Watts & Zimmerman, 1986) يبي إذا ما قورنت بالشركات الصغيرةممارسة التجنب الضر

Zimmerman, 1983.) 

نظراً لوجود تضارب حول طبيعة العلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى دفع ذلك            

إلى التفكير فى متغير منظم يساهم فى تفسير هذا التضارب. وفي هذا السياق، وفي ضـوء مـا تمثلـه 

لربحية" كأحـد الأدوات الهامـة المتحكمة في القرارات الإدارية للعديد من الشركات، بل وأحد "ا

الأدوات المحتملة في التـأثير علـى علاقـة حجم الشركة بالتجنب الضريبى، يمكن للدراسة الحالية 

ية التي لم تلق اختبار الربحية كأحد العوامل التى تنظم هذه العلاقة والتى تمثل إحدى الفجوات البحث

 البحثلذا يمكن صياغة مشكلة . الشأن.اهتمامـا إمبريقيا كافيـا من قبل الدراسات السابقة في هذا 

  في التساؤل التالى:

هل يوجد تأثير للربحية على العلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى في سوق الأوراق 

 ؟المالية المصرية

 :البحثهدف  

راسة يتمثل الهدف الرئيسى فى دراسة واختبار تأثير الربحية على العلاقة فى ضوء مشكلة الد     

بين حجم الشركة والتجنب الضريبى فى الشركات المساهمة المصرية، وذلك من خلال دراسة 

 واختبارالعلاقة حجم الشركة على التجنب الضريبى لتفسير التناقض فى نتائج الدراسات السابقة.

 :البحثأهمية 

 ى:لى عدة اعتبارات لعل من أهمها ما يلإأهمية الدراسة  عترج     

فى  والتجنب الضريبى حجم الشركة طبيعة العلاقة بينفى معرفة  البحث اسهم هذييمكن أن  -1

 .الشركات المساهمة المصرية

فى استكشاف الدور المنظم لمتغير الربحية على العلاقة بين حجم الشركة  يسهم هذا البحث -2

 فى الشركات المساهمة المصرية.والتجنب الضريبى 

فى إضافة رؤية حيوية للمستثمرين فى ترشيد قرارات  البحث اكن أن تسهم نتائج هذيم -3

 .ستثمار فيهاللإواختيارهم للشركات المصرية  ،ستثمارلإا
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على  الربحيةالتى اهتمت بدراسة أثر  -ة الباحثفى حدود علم  –ندرة الدراسات السابقة  -4

فى البيئة العربية بشكل عام، وفى البيئة شركة والتجنب الضريبى حجم البين  لاقةالع

 . المصرية بشكل خاص

 البحث كما يلى:يتم تقسيم  وهدفه البحثفى ضوء مشكلة  :البحثخطة 

 للبحث ىالقسم الأول: الإطار النظر

 ة الإختباريةالقسم الثانى: الدراس

  القسم الثالث: مضامين النتائج وحدودها

 ة أن تعبر عن الإطار السابق للبحث فى الشكل التالى:ويمكن للباحث
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 الإطار النظرى للبحث: القسم الأول

 مقدمة

يعد التجنب الضريبى ظاهرة عالمية تأخذ مكانها فى كل دول العالم، ويتمثل الهدف منها في 

تدفعها الشركات إلى أقل قدر ممكن من خلال تنظيم شئون الممول تقليل عبء الضرائب التى 

المالية بما يتفق مع القوانين والتشريعات الضريبية، وإستغلال الإعفاءات والحوافز التى تمنحها 

(. وغالباً ما يلجأ الممولون لمثل Darabi & Zamani, 2017قوانين الضرائب فى هذه الدول )

ريبى قد يكون مرتفعاً من ناحية، ولا يعود بالنفع المباشر عليهم من هذه الظاهرة لأن العبء الض

 (.Gaaya et al., 2017ناحية أخرى )

ويعتمد قرار الإدارة بشأن ممارسات التجنب الضريبى على المقارنة بين ما تحققه هذه      

لة، وزيادة الممارسات من وفورات ضريبية متوقعة للمساهمين والشركة من جهة )مثل: زيادة السيو

الأرباح، وتخفيض الإلتزامات الضريبية على سبيل المثال، فضلاً عن أن انخفاض كفاءة معدل 

الضريبة قد يكون بمثابة إشارة إيجابية للمستثمرين يكون من شأنها أن تؤدي إلى خفض تكلفة رأس 

مخاطر (، وبين التكاليف والBeer et al., 2020؛ Rezaei & Ghanaeenejad, 2014المال( )

المحتملة على الشركة من جهة أخرى )مثل: زيادة تكاليف المعاملات والتكاليف القانونية، وزيادة 

العداوة تجاه الشركة، والسمعة السيئة بين مختلف أصحاب المصالح، فضلاً عن تعرض الشركة 

ة )مثل: لمستويات أعلى من المخاطر السياسية والتنظيمية، وكذلك العقوبات المالية والإجتماعي

المقاطعة((. ولذلك فإن الفوائد المكتسبة من التجنب الضريبى يجب أن تتجاوز بشكل أكبر التكاليف 

 & Regoالمحتملة منه حتى يتوافر لدى الشركة حافز قوى لإتباع ممارسات التجنب الضريبى )

Wilson, 2012 ؛Payne & Raiborn, 2018 ؛Evana, 2019.) 

 مفاهيم ذات الصلةأولاً: التجنب الضريبى وال

تحاول الحكومات دائما فرض القوانين واللوائح الضريبية لتحقيق مزيد من الإيرادات والإلتزام      

استغلال الثغرات فى القوانين  تحاول الشركات دائماً  من جانب الشركات. ومن ناحية أخرى

ويمكن تصنيف هذا . (Turyatini, 2017) واللوائح لمحاولة تقليل أو حتى تجنب دفع الضرائب

 Taxأو تهرب ضريبى  Tax Avoidanceالإجراء من قبل الشركات على أنه تجنب ضريبى 

Evasion ، ويتمثل الفرق بينهما في إتباع الوسائل القانونية واستغلال الثغرات الموجودة فى

، أو إتباع الوسائل غير (Payne & Raiborn, 2018) القوانين الضريبية )التجنب الضريبى(
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القانونية وتجاهل القوانين الضريبية )التهرب الضريبى( وذلك من خلال أنشطة التخطيط الضريبى 

)وكذلك تلك الموجودة فى  (Kang, 2016) التى تشمل كلاً من الأنشطة القانونية وغير القانونية

ا لمعظم ويمثل دفع الضريبة عبئ .(2022)مرقص،  المنطقة الرمادية التى لا مفر منها بين الإثنين(

الشركات )كدافعي ضرائب( لأن دفعها لا يعود عليهم بالنفع المباشر وإنما الغرض من الضرائب 

 (. Putri & Suryarini, 2017) العامهو النفع 

الضريبى المرحلة الأولى لكافة السياسات والإجراءات التى تكون محصلتها  التخطيطيعد و     

ون هدفها هو تخفيض مقدار الضريبة المدفوع بشكل جزءاً من استراتيجية عمل الشركة، ويك

وضع استراتيجية بعيدة المدى يتم من خلالها تحديد الطرق ، فهو يعنى ونىقانونى أو غير قان

 ,Lietzوالأساليب القانونية أوغير القانونية التى تمكن الممول من تخفيض الإلتزامات الضريبة )

على أنه المفاضلة بين البدائل المتاحة لتخفيض ( 2021، وآخرون (. وقد عرفه )خورشيد2013

 الإلتزامات الضريبية للإستفادة من الوفر الضريبى فى تعظيم العائد على الإستثمار.

المفاهيم التى تسعى لخفض الإلتزام الضريبى تشترك فى الهدف، ولكنها تختلف وعليه فإن      

 خدمة فى سبيل الوصول لذلك الهدف.من حيث الشرعية القانونية والأخلاقية للوسيلة المست

 ثانياً: دوافع التجنب الضريبى

أحد وهذا ما يعد  ،الضريبة عبئاً  يعتبرون الممولين أن (2022؛ مرقص، Hsieh,2012)يرى      

 : يدفعهم لذلك ههناك أمور عديدة تو .على ظهور سلوك التجنب الضريبى الدالةالمؤشرات 

 ضعف إشراف السلطات الضريبية. -

 رات قانون الضرائب.ثغ -

 ضعف منظومة العقوبات بالتشريع الضريبى. -

 ليات الحوكمة والرقابة.آنقص  -

 .مالياً  مالية أو إعساراً  مواجهة الشركة قيوداً  -

 .ت المديرينآقصور نظم حوافز ومكاف -

 ثالثاً: آليات التجنب الضريبى

شطتها التشغيلية خلال الفترة يتعين على الشركات دفع ضريبة كنسبة من الأرباح الناتجة عن أن     

ستحقاق فمن المحتمل لأن مصروفات ضريبة الدخل هي مصروفات قائمة على الإ نظراً والمالية. 
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 ,Hanlon & Heitzmanأن يتم التلاعب بأجزاء منها للتأثير على أرباح ما بعد الضرائب )

 بة: ليات المستخدمة لتخفيف عبء الضريبعض الآ. ويوضح الجدول التالي (2010

 آليات التجنب الضريبى( 1) رقم جدول

 المعنى الآلية

 

 الملاذ الضريبية

Tax Shelters 

تستغل الشركات الدولية الإتفاقيات الضريبية لتجنب الإزدواج فى تكييف أوضاعها من خلال 

تكون ذات معدلات  نقل أرباحها، أو تغيير مكان إقامتها إلى دول لا يتم فرض ضرائب بها، أو

 ,.Shen et alضريبية منخفضة، وتتميز هذه الدول بالإستقرار السياسى والسرية المصرفية )

2021.) 

 أسعار التحويل

Transfer 

Pricing 

تعتمد الشركات على مجموعة من القواعد والأساليب التى يتم بها تسعير المعاملات داخل وبين 

أو ملكية مشتركة، ويتم تنظيم هذه المعاملات وطرق الشركات أو الفروع الخاضعة لإدارة 

 (.Klassen et al., 2017تسعيرها بما يتيح تخفيض المدفوعات الضريبية للشركات الأم )

مرونة المعايير 

 المحاسبية

Flexibility of 

Accounting 

Standards 

 (:Evana, 2019استخدام بدائل القياس والتقييم المحاسبى التى تتيحها المعايير )

 قتراض بدلاً من التمويل الذاتى.التمويل بالإ 

 .الإيجار بدلاً من التملك 

  استخدام طرق تسعير صرف المخزون على النحو الذى يعرض نتائج الأعمال وفقا لرغبات

 مجلس الإدارة.

النظام الضريبى 

 للدولة

State Tax 

System 

 افزاً ضريبياً قد يتمثل فى إعفاء توجيه الإستثمارات إلى أنشطة ومجالات يمنحها المشرع ح

العائد المحقق فى تلك الأنشطة والمجالات من الخضوع للضريبة أو تخفيض سعر 

 الضريبة.

 .قيد الأسهم بسوق الأوراق المالية قبل بيعها لتجنب خضوع أرباحها للضريبة 

 اد ضعف نظام العقوبات الضريبية: تلجأ الشركات إلى تأجيل الضرائب من خلال تأجيل سد

الضريبة لسنوات تالية، أو تأجيل حصول الشركة على الدخل لسنوات قادمة )ترحيل 

الخسائر الضريبية، وتوقيت الإعتراف بالإيراد( وذلك إذا ما كان عائد الإستثمار من مبلغ 

 الضرائب المؤجل دفعه يتجاوز الغرامات والجزاءات المفروضة على الشركة.

(Kim & Im, 2017،2019 ؛ محمد وبغدادى) 
 

 العلاقة التأثيرية بين حجم الشركة والتجنب الضريبىرابعاً: 

قد تناولت العديد من الدراسات العوامل التى تؤثر على التجنب الضريبى، ومن أهم هذه      

العوامل حجم الشركة، فهو يعبر عن الموارد والإمكانيات التى تتمتع بها الشركات والخدمات التى 

العديد من خصائص يعد حجم الشركة عنصراً مهماً فى و(. Wu et al., 2012يمكن تقديمها )

 دوراً  يلعب حجم الشركة. و(Tailab, 2014) وأحد العوامل المؤثرة فى التجنب الضريبى الشركة

شركات الكبيرة فال. الشركةمع البيئة الخارجية وكذلك داخل  الشركةالعلاقة التي تتمتع بها  تحديدفي  حيوياً 

قتصاد العالمي العولمة في الإ ظهورمع وعلى أصحاب المصلحة الآخرين.  ر بشكل كبيرتأثيال يمكنها

من  جانباً ، ويعد النمو فى حجم الشركة (Peng, 2016) الشركاتبيئة  على رلحجم تأثيلالمعاصر أصبح 

ى عند إجراء الفحص التحليلوأيضا للحجم دور كبير  .(Bhayani, 2010) قتصاديجوانب النمو الإ

للشركات، فتحليل الإيرادات والأرباح للشركات منفردة قد يعطى صورة مضللة للمحلل، ولكن عند 
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إجراء الفحص للإيرادات والأرباح بالنسبة لحجم الشركة ومقارنة الشركات ببعضها البعض فإن 

 (.Robinson et al., 2010النتائج قد تختلف بشكل واضح )

بيررة غالبراً فالشركات الك ، لنجاحها بسبب ظاهرة وفورات الحجم عاملاً مهماً ويعد حجم الشركة      

وتنرروع  ،يررؤثر اسررتغلال وفررورات الحجررم حيررثالشررركات الصررغيرة. ب مقارنررةمررا تعمررل بكفرراءة أكبررر 

ودرجرة تسرهيل الإجرراءات الإداريرة بشركل  ،والقردرة علرى اسرتغلال سروق كبيرر ،الأنشطة التجاريرة

يمكررن للشررركات الكبيرررة زيررادة  ل اسررتغلال وفررورات الحجررممررن خررلاوأساسرري علررى أداء الشررركة. 

 (.  Liu, 2018; Olawale et al., 2017الإنتاجية مقارنة بالمؤسسات الصغيرة )

 ;Amato & Wilder, 1985ما يرتبط حجم الشركة بقوة السوق ) اً غالب فإنهإضافة إلى ذلك و     

Shepherd, 1986; Voulgaris & Lemonakis, 2014) تتمتع الشركات الكبيرة بمزايا  حيث

تضرع الشرركات الكبيررة حرواجز دخرول السروق أمرام كما  ،أكثر في التفاوض مع البائعين والموردين

(. ومرن ثرم فإنهرا Serrasqueiro & Nunes, 2008; Ramsay et al., 2005المنافسين الجدد )

تلك الشركات الكبيرة غالباً فإن علاوة على ذلك و(. Lee, 2009تزيد من قوة السوق في الصناعة )

 ,.Isik et alما تستغل أسواق رأس المال وكذلك أسواق الدين العام بتكراليف رأس مرال منخفضرة )

2017) . 

، كمرا تعتبر الشركات كبيرة الحجرم أكثرر قردرة علرى المنافسرة مقارنرة بالشرركات الصرغيرةو

دة تتطلرب وجرود معردلات أعلرى جدير للشركات الكبيررة فررص عمرل فري منراطق الأكبرتتيح الموارد 

. (AlGhusin, 2015منافسرة )وجرود معردلات أقرل مرن المما يجعلهرا أكثرر ربحيرة مرع لرأس المال 

حجرم الشرركة إذ يررتبط انخفاض فري تكراليف الإفرلاس  ينتج عن حجم الشركة أيضاً  ومن جانب آخر

قترراض عوبات فري الإتواجره الشرركات الأصرغر صربينما قتراض، الإ تها علىقدرمع  موجبةعلاقة ب

 ;Serrasqueerio & Nunes, 2008مقابررل تكرراليف الإفررلاس ) حيررث يصرربح المبلررا كبيررراً 

Nawaiseh, 2015 .) 

لذلك تحصل الشركات الأكبر على ميزة كبيرة من خلال جمع الأموال على المدى الطويل و

تسررمح وفادة منهررا. سررتالإ للررديون مررع تلبيررة وفررورات الحجررم الترري لا يمكررن للشررركات الأصررغر حجمرراً 

بطريقرة المطلوبة بالتفاوض على الأسعار والكميات أن تقوم  وفورات الحجم للشركات الكبيرة أيضاً 

والتي يكون لها تأثير من جانبها بسبب عمليات الشراء بالجملة التي يمكن إجراؤها وذلك أكثر كفاءة 

  .(Asimakopoulos et al., 2009)مباشر على المبيعات والربحية 
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يمكن للشركات الأكثر ربحية أن توسع حجم عملياتها بسهولة من خرلال التمويرل الرداخلي. و

تحتراج الشرركات وإضرافة إلرى ذلرك فرإن ومع ذلك فإن عملية التمويل برمتها ليست بسيطة كما تبدو. 

ا إذوأن لها علاقة مباشرة بسعر السهم ومكانة السروق.  إذإلى توخي الحذر في اختيار طرق التمويل 

تررؤدي إلررى لحصررول علررى تمويررل الررديون فررإنهم يعرضررون مؤسسررتهم لمخرراطر معينررة قررد مررا حرراولوا ا

 (.Hung et al., 2021) المستثمرينتناقص أعداد 

مرروارد وقرردرات فائقررة فرري تطرروير  أيضرراً تمتلررك الشررركات الكبيرررة وفضررلاً عررن ذلررك، فررإن 

سررتراتيجية الأعمررال والتسررويق ل لإالمنتجررات، وتطرروير الابتكررار التكنولرروجي، وبررالطبع تنفيررذ أفضرر

لرذلك يمكرن للمؤسسرات الكبيررة أن تعمرل بكفراءة أكبرر و (.Kipesha, 2013والتجارة الإلكترونية )

مرن و(. Halkos & Tzeremes, 2007لأن لديها موارد جيدة مع استخدام أكثر كفاءة للمدخلات )

 Pisserides, 2000; Yangبشري )السمات البارزة للشركات الكبيرة امتلاك موارد رأس المال ال

& Chen, 2009)  كما  ،عالياً  قوة عاملة كبيرة بالإضافة إلى عمال مؤهلين تأهيلاً  الديهحيث يكون

فرإن الترأثير الكبيرر وبالترالي توظيرف العمرال المهررة فري الوقرت نفسره، يكون بوسرعها أن تعمرل علرى 

 لمجتمع.ة في اجديدخلق فرص عمل  عادة ما يتمثل فيللمؤسسات الكبيرة 

إذ أن  فإن الشركات الكبيررة لرديها العديرد مرن العيروب مقارنرة بالشرركات الصرغيرةومع ذلك 

تغيررات السروقية الغير مرنة مع مما يجعلها في الغالب ما تكون ناضجة  غالباً تلك الشركات الكبيرة 

 اتشررركوجررود فررإن تلررك الشررركات عنررد (. وفرري الوقررت نفسرره Mankiw, 2018سررتراتيجية )والإ

سريتعين  مرونة أكبرر فري إدارة آليرة التنظريم، وابتكرار المنتجرات، ونهرج السروقب تتسمصغيرة الحجم 

 ،علررى الأنشررطة مثررل تكرراليف الإعررلانمررن الأمرروال أن تنفررق المزيررد عندئررذ علررى الشررركات الكبيرررة 

ى حصرتها لحفراظ علركي ترتمكن مرن اونفقات إنشاء قنوات التوزيع، وما إلى ذلك  ،وتكاليف التسويق

، بررل إن بعررض هررذه الشررركات كشررركات التجررارة (Majumdar, 1997فرري السرروق وزيادتهررا )

قررد تواجرره وعلررى وجرره الخصرروص قررد تنفررق المزيررد علررى أنشررطة الإعررلان والتسررويق. الإلكترونيررة 

والتكرراليف الأكبررر ذات  ،الشررركات الكبيرررة أوجرره قصررور بسرربب بعررض القيررود مثررل تكرراليف العمالررة

مسررتويات ال، وبشرركل عررامدارة الإبيروقراطيررة، والدارة الإمعقرردة، والداريررة الإليررات عموالالصررلة، 

 Jónsson, 2007; Becker-Blease etستثمار، وما إلى ذلك )ستثمار، وتحويل الإعالية من الإال

al., 2010.) 
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 الربحية كمتغير منظم لعلاقة حجم الشركة بالتجنب الضريبىخامساً: 

 ،بتعظرريم الربحيررة علررى القرررارات الإسررتثمارية لأصررحاب المصررالح اهتمررام الشررركاتيررؤثر 

 & Lestari ؛ Zumla, 2016) أشار كل منحيث  وقرارات الإدارة بممارسات التجنب الضريبى

Solikhah, 2019 التجنرب ولربحيرة ا علاقرة موجبرة برينوجرود إلرى ( 2020ن، وأبو زيد وأخررو؛

بتقليرل العربء الضرريبى بغررض زيرادة أربراح الشرركة وم تقرالإدارة الإنتهازيرة نظرراً لأن  الضريبى

 Kim et al., 2011; Kasimأشرار كرل مرن ) من ذلك التى تؤثر على تعويضاتها. وعلى النقيض

& Saad, 2019; Beer et al., 2020 ) التجنب الضريبىولربحية ا علاقة عكسية بينوجود إلى 

ع، بالإضافة لتجنب ضغوط مصرحلة الضررائب الشركات للوفاء بمسئوليتها تجاه المجتمحيث تسعى 

ويعد ارتفراع  .فى حالة اكتشاف فرق بين الربح المعلن والضرائب المدفوعة نتيجة التجنب الضريبى

علرى عردم لجروء الشرركة لممارسرات  قتصرادى دلريلاً مستوى أربراح الشرركة عرن متوسرط القطراع الا

 ,Pangestu & Bimo؛ Nugroho & Agustia, 2018أمرا كررل مرن )التجنرب الضرريبى. 

 التجنب الضريبى.ولربحية ا علاقة بينعدم وجود فقد أشاروا إلى ( 2018

نظريةة حيرث تنظرر الأولرى وهري فى هذا الصردد توجرد نظريتران متناقضرتان تناولترا هرذا الأثرر و

هرا وسريلة علرى أربراح الشرركات باعتبارإلرى الضررائب  Political Cost Theoryالتكلفة السياسةية 

 أحرد عناصرر التكراليف السياسرية الترى تتحملهرا الشرركاتبرذلك تشركل وهرى  ،لنقل ثروة الشركات مباشرة

فررض إجرراءات عرن طريرق سواء بطريقة مباشرة أو غير مباشرة نتيجرة التردخل الحكرومى فرى شرئونها 

. وقرد يةوتردفقاتها الحاليرة والمسرتقبل الشرركةرقابية أو إشررافية أو تنظيميرة مرن شرأنها أن ترؤثر علرى قيمرة 

( أنره يمكرن اسرتخدام حجرم الشرركة برديلاً للتكراليف السياسرية للشرركات Zimmerman, 1983أوضرح )

ومعرردلات الضررريبة الفعالررة لقيرراس هررذه التكرراليف. وتشررير نظريررة التكلفررة السياسررية أن الشررركات الأكبررر 

أقرل احتمررالاً  والأكثرر ربحيرة تخضررع لمعردلات ضرريبية فعالررة أكبرر وتردقيق حكررومى صرارم ممرا يجعلهررا

 (.Akhoondnejad et al., 2013لممارسة التجنب الضريبى مقارنة بالشركات الصغيرة )

وتشررير هررذه النظريررة إلررى وجررود علاقررة موجبررة بررين حجررم الشررركة ومعرردل الضررريبة الفعررال 

ETR  حيث تخضع الشركات الأكبر حجماً والأكثر ربحية للرؤية العامرة ممرا يجعلهرا أكثرر عرضرة

تنظيميرة أكبرر مرن قبرل الحكومرة وهرو مرا يجبرر تلرك الشرركات علرى التصررف بمسرئولية  لإجراءات

اجتماعية، وتعديل تصرفاتها، وسلوكياتها وفقاً لما تتوقعه بيئتها الإجتماعية مما يعني انخفاض قدرة 

الشرررركات الكبيررررة علرررى الإنخرررراط فرررى أنشرررطة التجنرررب الضرررريبى قياسررراً بالشرررركات الصرررغيرة 
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(Zimmerman, 1983; Watts & Zimmerman, 1986; Watts & Zimmerman, 

1978; Kraft, 2014; Kasim & Saad, 2019.) 

 Politicalنظريةة القةوة السياسةية وعلى النقيض من ذلك تفتررض النظريرة الثانيرة وهري 

Power Theory  أن الشررركات الأكبررر والأكثررر ربحيررة يمكنهررا أن تررؤثر علررى العمليررة السياسررية

ذلك بما يكون لديها من موارد ومهارات وفررص متنوعرة لإمرتلاك مصرادر عردة للردخل، لصالحها و

وتكرراليف تمويليررة، وقرردرة تنافسررية تجعلهررا تتمتررع بقرروة إقتصررادية وسياسررية فائقررة مقارنررة بالشررركات 

علرى الإنخرراط فرى أنشرطة التجنرب الضرريبى لخفرض معردل في الوقت ذاته كما تساعدها الصغيرة، 

ى تخضع له الشركات، وبالتالى تكرون الشرركات الكبيررة أكثرر قردرة علرى تجنرب ذل الاالفعيبة الضر

وهررو مررا يشررير إلررى وجررود علاقررة سررلبية بررين حجررم  الأعبرراء الضررريبية مقارنررة بالشررركات الصررغيرة

. كما يمكن للشركات الكبيرة على وجه الخصوص أن تسرتخدم ETRالشركة ومعدل الضريبة الفعال

فاوض بشأن العبء الضريبى أو التأثير علرى التشرريعات لصرالحها ممرا يرؤدى مواردها وسلطتها للت

إلى انخفاض معدل الضريبة الفعرال للشرركات الكبيررة مقارنرة بالشرركات الصرغيرة. ويعنري ذلرك أن 

 ,Siegfriedالشركات الكبيرة يكون لديها قدرة أكبر على الإنخراط فى أنشطة التجنرب الضرريبى )

 (.Mocanu et al., 2021؛ 2020؛ أبو سالم، 1972

( للدور المرنظم للربحيرة Sopiyana, 2022; Latifatul et al., 2023وأشارت دراسة )

لعلاقة حجم الشركة بالتجنب الضريبى، فحجم الشركة يعد أحد العوامل المؤثرة على ظاهرة التجنب 

جررم الشررركة، زاد الضررريبى، ويمكررن قياسرره بحجررم إجمررالى الأصررول المملوكررة للشررركة. فكلمررا زاد ح

إجمالي أصول الشركة. مما يعنى أن المعراملات التري تنفرذها الشرركة سرتكون أكثرر تعقيرداً. وبالترالى 

 Mulyatiaزيادة الفجوة التي يمكن أن يستخدمها دافعو الضرائب للقيام بأنشطة التجنب الضريبي )

et al., 2019).  

الرربح الرذي ترم الحصرول عليره فيمرا  وتعكس الربحية فعاليرة الإدارة ككرل، مرن خرلال مسرتوى

يتعلق بالمبيعات والإستثمار. وفقا لما ترم ذكرره سرابقاً توجرد عردة مقراييس للربحيرة، أحردها معردل العائرد 

( وهررو مؤشررر يعكررس الأداء المررالى للشررركة، فكلمررا ارتفعررت قيمررة العائررد علررى ROAعلررى الأصررول )

المالي للشركة علرى أنره جيرد. وكلمرا كانرت إدارة الأصول التي يمكن أن تحققها الشركة، يصنف الأداء 

وعنرردما تحقررق الشررركة ربحرراً كبيررراً، تررزداد  .أصررول الشررركة أفضررل، زاد الررربح الررذي تحققرره الشررركة

( فررى دراسررته أن الشررركات ذات Utami, 2013الضررريبة الترري تتحملهررا الشررركة أيضًررا. وأوضررح )
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ا الضرريبية ممرا يردفع الشرركات لتقليرل المردفوعات الربحية العالية ستكشف بشكل متزايد عن إلتزاماتهر

 الضريبية عن طريق اللجوء لممارسات التجنب الضريبى.

عن وجرود ترأثير للربحيرة ( Latifatul et al., 2023)وبناءاً عليه فقد أسفرت نتائج دراسة 

ت كمتغيررر مررنظم علررى العلاقررة بررين حجررم الشررركة والتجنررب الضررريبى. كلمررا زاد حجررم الشررركة، زاد

فكلمرا زاد حجرم الربحية. ويعد حجم الشركة عاملاً هاماً عند تمويل الشرركة مرن المؤسسرات الماليرة، 

الشررركة، كرران مررن الأسررهل علررى الشررركة الحصررول علررى التمويررل الكررافي للتررأثير علررى الأداء المررالي 

مررن  وذلررك لأن الحجررم الأكبررر سرريمكن الشرركة مررن تحقيررق أربرراح عاليررة تزيررد للشرركة بشرركل إيجررابي

 قيمتها وتمكنها من التحكم فى أنشطة التجنب الضريبى.
 

 الدراسة الاختبارية: القسم الثانى

 أولاً: منهجية البحث

 دراسات سابقة واشتقاق فروض البحث -1

          التجنب الضريبى(   اشتقاق الفرض الأول: الأثر الأساسى )حجم الشركة 

 عة الأولى: دراسات تناولت العلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبىالمجمو( 2) رقم جدول

 المجموعة الأولى: دراسات تناولت العلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى  

 (Saragih et al., 2021دراسة ) -1

 هدف الدراسة
ب الضريبى اختبار تأثير القدرة الإدارية وحجم الشركة، وتأثيرهما المشترك على ممارسات التجن

 للشركات المملوكة للدولة.

 المتغير التابع
( بنسبة )نسبة صافى الدخل BTDالتجنب الضريبى، وتم قياسه باستخدام الفروق الضريبية الدفترية )

 مطروحا منه الدخل الخاضع للضريبة إلى معدل الضريبة القانونى( إلى إجمالى الأصول.

المتغير 
 المستقل

 قياسها عن طريق قياس الكفاءة النسبية للشركة الصناعية المقصودةالقدرة الإدارية، وتم 

 تصميم الدراسة
اعتمدت الدراسة على الشركات المملوكة للدولة المدرجة فى بورصة إندونسيا خلال الفترة من عام 

 .2019وحتى عام  2009

 نتائج الدراسة
الشركة زادت إمكانية مشاركة  زاد حجملحجم الشركة تأثير إيجابى على التجنب الضريبى فكلما 

الشركة فى أنشطة التجنب الضريبى. فالشركات الكبيرة لديها موارد وفرص لإجراء تخطيط ضريبى 

 وتقليل الأعباء الضريبية.  ،وزيادة نمو المبيعات ،أفضل يكسبها قدرة أفضل على إدارة أصولها

 (Yahaya & Yusuf, 2020دراسة ) -2

هدف 

 الدراسة
 ة بين خصائص الشركة والتجنب الضريبى.اختبار العلاق

المتغير 

 التابع

( بنسبة إجمالى مصروف الضريبة ETRالتجنب الضريبى، وتم قياسه باستخدام معدل الضريبة الفعال )

 إلى الدخل قبل الضريبة.

المتغيرات 

 المستقلة

 .حجم الشركة، وتم قياسه باستخدام اللوغاريتم الطبيعى لإجمالى الأصول 

 لشركة، وتم قياسها باستخدام معدل العائد على الأصول بنسبة الدخل قبل الضريبة إلى إجمالى ربحية ا

 الأصول.
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 .الرافعة المالية، وتم قياسها بنسبة إجمالى الديون طويلة الأجل إلى إجمالى الأصول 

 .عمرالشركة، وتم قياسه بسنوات الوجود للشركة منذ تأسيسها 

تصميم 

 الدراسة

شركة تأمين مدرجة فى البورصة النيجيرية خلال الفترة من عام  20على عينة من  اعتمدت الدراسة

 .2018وحتى عام  2010

نتائج 

 الدراسة

  .لحجم الشركة تأثير إيجابى على التجنب الضريبى فكلما زاد حجم الشركة زاد التجنب الضريبى

يبى ولديها الحوافز فالشركات الكبيرة يمكن أن تحقق وفورات الحجم من خلال التخطيط الضر

 والموارد المتاحة التى تمكنها من تقليل الضريبة المستحقة.

  للربحية تأثير سلبى على التجنب الضريبى، حيث أثبتت الدراسة أن التغيرات فى أرباح شركات التأمين

 ليست مهمة فى التجنب الضريبى.

 (2020دراسة )أبو سالم،  -3

هدف 

 الدراسة

ة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى الذى يمارس من قبل الشركات التعرف على طبيعة العلاق

 المساهمة المصرية.

المتغير 

 التابع

 (.ETRالتجنب الضريبى، وتم قياسه باستخدام معدل الضريبة الفعال )

المتغير 

 المستقل

اللوغاريتم اسه باستخدام اللوغاريتم الطبيعى لإجمالى الأصول بالقيمة الدفترية، ويحجم الشركة، وتم ق

 الطبيعى لإجمالى الأصول بالقيمة السوقية، واللوغاريتم الطبيعى لإجمالى الإيرادات.

تصميم 

 الدراسة

شركة مساهمة مصرية مقيدة بالبورصة المصرية خلال الفترة من  88اعتمدت الدراسة على عينة من 

 .2018وحتى عام  2013عام 

نتائج 

 الدراسة

بذلك نظرية القوة السياسية  لشركة ومستوى التجنب الضريبى مدعماً وجود علاقة موجبة بين حجم ا

ها لما تتمتع به من قوة حالتى تشير إلى قدرة الشركات الكبيرة فى التأثير على العملية السياسية لصال

 سياسية واقتصادية فائقة تجعلها أكثر قدرة على خفض الأعباء الضريبية مقارنة بالشركات الصغيرة.

 (Chytis et al., 2019دراسة ) -4

هدف 

 الدراسة

اختبار العلاقة المحتملة بين التجنب الضريبى للشركات وخصائص حوكمة الشركات ومجموعة من 

 .المؤشرات المالية

المتغير 

 التابع

( بنسبة ضريبة الدخل CETRالتجنب الضريبى، وتم قياسه باستخدام معدل الضريبة الفعال النقدى )

 لدخل قبل الضريبة.إلى ا المدفوعة نقداً 

المتغيرات 

 المستقلة

 .إستقلالية مجلس إدارة الشركة، وتم قياسها بنسبة الأعضاء المستقلين في مجلس الإدارة 

  إذا تم تدقيق الشركة من قبل إحدى شركات التدقيق 1نوع شركة المراجعة، تحصل على القيمة 

"Big4"  بخلاف ذلك 0و 

 5ا النسبة المئوية التراكمية للمساهمين الذين يمتلكون أكثر من تمركز الملكية، وتم قياسها على أنه ٪

 لكل مساهم.

تصميم 

 الدراسة

شركة مدرجة فى بورصة أثينا للأوراق المالية خلال الفترة من عام  56اعتمدت الدراسة على عينة من 

 .2015وحتى عام  2011

نتائج 

 الدراسة

  أقل من  حيث تظهر الشركات اليونانية الكبيرة قدراً  على التجنب الضريبى سلبيلحجم الشركة تأثير

 التجنب الضريبى.

 فالشركات ذات العائد المرتفع على رأس المال العامل  ،للربحية تأثير إيجابى على التجنب الضريبى

 يكون التجنب الضريبى لديها أعلى.

 (Kim & Im, 2017دراسة ) -5

هدف 

 الدراسة

 غيرة والمتوسطة التى تؤدى بها إلى التجنب الضريبى.دراسة الخصائص المالية للشركات الص
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المتغير 

 التابع

( بنسبة الدخل الخاضع BTDالتجنب الضريبى، وتم قياسه باستخدام الفروق الضريبية الدفترية )

 جمالى الأصول.إللضريبة بعد طرحه من الدخل المحاسبى إلى 

المتغير 

 المستقل

 .ل الفرق بين الربح المحاسبي والتدفقات النقدية التشغيليةإجمالي الاستحقاقات، وتم قياسه من خلا

تصميم 

 الدراسة

 2011شركة مدرجة فى بورصة كوريا خلال الفترة من عام  18754اعتمدت الدراسة على عينة من 

 .2013وحتى عام 

نتائج 

 الدراسة

 

 

 

أن الشركات الصغيرة فعلى الرغم من  ،لحجم الشركة والربحية تأثير إيجابى على التجنب الضريبى

فهى تحصل على خفض  -أقل لإستفادتها من أحكام خفض الضرائب ضريبياً  والمتوسطة تتحمل عبئاً 

والإعانات الضريبية من سياسة مساعدة الشركات الصغيرة  -ضريبى وإعفاء من قانون الضرائب

نب الضريبى لتعظيم هيكل مالى مميز، إلا أنها تلجأ للتج يكون لديهاعلاوة على ذلك ووالمتوسطة، 

 قيمتها.

 (Kraft, 2014دراسة ) -6

هدف 

 الدراسة

 .2008لإصلاح الضريبى لعام ل خضعتفحص محددات معدل الضريبة الفعال للشركات الألمانية التى 

المتغير 

 التابع

 معدل الضريبة الفعال، وتم قياسه بنسبة مصروف الضريبة إلى الدخل قبل الضريبة.

المتغيرات 

 المستقلة

 .حجم الشركة، وتم قياسه باستخدام اللوغاريتم الطبيعى لإجمالى الأصول 

 .الرافعة المالية، وتم قياسها بنسبة الديون طويلة الأجل إلى حقوق المساهمين 

 .نفقات الإيجار التشغيلى، وتم قياسها بنسبة الإيجار التشغيلى إلى المبيعات 

 منه  مطروحاً ومنه النفقات الرأسمالية  لي مطروحاً التدفق النقدى الحر، نسبة التدفق النقدي التشغي

 .توزيعات الأرباح المدفوعة إلى إجمالي الأصول

 باستخدام معدل العائد على الأصول. االربحية، وتم قياسه 

تصميم 

 الدراسة

 .2011وحتى عام  2005شركة ألمانية خلال الفترة من عام  487اعتمدت الدراسة على عينة من 

نتائج 

 الدراسة

  ،وجود علاقة موجبة بين حجم الشركة ومعدل الضريبة إلى تشير وتدعم نظرية التكلفة السياسية

 الفعال مما يعنى انخفاض قدرة الشركات الكبيرة على ممارسة التجنب الضريبى.

  ًخفض معدل إلى ستراتيجيات الضريبية التى تؤدى فى الا الشركات الأكثر ربحية تكون أكثر انخراطا

 فعال مما يعنى أن الشركات الأكثر ربحية لديها القدرة على ممارسة التجنب الضريبى. الضريبة ال

 بالاعتماد على ما تم عرضه، يمكن صياغة فرض البحث الأول كما يلى:

: "لا توجد علاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى فى الشركات المساهمة المصرية 1ف

 ".المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية
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 تقييم ما تم عرضه من دراسات سابقة:

 فى ضوء نتائج الدراسات السابقة، تلخص الباحثة لما يلى:     

 الرذيعدم استقرار الأدلة البحثية حرول ترأثير حجرم الشرركة علرى التجنرب الضرريبى، الأمرر  -

ى يجعل هذا التأثير مرهون بعوامل أخرى قد تكون منظمرة لره، وهرو مرا يعمرل البحرث الحرال

 على استكشافه.

فى ضوء النقطة السابقة، تبدو الحاجة ملحة بوجوب العمل على مراجعة طبيعة التأثير محل  -

الاهتمرام، ويقرردم البحرث الحررالى "الربحيرة" كمتغيررر مرنظم ومفسررر للتعرارض فررى الدراسررات 

 السابقة، ولعل هذا ما يميزه عن باقى الدراسات.

والمصرية بوجره خراص بالسرؤال البحثرى الحرالى،  ندرة اهتمام الدراسات العربية بوجه عام -

 دراسة عربية انتهجت هذا النهج. لأيفلم تتوصل الباحثة 

 وفى ضوء التقييم السابق، يتسنى للباحثة تأصيل الفرض الثانى للبحث كما يلى:

  :اشتقاق الفةرض الثةانى: الأثةر التفةاعلى لحجةم الشةركة والربحيةة علةى التجنةب الضةريبى

 التجنب الضريبى(   الربحية          )حجم الشركة 

 ( المجموعة الثانية: دراسات تنولت أثر الربحية على العلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى3رقم ) جدول

 المجموعة الثانية: دراسات تناولت أثر الربحية على العلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى

 (Sopiyana, 2022دراسة ) -1

 التعرف على تأثير الرافعة المالية وحجم الشركة على التجنب الضريبى والربحية كمتغير منظم. سةهدف الدرا

 التجنب الضريبى المتغير التابع

 حجم الشركة المتغير المستقل

تصميم 

 الدراسة

-2017ببورصة إندونسيا خلال الفترة  IDXاعتمدت الدراسة  على شركات الإنشاءات المسجلة فى 

2019. 

 ائج الدراسةنت
وتوصلت الدراسة لوجود أثر عكسى وهام لحجم الشركة على التجنب الضريبى ويرجع هذا الأثر 

 لوجود الربحية.

 (Latifatul et al., 2023دراسة ) -2

 هدف الدراسة
التعرف على تأثير العلاقات السياسية، ومخاطر الشركات، والرافعة المالية، وحجم الشركة على 

 الربحية كمتغير منظم.و التجنب الضريبى

 (.ETRالتجنب الضريبى، وتم قياسه باستخدام معدل الضريبة الفعال ) المتغير التابع

 حجم الشركة، وتم قياسه باستخدام اللوغاريتم الطبيعى لإجمالى الأصول. المتغير المستقل

تصميم 

 الدراسة

 IDXبات المسجلة فى شركة من شركات الأغذية والمشرو 99عينة من اعتمدت الدراسة على 

 .2021-2018ببورصة إندونسيا خلال الفترة 

 نتائج الدراسة

توصلت الدراسة لعدم وجود أثر للعلاقات السياسية، ومخاطر الشركات، وحجم الشركة على التجنب 

للرافعة المالية على التجنب الضريبى، بالإضافة إلى وجود أثر  موجبالضريبى، بينما وجدت أثر 

 ية كمتغير منظم للعلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى.للربح موجب
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 كما يلى: الثانىبالاعتماد على ما تم عرضه، يمكن صياغة فرض البحث 

علاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى فى الشركات تأثير للربحية على التوجد : "2ف

 المساهمة المصرية المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية".

 والشكل التالى يوضح أن البحث يتناول أثرين )الأساسى والتفاعلى(:

 

 

 

 

 

 

 

 

 نماذج البحث -2

 المتغيرات الضابطة( حجم الشركة*الربحية،التجنب الضريبى = د )حجم الشركة، الربحية، 

 ذج الدراسةانم (4رقم )جدول 

 النوع صيغة النموذج النموذج

 الأول

 

TAᵢt = βₒ + β₁ FSᵢt+ β₂ ROAᵢt + β₃ FSᵢt*ROAᵢt + β₄ CAPINTᵢt + β₅ LEVᵢt 

+β₆ INVINTᵢt+β₇ OCFᵢt+ εᵢt 

ى
عل

فا
 ت

ار
حد

ان
 

 الثانى

 

TAᵢt = βₒ + β₁ FSᵢt + β₂ ROEᵢt + β₃ FSᵢt*ROEᵢt + β₄ CAPINTᵢt + β₅ LEVᵢt 

+β₆ INVINTᵢt +β₇ OCFᵢt  + εᵢt 

 الثالث
TAᵢt = βₒ + β₁ FSᵢt + β₂ EPSᵢt + β₃ FSᵢt*EPSᵢt + β₄ CAPINTᵢt + β₅ LEVᵢt 

+β₆ INVINTᵢt +β₇ OCFᵢt  + εᵢt 

 الرابع
BTDᵢt = βₒ + β₁ FSᵢt + β₂ ROAᵢt + β₃ FSᵢt*ROAᵢt + β₄ CAPINTᵢt + β₅ LEVᵢt 

+β₆ INVINTᵢt +β₇ OCFᵢt  + εᵢt 

 الخامس
BTDᵢt = βₒ + β₁ FSᵢt + β₂ ROEᵢt + β₃ FSᵢt*ROEᵢt + β₄ CAPINTᵢt + β₅ LEVᵢt 

+β₆ INVINTᵢt +β₇ OCFᵢt  + εᵢt 

 السادس
BTDᵢt = βₒ + β₁ FSᵢt + β₂ EPSᵢt + β₃ FSᵢt*EPSᵢt + β₄ CAPINTᵢt + β₅ LEVᵢt 

+β₆ INVINTᵢt +β₇ OCFᵢt  + εᵢt 

 السابع
CETRᵢt = βₒ + β₁ FSᵢt + β₂ ROAᵢt + β₃ FSᵢt*ROAᵢt + β₄ CAPINTᵢt + β₅ 

LEVᵢt +β₆ INVINTᵢt +β₇ OCFᵢt  + εᵢt 

 CETRᵢt = βₒ + β₁ FSᵢt + β₂ ROEᵢt + β₃ FSᵢt*ROEᵢt + β₄ CAPINTᵢt + β₅ LEVᵢt امنالث

 التصور العام لمتغيرات البحث( 2)شكل 

 الربحية

 التجنب

 الضريبى

حجم 

 الشركة

 Main Effectالأثر الأساسى 

 الأثر

Effect 

 التفاعلى

Interaction 

 المتغير التابع المتغير المستقل
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+β₆ INVINTᵢt +β₇ OCFᵢt  + εᵢt 

 التاسع
CETRᵢt = βₒ + β₁ FSᵢt + β₂ EPSᵢt + β₃ FSᵢt*EPSᵢt + β₄ CAPINTᵢt + β₅ LEVᵢt 

+β₆ INVINTᵢt +β₇ OCFᵢt  + εᵢt 

 حيث أن:

tᵢBTD  ،tᵢCETR  ،tᵢTA  : التجنب الضريبى للشركةi 

 .tفى الفترة 

tᵢEPS ،tᵢROA ،tᵢROE  ربحية الشركة :i  فى الفترةt. 

tᵢFS  حجم الشركة :i  فى الفترةt. 

tᵢINVINT  كثافة المخزون للشركة :i  فى الفترةt. 

tᵢOCF  التدفقات النقدية التشغيلية للشركة :i  فى الفترةt. 

tᵢCAPINT  ة الشرك: كثافة رأس المالi  فى الفترةt. 

tᵢLEV  الرافعة المالية للشركة :i  فى الفترةt. 

tᵢε .الخطأ العشوائى : 

βₒ .ثابت الإنحدار : 

1β .)معامل الإنحدار للمتغير المستقل )حجم الشركة : 

2β .)معامل الإنحدار للمتغير المنظم )ربحية الشركة : 

β₃  معامل الإنحدار للتفاعل بين حجم الشركة :

 ة.والربحي

4β:7β .معاملات الإنحدار للمتغيرات الضابطة : 

 متغيرات البحث والتعريف الإجرائى لها -3

 :يمكن تلخيص متغيرات البحث وقياسها الإجرائى فى الجدول التالى

 التعريف الإجرائى لمتغيرات البحث( 5) رقم جدول

 المتغيرات
 التعريف الإجرائى للمتغيرات

 رمز المتغير اسم المتغير

 ييس المتغير التابعمقا

الفروق الضريبية 

 الدفترية
BTD 

والدخل  يالفرق بين الدخل المحاسب ةويتم قياسها من خلال قسم

 الأصول. يالخاضع للضريبة على إجمال

معدل الضريبة الفعلى 

 النقدى
CETR 

ضريبة الدخل المدفوعة نقدا على الدخل قبل  ةويتم قياسه بقسم

 الضريبة.

 TA التجنب الضريبى
ويتم قياسه من خلال الفرق بين معدل ضريبة الدخل الإسمى ومعدل 

 كفاءة الضريبة.

 مقياس المتغير المستقل

 ويتم قياسه باللوغاريتم الطبيعى لإجمالى الأصول. FS حجم الشركة

 مقاييس المتغير المنظم

 EBS ربحية السهم
رجح صافى الربح بعد الضريبة على المتوسط الم ةويتم قياسه بقسم

 لعدد الأسهم القائمة خلال العام.

معدل العائد على 

 الأصول
ROA 

 صافى الربح بعد الضريبة على إجمالى الأصول. ةويتم قياسه بقسم

معدل العائد على 

 حقوق الملكية
ROE 

صافى الربح بعد الضريبة على إجمالى حقوق  ةويتم قياسه بقسم

 الملكية.

 مقاييس المتغيرات الضابطة

 الأصول الثابتة على إجمالى الأصول. ةويتم قياسه بقسم CAPINT أس المالكثافة ر

 إجمالى الإلتزامات على إجمالى الأصول. ةويتم قياسه بقسم LEV الرافعة المالية

 المخزون على إجمالى الأصول. ةويتم قياسه بقسم INVINT كثافة المخزون

التدفقات النقدية 

 التشغيلية
OCF 

صافى التدفقات النقدية التشغيلية على إجمالى  ةويتم قياسه بقسم

 الأصول.
 

 مجتمع وعينة وفترة البحث -4

، والموزعة وراق المالية المصريلأفي الشركات المساهمة المقيدة بسوق ا البحثيتمثل مجتمع      

 البحثعتمد وي ،2021وحتى عام  2010الفترة من عام  على مختلف القطاعات الاقتصادية خلال
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 1080شركة وذلك بواقع  90مكونة من على اختيار عينة عشوائية الفروض في اختبار الحالى 

وذلك بعد استبعاد قطاع البنوك والخدمات المالية  .قطاعاً اقتصادياً  13مشاهدة موزعة على 

 .لاختلاف أنشطتها، وتقاريها المالية، ولما لها من طبيعة خاصة فى التعامل

 مصادر جمع البيانات -5

 على المصادر التالية فى الحصول على البيانات المطلوبة: حث الحالىالباعتمد 

موقع مباشر مصر وذلك للحصول على التقارير المالية، وتقارير مجلس الإدارة ومحاضر  -

 http://www.mubasher.info  اجتماع الجمعية العامة.

للحصول على تقارير الإفصاح، وذلك ( www.egx.com.eg) موقع البورصة المصرية -

 وتقارير لجان مجلس الإدارة لكل شركة.

 : النتائج الإحصائية لاختبار فروض البحثثانياً 

حصراءات الإ مناقشرةفرى ضروء نتائجره ترم ، والرذى STATA 14برنرامج  على البحث اعتمد

ذج الإنحردار بطريقرة المربعرات مران، وعرض ومناقشرة نترائج البحثمتغيرات ل والمحاسبية الوصفية

 :وذلك كما هو موضح فى النقاط التالية البحثض والمستخدم فى اختبار فر الصغرى

 الإحصاءات الوصفية: -1

يوضح الجدول التالى بعرض الإحصراءات الوصرفية للمتغيررات لإظهرار جرزء مرن خصائصرها علرى 

 قاييس النزعة المركزية، والتشتت:مستوى العينة، متضمنة م

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات البحث( 6) رقم جدول

نوع 

 المتغير
 المتوسط المتغيرات

الإنحراف 

 المعيارى
 الحد الأعلى الحد الأدنى

ع
اب

ت
 

الفرق بين المعدل الإسمى للضريبة ومعدل كفاءة 

 (TAالضريبة )
0.0886 0.0950 0 0.225 

 0.0012 0.0414 -0.0886 0.0951 (BTDفترية )الفروق الضريبية الد

 0.1726 0.1611 0 0.5838 (CETRمعدل الضريبة الفعلى النقدى )

ظم
من

 

 0.0589 0.0762 -0.0783 0.2233 (ROAمعدل العائد على الأصول )

 0.1145 0.1448 -0.1573 0.4189 (ROEمعدل العائد على حقوق الملكية )

 2.2833 3.9841 -1.812 14.547 (EPSربحية السهم )

 20.2441 1.3899 17.9073 23.0707 (FSحجم الشركة ) مستقل

ط
اب

ض
 

 0.2023 0.1721 0.0022 0.5942 (CSPINTكثافة رأس المال )

 0.1490 0.1386 0 0.4327 (INVINTكثافة المخزون )

 0.4274 0.2223 0.0803 0.8586 (LEVالرافعة المالية )

 0.0554 0.1010 -0.1241 0.2766 (OCFتشغيلية )التدفقات النقدية ال

 

http://www.mubasher.info/
http://www.mubasher.info/
http://www.egx.com.eg/
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 ومن خلال عرض الجدول السابق يمكن ملاحظة الآتى:

  تشير الإحصاءات الوصفية الخاصة بالمتغير الترابع )التجنرب الضرريبى( إلرى وجرود مردى واسرع

( ممرا 0.0886,0.0951-(، حيث يتراوح المدى ما بين )BTDلقيم الفروق الضريبية الدفترية )

وانحررراف معيررارى  0.0012نررى وجررود تفرراوت كبيررر بررين مفررردات العينررة وبلررا متوسررط القرريم يع

ومررردى يترررراوح مرررا برررين  0.0950وانحرررراف معيرررارى  TA 0.0886. وبلرررا متوسرررط 0.0414

وانحررراف  0.1726( CETR(. بينمررا بلررا متوسررط معرردل الضررريبة النقرردى الفعررال )0,0.225)

 (.0,0.5838ومدى يتراوح ما بين ) 0.1611معيارى 

 ( يلاحرررر  أن متوسررررط حجررررم شررررركاتFS العينررررة يبلررررا )ومرررردى يتررررراوح مررررا بررررين  20.2441

( مما يعنى عدم وجود تفاوت كبير بين احجام شركات العينة، وقرد بلغرت 17.9073,23.0707)

 .1.3899قيمة الإنحراف المعيارى 

 ( بلا متوسط ربحية السهمEPS للشرركات )ح مرا برين )مرع وجرود مردى واسرع يترراو 2.2833-

( بالنسرربة لشررركات EPS( ممررا يعنررى وجررود تفرراوت كبيررر فررى ربحيررة السررهم )14.547 ,1.812

 0.0589( ROA. وقررد بلررا متوسررط العائررد علررى الأصررول )3.9841العينررة وانحررراف معيررارى 

(. بينمررا بلررا متوسررط 0.0783,0.8833-ومرردى يتررراوح مررا بررين ) 0.0762وانحررراف معيررارى 

ومردى يترراوح مرابين  0.1448وانحراف معيرارى  0.1145( ROEلكية )العائد على حقوق الم

(-0.1573,0.4189.) 

 ( فيما يتعلق بالمتغيرات الضابطة فقد بلا متوسط كثافرة رأس المرالCAPINT )0.2023  وانحرراف

(. كمرا بلرا متوسرط الرافعرة الماليرة 0.0022,0.5942ومدى يتراوح ما بين ) 0.1721معيارى قدره 

(LEV )0.4274  (. 0.0803,0.8586ومردى يتررراوح مررا بررين ) 0.2223وانحرراف معيررارى قرردره

ومردى يترراوح  0.1386وانحرراف معيرارى  0.1490( INVINTوقد بلا متوسط كثافة المخزون )

وانحررراف  0.0554( OCF(. بينمررا بلررا متوسررط الترردفقات النقديررة التشررغيلية )0,0.4327مررا بررين )

 (.0.1241,0.2766-ين )ومدى يتراوح ما ب 0.1010معيارى 

 الإنحدارنتائج تحليل  -2

 لإختبرار Multiple Linear Regression Modelنحردار الخطري المتعردد يسرتخدم الإ

طريقرة المربعرات الصرغري  علرىكمرا ترم الاعتمراد العلاقة بين المتغير التابع والمتغيررات المسرتقلة. 

Ordinary Least Squares (OLS) خطرري المتعرردد، إذ تعتبررر هررذه لتقرردير معررالم الانحرردار ال

أن  إلرىالطريقة مرن أكثرر الطررق اسرتخداماً فري تقردير معرالم نمراذج الانحردار الخطري. ويرجرع ذلرك 
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 أقرل تبرراين ولهرراالمتحصرل عليهررا باسرتخدام هررذه الطريقرة تتميررز بأنهرا خطيرة وغيررر متحيرزة،  النترائج

أفضرل  علرىوللحصول . STATA 14باستخدام برنامج  جالنتائ تم استخراجوقد . (2009)عناني، 

لتحويررل القرريم الشرراذة إلررى أقرررب قرريم مقبولررة ومررن ثررم  Winsorizingاسررتخدام اسررلوب تررم  النتررائج

 ,Veprauskaite & Adamsسرة )ااختبارهرا باسرتخدام طريقرة المربعرات الصرغرى كمرا فرى در

2013; Larker et al., 2007.)  كمررا تررم اسررتخدام اسررلوب(Robust Standard Errors) 

رتبررراط الرررذاتى وعررردم ثبرررات التباينرررات لعشررروائية فرررى حالرررة وجرررود مشررركلتى الإخطررراء احيح الألتصررر

(Hoechle, 2007; Holzhacker et al., 2015كمرا ترم حسراب قريم .) VIF   لنمراذج الدراسرة

. دواج خطىزا ةمما يدل على وجود مشكل لبعض المتغيرات،( 10) قد تجاوزت نهاالتفاعلية ووجد أ

حيرث ترم تحويرل قريم  (Dalal & Zickar, 2012ة )ترم اسرتخدام القريم المعيارير ةالمشركل ولحل هرذه

وربحيرة السرهم  ،صول، معدل العائد على حقوق الملكيةحجم الشركة، معدل العائد على الأ متغيرات

نحرراف علرى الإ ةمرن المتوسرط الحسرابى والقسرم هراب ةوذلك بطرح القريم الخاصر ةالقيم المعياري لىإ

. ةصرليقيم الأالمن  بدلاً بهذه المتغيرات  ةالخاص تالتفاعلااستخدام هذه القيم لحساب ، وتم رىالمعيا

ممرا يردل علرى عردم ( 10عرن )جميعهرا تقرل  وجرد أن  VIFحسراب قريم ةعرادإوبعرد تقردير النمروذج و

 (.9،8،7أرقام ) ولاجدالكما يتضح من  دواج الخطىزالإ ةوجود مشكل
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 :TAر الربحية على العلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى بدلالة نتائج تحليل الانحدار لأث (أ)

 (TA( نتائج تحليل الانحدار بدلالة مقياس التجنب الضريبى )7جدول رقم )

 

 المتغيرات

ROA ROE EPS 

Coef. 

Robust 

Std. 

Err. 

 معنوية معاملات الانحدار
معامل تضخم 

 التباين

(VIF) 

Coef. 

Robust 

Std. 

Err. 

معامل  ة معاملات الانحدارمعنوي

تضخم 

 التباين

(VIF) 

Coef. 

Robust 

Std. 

Err. 

معامل  معنوية معاملات الانحدار

تضخم 

 التباين

(VIF) 

قيمة 

(T) 

مستوى 

 (sigالدلالة )
 (T) قيمة

مستوى 

 الدلالة

(sig) 

 قيمة

(T) 

 مستوى الدلالة

(sig) 

FS .0023 .002 1.19 .233 1.4 .0001 .0020 .07 .942 1.17 .0059 .0023 2.55 .011** 1.52 

ROA -.8294 .0455 -11.64 .000*** 1.63  
 

ROE 
 

-.2427 .0220 -11.03 .000*** 1.29 

EPS 
 

-.0072 .0008 -8.73 .000*** 1.60 

FSROA .0131 .0041 3.18 .002*** 1.01 
 

FSROE 
 

.0484 .0276 1.75 .080* 1.07 

FSEPS  .0525 .0151 3.48 .001*** 1.49 

OCF -.0129 .0320 -.40 .687 1.52 -.0672 .0305 -2.21 .028** 1.34 -.1152 .0292 -3.94 .000*** 1.29 

LEV .0128 .0131 -.98 .328 1.27 .0510 .0130 3.93 .000*** 1.16 .0408 .0129 3.17 .002*** 1.15 

INVINT -.0737 .0194 -3.80 .000*** 1.13 -.0893 .0190 -4.70 .000*** 1.11 -.0960 .0198 -4.86 .000*** 1.11 

CAPINT .0098 .0162 .61 .545 1.15 .0242 .0166 1.46 .145 1.12 .0428 .0165 2.59 .010*** 1.10 

Cons. .0866 .0385 2.25 .025  .1030 .0390 2.64 .008  -.0220 .0458 -.48 .631  

F-value 42.88 42.02 25.66 

P-value .000 .000 .000 

R² .2045 .1924 .1431 

TA  على التوالى10%، 5%، 1***، **، * الفروق دالة عند مستوى %  
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 تى:ومن خلال الجدول السابق يمكن ملاحظة الآ

  ارتفاع معاملات التحديد ــ وهي مقاييس لجودة توفيق النماذج وخرارج قسرمة مجمروع مربعرات

بدلالرة  TAفقرد فسررت متغيررات نمروذج  -SSTات الكلية على مجموع المربع SSRالانحدار 

ROA  مرن التغيررات فرى  %20.45مرا يعرادلTA " لشرركات العينرةR²=20.45% ليعنررى ،"

ترجرع لعوامرل  %79.55وأن  TAمن التبراين فرى  20.45الأمر أن العلاقة الخطية تفسر نحو 

بلرا معامرل التحديرد لنمروذج عشوائية أو متغيرات أخرى لم يتم تضمينها فى النموذج، فى حرين 

TA  بدلالررةROE  مررن الانحرافررات ترجررع لعوامررل  %80.76، ليعنررى أن %19.24مررا يعررادل

نحررو  EPSبدلالررة  TAأخرررى لررم يررتم تضررمينها فررى النمرروذج، ويفسررر معامررل التحديررد لنمرروذج 

يرجع إلى عومل أخرى لم يتم تضرمينها  %85.69مما يعنى أن  TAمن التباين فى  14.31%

 لنموذج.فى ا

 " يتضح من نتائجF-Test معنوية جميع نماذج الانحردار الخاصرة بمقيراس التجنرب الضرريبى "

TA  سررواء بدلالررة(ROA  أوROE  أوEPS عنررد مسررتوى معنويررة ،)؛ فقررد بلغررت قيمررة %5

 ( علرى الترتيربROA, ROE, EPSبدلالرة مقراييس الربحيرة ) TAومعنوية الاختبار لنموذج 

(F-value= 42.88, 42.02, 25.66; P-value= .000, .000, .000 ليعنرى ذلرك أنره ،)

 يوجد معلمة واحدة على الأقل من معامل الانحدار تختلف عن الصفر.

  للتقدير المعياري الخطأ قيم أن يلُاح Standard Error of Estimate تشرتت يوضرح الرذي 

 علرى ليردل ،(الصرفر من النقاط انتشار يقترب حيث) صغيرة، الانحدار خط عن المشاهدات قيم

 .الانتشار شكل الانحدار لنقاط خط تمثيل جودة وبالتالي العشوائية، الأخطاء صغر

 لاختبار اللجوء قبل "T-Test"، معراملات لأحرد معنويرة اكتشراف حرال أنره إلرى الإشرارة تجدر 

 ذلررك فررإن المتغيررر المررنظم )الربحيررة(، مررع حجررم الشررركة متغيررر ضرررب حاصررل أى التفرراعلات،

 وعلررى نهائيررا؛ً لتفسرريرهم معنررى لا بررل هررام، غيررر أمررراً  الأساسررية المتغيرررات معنويررة نمرر يجعررل

 تفسرير ضررورة يتطلرب ذلرك فرإن المعراملات، لذات معنوية عدم اكتشاف حالة في أي النقيض،

 عدمه. من الأساسية المتغيرات معنوية

 " 3اتسم معامل التفاعلβ بالمعنوية فى الثلاث نماذج الخاصة بمقياس "AT  المستخدم فى قياس

التجنرررررب الضرررررريبى، وهرررررو معامرررررل تفاعرررررل متغيررررررى حجرررررم الشرررررركة والربحيرررررة )بدلالرررررة 

ROA,ROE,EPS فررى نمرراذج )TA (FS*ROA, FS*ROE, FS*EPS وذلررك عنررد )
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 > sig= .002, .080, .001علررى الترتيررب حيررث ) %1 ,%10 ,%1مسررتوى معنويررة 

α=.05بدلالرة التفاعرل  لترأثير معنوية وجود ذلك (. ليعني(ROA,ROE,EPS) التجنرب  علرى

 لتفسير الأثر المنفصل لكل متغير على حدة. داعي(، فلا TAالضريبى )

  تشررير نتررائج تحليررل الانحرردار إلررى وجررود علاقررة عكسررية معنويررة بررين كثافررة المخررزون والتجنررب

( ممررا يعنررى أن زيررادة المخررزون بوحرردة واحرردة تررؤدى إلررى انخفرراض مسررتوى TAالضررريبى )

، sig=.000حيررث  %1وذلررك عنررد مسررتوى معنويررة  0.074( بمقرردار TAلضررريبى )التجنررب ا

بينما لا يوجد تأثير لكل من التدفقات النقدية التشغيلية والرافعة الماليرة وكثافرة رأس المرال علرى 

(. وأشررارت نتررائج النمرروذج ROA( وذلررك فررى النمرروذج الأول )بدلالررة TAالتجنررب الضررريبى )

وجود علاقة عكسية معنويرة برين كرل مرن التردفقات النقديرة التشرغيلية  ( إلىROEالثانى )بدلالة 

( ممرا يعنرى أن زيرادة التردفقات النقديرة التشرغيلية TAوكثافة المخزون وبين التجنب الضريبى )

بمقدار جنيها واحدا وأيضا المخزون بمقدار وحدة واحردة يرؤدى إلرى انخفراض مسرتوى التجنرب 

علررى  %1 ,%5ى الترروالى وذلررك عنررد مسررتوى معنويررة علرر 0.067,0.089الضررريبى بمقرردار 

، ووجود علاقة طرديرة موجبرة برين الرافعرة الماليرة والتجنرب sig= .028, .000التوالى حيث 

( ممررا يعنررى أن زيررادة الرافعررة الماليررة بمقرردار وحرردة واحرردة يررؤدى إلررى زيررادة TAالضررريبى )

حيرررث  %1ى معنويرررة وذلرررك عنرررد مسرررتو 0.051( بمقررردار TAمسرررتوى التجنرررب الضرررريبى )

sig=.000( بينما لا يوجد تأثير لكثافرة رأس المرال علرى التجنرب الضرريبى ،TA كمرا تشرير .)

( إلى وجود علاقة طردية معنوية بين كلا من الرافعة المالية EPSنتائج النموذج الثالث )بدلالة 

افعرة الماليرة ( ممرا يعنرى أن زيرادة كرلا مرن الرTAوكثافة رأس المال وبين التجنب الضرريبى )

( TAوكثافررة المخررزون بمقرردار وحرردة واحرردة يررؤدى إلررى زيررادة مسررتوى التجنررب الضررريبى )

، sig= .002, .000حيرث  %1على التوالى وذلك عند مستوى معنوية  0.041,0.043بمقدار

بينما توجد علاقة عكسية معنوية بين كلا من التدفقات النقدية التشغيليلة وكثافة المخرزون وبرين 

( ممررا يعنررى أن زيررادة كررلا مررن الترردفقات النقديررة التشررغيلية والمخررزون TAنررب الضررريبى )التج

علرى  0.115,0.096بمقدار وحدة واحدة يؤدى إلى انخفاض مستوى التجنب الضريبى بمقدار 

 على التوالى. sig= .000, .000حيث  %1التوالى وذلك عند مستوى معنوية 
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 :BTDة على العلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى بدلالة نتائج تحليل الانحدار لأثر الربحي (ب)

 BTDنتائج تحليل الانحدار بدلالة مقياس التجنب الضريبى ( 8رقم ) جدول

 

 المتغيرات

ROA ROE EPS 

Coef. 

Robust 

Std. 

Err. 

 معنوية معاملات الانحدار
معامل تضخم 

 التباين

(VIF) 

Coef. 

Robust 

Std. 

Err. 

معامل  ت الانحدارمعنوية معاملا

تضخم 

 التباين

(VIF) 

Coef. 

Robust 

Std. 

Err. 

معامل  معنوية معاملات الانحدار

تضخم 

 التباين

(VIF) 

قيمة 

(T) 

مستوى 

 (sigالدلالة )
 (T) قيمة

 مستوى الدلالة

(sig) 

 قيمة

(T) 

 مستوى الدلالة

(sig) 

FS .0015 .0007 2.00 .045** 1.14 .0025 .0008 3.06 .002*** 1.17 -.0002 .0011 -.16 .870 1.52 

ROA .3375 .0207 16.32 .000*** 1.63  
 

ROE 
 

.1078 .0121 8.93 .000*** 1.29 

EPS 
 

.0034 .0004 7.74 .000*** 1.60 

FSROA -.0001 .0018 -.07 .945 1.01 
 

FSROE 
 

.0144 .0154 .93 .351 1.07 

FSEPS  -.0311 .0072 -4.32 .000*** 1.49 

OCF -.0646 .0143 -4.51 .000*** 1.52 -.0020 .0147 -.13 .894 1.34 .0209 .0138 1.51 .131 1.29 

LEV -.0260 .0052 -5.04 .000*** 1.27 -.0642 .0062 -10.29 .000*** 1.16 -.0587 .0055 
-

10.64 
.000*** 1.15 

INVINT -.0319 .0077 -4.12 .000*** 1.13 -.0157 .0084 -1.86 .063* 1.11 -.0113 .0084 -1.35 .177 1.11 

CAPINT -.0087 .0061 -1.43 .152 1.15 -.0222 .0067 -3.32 .001*** 1.12 -.0314 .0067 -4.67 .000*** 1.10 

Cons. -.0270 .0142 -1.90 .058  -.0269 .0159 -1.69 .091  -.0305 .0211 1.44 .149  

F-value 65.67 38.48 34.59 

P-value .000 .000 .000 

R² .3780 .2539 .2088 

BTD  على التوالى10%، 5%، 1***، **، * الفروق دالة عند مستوى %  
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 ومن خلال الجدول السابق يمكن ملاحظة الآتى:

  ارتفرراع معرراملات التحديررد فقررد فسرررت متغيرررات نمرروذجBTD  بدلالررةROA  مررا يعررادل

"، ليعنررى الأمررر أن R²=37.80%العينررة "لشررركات  BTDمررن التغيرررات فررى  37.80%

ترجرع لعوامرل  %62.20وأن  BTDمرن التبراين فرى  %37.80العلاقة الخطية تفسرر نحرو 

أخرررى أو متغيرررات عشرروائية لررم يررتم تضررمينها فررى النمرروذج، فررى حررين بلررا معامررل التحديررد 

مررن الانحرافررات  %74.61، ليعنررى أن %25.39مررا يعررادل  ROEبدلالررة  BTDلنمرروذج 

 BTDلعوامل أخررى لرم يرتم تضرمينها فرى النمروذج، ويفسرر معامرل التحديرد لنمروذج  ترجع

يرجررع إلررى  %79.12ممررا يعنررى أن  BTDمررن التبرراين فررى  %20.88نحررو  EPSبدلالررة 

 عوامل أخرى لم يتم تضمينها فى النموذج.

 " يتضح من نتائجF-Test معنوية جميع نماذج الانحدار الخاصة بقياس التجنب الضريبى "

؛ فقرد بلغرت قيمرة %5(، عند مستوى معنويرة ROA,ROE,EPS)بدلالة  BTDن خلال م

( علرررى ROA,ROE,EPS)بدلالرررة مقررراييس الربحيرررة  BTDومعنويرررة الاختبرررار لنمررراذج 

(، ليعنى F-value= 65.67, 38.48, 34.59; P-value= .000, .000, .000الترتيب )

 نحدار تختلف عن الصفر.ذلك أنه يوجد معلمة واحدة على الأقل من نعامل الا

  يلُاحر  أن قريم الخطرأ المعيراري للتقرديرStandard Error of Estimate  الرذي يوضرح

تشتت قيم المشاهدات عن خط الانحدار صغيرة، )حيث يقترب انتشرار النقراط مرن الصرفر(، 

ليرردل علررى صررغر الأخطرراء العشرروائية، وبالتررالي جررودة تمثيررل خررط الانحرردار لنقرراط شرركل 

 الانتشار.

 " 3اتسم معامل التفاعلβ بالمعنوية فى النموذج السادس، وهو معامل تفاعل متغيرى حجرم "

 %1( وذلك عنرد مسرتوى معنويرة FS*EPS) BTD( فى نموذج EPSالشركة والربحية )

( EBS( ليعنرى ذلرك وجرود معنويرة لترأثير التفاعرل )بدلالرة sig= .000 < α= .05حيرث )

 (.BTDعلى التجنب الضريبى )

  النموذج السادس بوجود علاقة عكسية معنوية بين كلا من الرافعة المالية وكثافرة رأس اتسم

 ,sig= .000حيرث  %1( وذلك عند مستوى معنويرة BTDالمال وبين التجنب الضريبى )

، مما يعنرى أن زيرادة أى مرن الرافعرة الماليرة وكثافرة رأس المرال بمقردار وحردة واحردة 000.
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علرى الترتيرب. بينمرا  0314. ,0587.جنب الضريبى بمقردار يؤدى إلى انخفاض مستوى الت

 (.BTDلا يوجد تأثير للتدفقات النقدية التشغيلية وكثافة المخزون على التجنب الضريبى )

  أظهررررت النترررائج أن معامرررل التفاعرررل فرررى النمررروذج الرابرررع والخرررامس لرررم يتسرررم بالمعنويرررة

(FS*ROA, FS*ROE فى نماذج )BTD ( حيثsig= .945, .351 > α= .05 مما ،)

أشارت نتائج النموذج الرابرع إلرى وجرود يعنى ضرورة تفسير معنوية المتغيرات الأساسية. 

 ( وبين التجنب الضريبىROAعلاقة طردية معنوية بين كلا من حجم الشركة، والربحية )

(BTD وذلك عند مستوى معنوية )على الترتيرب حيرث  %1,%5sig= .045,.000  علرى

( بمقردار وحردة واحردة ROAأو الربحية )يعنى أن زيادة أى من حجم الشركة  الترتيب، مما

علرى الترتيرب.  3375.,0015.( بمقردار BTDيؤدى إلى زيادة مستوى التجنب الضريبى )

وأظهرت النتائج علاقة عكسية معنوية بين كل من تدفقات النقدية التشغيلية والرافعة الماليرة 

حيررث  %1( وذلرك عنرد مسررتوى معنويرة BTDضررريبى )وكثافرة المخرزون وبررين التجنرب ال

sig= .000 ممررا يعنررى أن زيررادة أى مررن المتغيرررات الثلاثررة السررابقة بمقرردار وحرردة واحرردة ،

 0319. ,0260. ,0646.( بمقردار BTDيرؤدى إلرى انخفراض مسرتوى التجنرب الضرريبى )

 (.BTDبى )على الترتيب. بينما لا يوجد تأثير لكثافة رأس المال على التجنب الضري

  فيما يتعلق بالنموذج الخامس أظهرت النتائج وجود علاقة طردية معنوية بين كلا مرن حجرم

حيرث  %1( وبين التجنب الضرريبى وذلرك عنرد مسرتوى معنويرة ROEالشركة، والربحية )

sig= .002, .000( مما يعنى أن زيادة أى مرن حجرم الشرركة أو الربحيرة ،ROE بمقردار )

علررى  1078. ,0025.ى زيررادة مسررتوى التجنررب الضررريبى بمقرردار وحرردة واحرردة يررؤدى إلرر

الترتيب. وأوضحت النتائج وجود علاقة عكسية معنوية بين كل مرن الرافعرة الماليرة وكثافرة 

( وذلرك عنرد مسرتوى معنويرة BTDالمخزون وكثافة رأس المرال وبرين التجنرب الضرريبى )

، ممرا يعنرى أن زيرادة أى على الترتيرب sig= .000, .063, .001حيث  1% ,10% ,1%

( بمقدار BTDمن المتغيرات الثلاثة السابقة تؤدى إلى انخفاض مستوى التجنب الضريبى )

على الترتيب. بينما لا يوجد تأثير للتدفقات النقدية التشرغيلية علرى  0222. ,0157. ,0642.

 (.BTDالتجنب الضريبى )
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 :CETR لاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى بدلالةنتائج تحليل الانحدار لأثر الربحية على الع)ج( 

 CETRنتائج تحليل الانحدار بدلالة مقياس التجنب الضريبى  (9ل رقم )جدو

 المتغيرات

ROA ROE EPS 

Coef. 

Robus

t 

Std. 

Err. 

 معامل معنوية معاملات الانحدار

 تضخم

 التباين

VIF 

Coef. 

Robust 

Std. 

Err. 

 معامل معنوية معاملات الانحدار

 تضخم

 التباين

VIF 

Coef. 

Robust 

Std. 

Err. 

 معامل معنوية معاملات الانحدار

 تضخم

 التباين

VIF 

قيمة 

(T) 

 مستوى الدلالة

(sig) 
 (Tقيمة )

مستوى 

 (sigالدلالة )
 (Tقيمة )

مستوى 

 (sigالدلالة )

FS -.0061 .0065 -.93 .353 1.27 -.0095 .0073 -1.29 .197 1.45 .0049 .0055 .88 .382 1.61 

ROA .0870 .1207 .72 .471 1.34  
 

ROE 
 

.0677 .0661 1.02 .307 1.40 

EPS 
 

-.0004 .0023 -.16 .872 1.91 

FSROA .0375 .0135 2.78 .006*** 1.04 
 

FSROE 
 

.2511 .0989 2.54 .011** 1.37 

FSEPS  .1213 .0418 2.90 .004*** 1.93 

OCF -.0227 .0849 -.27 .790 1.34 -.0357 .0828 -.43 .666 1.29 -.0206 .0813 -.25 .800 1.17 

LEV -.0393 .0422 -.93 .351 1.30 -.0644 .0416 -1.55 .122 1.31 -.0569 .0432 -1.32 .188 1.36 

INVINT .1693 .0605 2.80 .005*** 1.19 .1561 .0598 2.61 .009*** 1.19 .1882 .0572 3.29 .001*** 1.14 

CAPINT -.0322 .0509 -.63 .528 1.24 -.0201 .0517 -.39 .698 1.26 -.0423 .0546 -.77 .439 1.30 

Cons. .2915 .1314 2.22 .027  .3661 .1485 2.46 .014  .0779 .1105 .70 .481  

F-value 3.33 3.87 3.52 

P-value .0018 .0004 .0011 

R² .0463 .0499 .0473 

CETR *** على التوالى10%، 5%، 1، **، * الفروق دالة عند مستوى %  
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 ومن خلال الجدول السابق يمكن ملاحظة الآتى:

  يفسر معامل التحديد متغيرات نموذجCETR  بدلالرةROA  مرن التغيررات  %4.63مرا يعرادل

( لشرركات العينرة، ليعنرى الأمرر أن العلاقرة الخطيرة تفسرر نحرو CETRفى التجنب الضرريبى )

يرجع لعوامل عشوائية او  %95.37( وان CETR)من التباين فى التجنب الضريبى  4.63%

بدلالرة  CETRعوامل أخرى لم يتم تضمينها فى النموذج، فى حين بلا معامل التحديد لنمروذج 

ROE  مررن الانحرافررات ترجررع لعوامررل أخرررى لررم يررتم  %95.01ليعنررى أن  %4.99مررا يعررادل

مرن  %4.73نحرو  EPSبدلالرة  CETRامل التحديرد لنمروذج تضمينها فى النموذج، ويفسر مع

يرجررع إلررى عوامررل أخرررى لررم يررتم تضررمينها فررى  %95.27ممررا يعنررى أن  CETRالتبرراين فررى 

 النموذج.

 " يتضح من نترائجF-Test معنويرة جميرع نمراذج الانحردار الخراص بقيراس التجنرب الضرريبى "

؛ فقررد بلغررت قيمررة %5يررة ( عنررد مسررتوى معنوROA,ROE,EPS)بدلالررة  CETRباسررتخدام 

 =F-value( علرى الترتيرب )ROA,ROE,EPS)بدلالرة  CETRومعنوية الاختبرار لنمراذج 

3.33, 3.87, 3.52: P-value= .0018, .0004, .0011 ليعنرى ذلرك أنره يوجرد معلمرة )

 واحدة على الأقل من معامل الانحدار تختلف عن الصفر.

   يلُاح  أن قيم الخطأ المعياري للتقديرStandard Error of Estimate  الذي يوضح تشرتت

قيم المشاهدات عن خط الانحدار صغيرة، )حيث يقترب انتشار النقاط من الصرفر(، ليردل علرى 

 صغر الأخطاء العشوائية، وبالتالي جودة تمثيل خط الانحدار لنقاط شكل الانتشار.

 لتجنرب الضرريبى اتسم معامل التفاعل بالمعنويرة فرى الرثلاث نمراذج الخاصرة بمقيراس اCETR 

 %1 ,%5 ,%1( وذلرك عنرد مسرتوى معنويرة FS*ROA, FS*ROE, FS*EPSحيرث )

(، ليعنرى ذلرك وجرود معنويرة ترأثير sig= .006, .011, .004 α= .05)علرى الترتيرب حيرث 

 (.CETR( على التجنب الضريبى )ROA,ROE,EPSالتفاعل )بدلالة 

  بمقيراس التجنررب الضرريبى تشرير النتررائج المتعلقرة بررالثلاث نمراذج الخاصررةCETR  إلررى وجررود

علاقة طردية معنوية بين كثافة المخزون والتجنب الضريبى. فالنماذج الثلاثة توضح أن زيرادة 

فرى  1693.المخزون بمقدار وحدة واحردة يرؤدى إلرى زيرادة مسرتوى التجنرب الضرريبى بمقردار 

ى النموذج الثامن بمقردار ، وفsig= .005حيث  %1النموذج السابع وذلك عند مستوى معنوية 

 1882.، وفى النموذج التاسع بمقدار sig= .009حيث  %1وذلك عند مستوى معنوية  1561.

. بينما لا يوجد تأثير لكل من التدفقات النقديرة sig= .001حيث  %1وذلك عند مستوى معنوية 
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( وذلرك فيمرا CETRالتشغيلية، والرافعة الماليرة، وكثافرة رأس المرال علرى التجنرب الضرريبى )

 يتعلق بالنماذج الثلاثة.
 

 مضامين النتائج وحدودها: القسم الثالث

 مضامين النتائج (أ)

 تجمل الباحثة المناقشة الإحصائية للنتائج السابقة فى الجدول التالى:

 ملخص نتائج الفروض  (10 رقم ) جدول

 النماذج
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يوجد تباين  -من خلال الأدوات الإحصائية المستخدمة  - فى ضوء ملاحظة الجدول السابق

يس للتجنب الضريبى( لعينرة الدراسرة؛ فرإن النترائج الإحصرائية )كمقاي TA, BTD, CETRفى قيم 

تشير إلى أنه إذا )وإذا فقط( تفاعل حجم الشركة مع بعض المتغيرات الأخرى قد يساهم فى الحد من 

 ظاهرة التجنب الضريبى، ليحمل ذلك فى طياته مضامين عديدة، يمكن اجمالها فيما يلى:

  وجرود تأثيرإيجرابى معنروى لحجرم الشرركة علرى التجنرب أشارت نتائج التحليرل الإحصرائى إلرى

 ( فكلما زاد حجم الشركة أدى ذلك إلى زيادة مستوى التجنب ضريبى.BTDالضريبى )

  وهذه النتيجة تتفق مع دراسةKim & Im, 2017 ،؛ 2020؛ أبو سالمYahaya & Yusuf, 

شررير إلررى قرردرة داعمررين لنظريررة القرروة السياسررية التررى ت Saragih et al., 2021؛ 2020

الشركات الكبيرة فى التأثير على العملية السياسية لصالحها، مما يجعلها أكثر قدرة على خفرض 

الأعباء الضريبية مقارنة بالشركات الصغيرة. مما يعنرى رفرض الفررض الأول لا توجرد علاقرة 

تجنرب (. بينما لا يوجد تأثير لحجم الشرركة علرى الBTDبين حجم الشركة والتجنب الضريبى )

(، ممرا يعنرى قبرول الفررض الأول لا توجرد علاقرة برين حجرم TA, CETRالضريبى )مقيسا ب

 Chen et(، وتتفق هذه النتيجة مع دراسة TA, CETRالشركة والتجنب الضريبى )مقيسا ب

al., 2014; Cahyono et al., 2016 ،2020؛ أبو زيد وأخرون. 

 ( توصلت النتائج لمعنوية تأثير الربحيةROAطر ) دياً على العلاقة بين حجم الشركة والتجنرب

β₃( حيررث )TAالضررريبى ) >0, P-value= .002 كمررا توصررلت النتررائج لمعنويررة تررأثير ،)

( حيررث TA( طرديرراً علررى العلاقررة بررين حجررم الشررركة والتجنررب الضررريبى )ROEالربحيررة )

(β₃ >0, P-value= .080( وأيضا توصلت النترائج لمعنويرة ترأثير الربحيرة ،)EPS ) ًطرديرا

β₃( حيرث )TAعلى العلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى ) >0, P-value= .001 .)

( طرديرراً علررى العلاقررة بررين حجررم الشررركة ROAوأسررفرت النتررائج عررن معنويررة تررأثير الربحيررة )

β₃( حيرث )CETRوالتجنرب الضرريبى ) >0, P-value= .006 ومعنويرة ترأثير الربحيرة ،)

(ROEطردياً على العلاق )( ة بين حجم الشركة والتجنب الضريبىCETR( حيرث )β₃ >0, 

P-value= .011( وأيضررا معنويررة تررأثير الربحيررة ،)EPS طرديرراً علررى العلاقررة بررين حجررم )

β₃( حيرث )CETRالشرركة والتجنرب الضرريبى ) >0, P-value= .004 ممرا يعنرى قبرول .)

بررين حجررم الشررركة ( علررى العلاقررة ROA,ROE,EPSالفرررض الثررانى يوجررد تررأثير للربحيررة )

فررى الشررركات المسرراهمة المقيرردة بسرروق الأوراق  (TA,BTD,CETRوالتجنررب الضررريبى )

 ;Kraft, 2014; Kim & Im, 2017الماليرة المصررية، وتتفرق هرذه النترائج مرع دراسرة 

Chytis et al., 2019; Lestari & Solikhah, 2019 2020 وآخرون؛ أبو زيد. 
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 توصررلت النتررائج لعرردم وجررود تررأثير ( للربحيررةROA,ROE علررى العلاقررة بررين حجررم الشررركة )

( ROA(، ممرا يعنرى رفرض الفررض الثرانى يوجرد ترأثير للربحيرة )BTDوالتجنب الضرريبى )

( فى الشرركات المسراهمة المقيردة فرى BTDعلى العلاقة بين حجم الشركة والتجنب الضريبى )

 ;Cahyono et al., 2016سروق الأوراق الماليرة المصررية، وتتفرق هرذه النترائج مرع دراسرة 

Nugroho & Agustia, 2018; Pangestu & Bimo, 2018; Faradisty et al., 

2019. 

 ( توصلت النتائج لمعنوية تأثير الربحيةEPS عكسياً على العلاقة بين حجرم الشرركة والتجنرب )

( مما يعنى قبول الفرض الثانى يوجد تأثير β<0, P-value= .000( حيث )BTDالضريبى )

( فررى الشررركات BTD( علررى العلاقررة بررين حجررم الشررركة والتجنررب الضررريبى )EPSلربحيررة )ا

 Beer etالمساهمة المقيدة فى سوق الأوراق المالية المصرية، وتتفق هرذه النترائج مرع دراسرة 

al., 2020; Yahaya & Yusuf, 2020; Moncanu et al., 2021. 

 هررررا نظريررررة القرررروة السياسررررية تررررأتى هررررذه الدراسررررة مدعمررررة بنتائج وفةةةةى ضةةةةوء مةةةةا سةةةةبق

(The Political Power Theory التى تشير إلى ) يمكنها أن  الأكبر والأكثر ربحيةأن الشركات

تؤثر على العملية السياسرية لصرالحها وذلرك بمرا يكرون لرديها مرن مروارد ومهرارات وفررص متنوعرة 

تتمتع بقوة اقتصادية وسياسرية متلاك مصادر عدة للدخل، وتكاليف تمويلية، وقدرة تنافسية تجعلها لإ

علرى الإنخرراط فرى أنشرطة التجنرب فري الوقرت ذاتره كما تسراعدها فائقة مقارنة بالشركات الصغيرة، 

ل التى تخضع لها الشركات، وبالتالى تكون الشرركات الكبيررة االفعيبة الضريبى لخفض معدل الضر

وهو ما يشير إلى وجرود علاقرة  يرةأكثر قدرة على تجنب الأعباء الضريبية مقارنة بالشركات الصغ

كمرا يمكرن للشرركات الكبيررة علرى وجره  (.ETR) بين حجرم الشرركة ومعردل الضرريبة الفعرال سالبة

الخصررروص أن تسرررتخدم مواردهرررا وسرررلطتها للتفررراوض بشرررأن العررربء الضرررريبى أو الترررأثير علرررى 

كبيرررة مقارنررة الضررريبة الفعررال للشررركات ال التشررريعات لصررالحها ممررا يررؤدى إلررى انخفرراض معرردل

بالشررركات الصررغيرة. ويعنرري ذلررك أن الشررركات الكبيرررة يكررون لررديها قرردرة أكبررر علررى الإنخررراط فررى 

؛ Kim & Im, 2017، وتتفق هذه الدراسة فيما توصلت إليره مرع دراسرة )أنشطة التجنب الضريبى

Yahaya & Yusuf, 2020 ؛ 2020أبو سالم، ؛Moncanu et al., 2021 ؛Saragih et al., 

( الترى تفسرر الردور Latifatul et al., 2023(. وأيضراً تعرد هرذه الدراسرة امترداداً لدراسرة )2021

حجررم الشررركة أحررد العوامررل المررنظم للربحيررة علررى العلاقررة بررين حجررم الشررركة والتجنررب الضررريبى، ف

المرؤثرة علررى ظرراهرة التجنرب الضررريبى، ويمكررن قياسره بحجررم إجمررالى الأصرول المملوكررة للشررركة. 

زاد حجم الشركة، زاد إجمرالي أصرول الشرركة. ممرا يعنرى أن المعراملات التري تنفرذها الشرركة  فكلما
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الفجروة التري يمكرن أن يسرتخدمها دافعرو الضررائب للقيرام بأنشرطة  . وبالتالى زيادةستكون أكثر تعقيداً 

 .التجنب الضريبي

ا بحجرم مسرتوى الرربح الرذي الربحية النسبة التي تقيس فعالية الإدارة ككل، والتي يشار إليهوتعكس 

( ROAمعردل العائرد علرى الأصرول ) لوفقراً وتم الحصول عليره فيمرا يتعلرق بالمبيعرات والاسرتثمار. 

يعكرس الأداء المرالى للشرركة، فكلمرا ارتفعرت قيمرة العائرد  اً مؤشرروالذي يعد لربحية، امقاييس  كأحد

للشرركة علررى أنره جيرد. وكلمررا  علرى الأصرول التري يمكررن أن تحققهرا الشرركة، يصررنف الأداء المرالي

 اً وعنرردما تحقررق الشررركة ربحرر .كانررت إدارة أصررول الشررركة أفضررل، زاد الررربح الررذي تحققرره الشررركة

 .اً الضريبة التي تتحملها الشركة أيضتزداد  اً كبير

 حدود النتائج (ب)

 بعد عرض النتائج، تجدر الإشارة إلى الحدود التالية:

ركات المسرراهمة المقيرردة فررى سرروق الأوراق تررم الاعتمرراد علررى عينررة عشرروائية مررن الشرر -

 المالية المصرية.

: الفرق بين معدل الضرريبة الإسرمى وهياعتمد على ثلاثة مقاييس للتجنب الضريبة،  -

 ومعدل كفاءة الضريبة، الفروق الضريبية الدفترية، ومعدل الضريبة الفعلى النقدى.

لسرهم، معردل العائرد علرى : ربحيرة اوهرياعتمد فى قياس الربحية على ثلاثة مقراييس،  -

 الأصول، ومعدل العائد على حقوق الملكية.

استبعدت الشركات المنتمية للقطاعات الماليرة، لاخرتلاف طبيعرة أنشرطتها، وتقاريرهرا  -

 المالية الخاصة التى تلتزم بمقررات لجنة بازل.

 وفى نهاية البحث يمكن الإشارة لبعض الأفكار لدراسات مستقبلية:

  تررأثير دورة حيرراة الشررركة علررى التجنررب الضررريبى فررى الشررركات المقيرردة دراسررة واختبررار

 بالبورصة المصرية.

  دراسررة واختبررار تررأثير دورة حيرراة الشررركة علررى العلاقررة بررين جررودة الأربرراح وتكلفررة حقرروق

 الملكية فى الشركات المساهمة المصرية.

 بى فررى الشررركات دراسررة واختبررار أثررر التجررارة الإلكترونيررة علررى ممارسررات التجنررب الضررري

 المقيدة بالبورصة المصرية.

  دراسة واختبرار أثرر فعاليرة الرقابرة الداخليرة فرى الحرد مرن ممارسرات التجنرب الضرريبى فرى

 الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.

 ( 9دراسة الآثار الضريبية للأدوات المالية المعترف بها وفقا للمعيار الدولى رقم.) 
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The Impact of Profitability on the Relationship between Firm Size and 

Tax Avoidance:  

Empirical Study on the Egyptian Companies 

Abstract 

        This research aims to examine the effect of firm size on tax avoidance 

and profitability as a moderating variable in the Egyptian companies. To 

achieve this goal, the study relied on a sample of 90 listed non-financial 

Egyptian companies, with 1080 firm-year observations between years 2010-

2021.  In order to test hypotheses, three indicators to measure profitability 

were used; Return on assets, Return on equity and Earnings per share in 

addition to three indicators to measure tax avoidance were used, The 

difference between statutory tax rate and effective tax rate, Book-tax 

difference (as a typical scale for the company's tax avoidance level), and 

cash effective tax rate (as an inverse scale). The study also used total assets 

as an indicator for firm size. The effects of operating cash flow, leverage, 

inventory intensity and capital intensity were controlled. The results 

indicated that there was a positive relationship between firm size and tax 

avoidance measured by BTD, and no relationship between firm size and tax 

avoidance measured by TA and CETR. Profitability (measured by ROA, 

ROE, EPS) had a significant positive effect on the relation between firm 

size and tax avoidance (measured by TA and CETR). There was also a 

significant negative effect for profitability measured by EPS on that 

relationship when tax avoidance was measured by BTD, while profitability 

showed no effect when measured by ROA and ROE on that relationship 

when tax avoidance was measured by BTD. These results represented an 

empirical support for the political power theory. 

Key words: Firm Size, Tax Avoidance, Profitability, Political Power 

Theory. 


