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 انًهخص:

١خ اٌزمبس٠ش الإفظبػ اٌغشدٞ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٓ ؽ١ش لبثٍ أصش٠غزٙذف ٘زا اٌجؾش اخزجبس 

ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ  رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ٚثبلالزشاعػٍٝ اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚو١ّخ الإفظبػ 

. أصش عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚدٚس٘ب ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ اخزجبس

ِشب٘ذح  ١256ً ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ ٚلذ اػزّذ اٌجؾش ػٍٝ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾٍ

. ٚلذ رٛطً اٌجؾش ئٌٝ 2020ٚؽزٝ  2017ع٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ػٓ اٌفزشح ِٓ 

ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ  ػٓلاً فؼ اٌز٠ًّٛ،ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ 

ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ و١ّخ الإفظبػ ٚرىٍفخ ٚ، خ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خرىٍفِٚٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ و١ّخ الإفظبػ 

لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ث١ٓ اٌؼىغ١خ ٚأخ١شاً، رإصش عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ  اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع.

 .  ٠ًّٛرىٍفخ اٌزٌٍٚمشاءح 

بس٠ش اٌّب١ٌخ، عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ، عٛدح اٌزمرىٍفخ اٌز٠ًّٛ، الإفظبػ، مبث١ٍخ ٌٍمشاءحاٌانكهًاث انذانت: 

 اٌّظش٠خ.
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 يمذيت: -1

اٌّظٍؾخ  طؾبةرٙذف اٌّؾبعجخ وٕظبَ ٌٍّؼٍِٛبد لإٔزبط ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ ٠زُ رٛط١ٍٙب لأ  

اٌّغزضّش٠ٓ، ِٚضبي رٌه اٌّغب١ّ٘ٓ،  اٌّخزٍفخ اٌمشاساد ارخبر فٟ ػ١ٍٙب ٚا٠ؼزّذ ٚاٌزٟ اٌّخزٍف١ٓ،

اٌّب١ٌخ  عٛاء رؼذ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌّظذس اٌشئ١غٟ ٌٍّؼٍِٛبدّٚغ. اٌّغزأخ١شاً ٚ اٌؼّلاء،ٚ اٌؾىِٛخ،ٚ

-Fang)اٌششوخخلاٌٙب اٌؾظٛي ػٍٝ سؤ٠خ وبٍِخ ٚطؾ١ؾخ ػٓ ِٓ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ  غ١ش اٌّب١ٌخ ٚأ

Klingler 2019). ٚ ٓاٌّخزٍف١ٓرٛفش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌّؼٍِٛبد اٌؼشٚس٠خ اٌزٟ ٠ؾزبعٙب اٌّغزخذ١ِ 

رغبػذ ٚ ).Salehi et al. 2020; Henderson et al. 2015( اٌمشاساد ٚطٕغ فٟ ػ١ٍّخ ارخبر

٠ٕٚؼىظ عٛاق اٌّب١ٌخ ػٍٝ رؾم١ك اٌزٛاصْ فٟ الأ اٌزٟ رٛفش٘ب اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ شفبف١خ اٌّؼٍِٛبد

 .Aymen et al)اٌّظٍؾخ اٌّخزٍف١ٓ أطؾبةاٌششوبد ٚئداسح الارظبي اٌغ١ذ ػٍٝ رأو١ذ اٌضمخ ث١ٓ 

2018; Tran 2022) . 

ٔظشاً ٌزؼذد ِغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ٚاخزلاف ؽبعخ وً فئخ ِٓ اٌّؼٍِٛبد، ف١غت أْ رٍجٝ ٚ

٘بِخ  أداح اٌّب١ٌخ رؼذ اٌزمبس٠شٚ.(Gheorghe 2012٘زٖ اٌزمبس٠ش اؽز١بعبد الأؽشاف اٌّخزٍفخ )

ٌٍّغزخذ١ِٓ، ٌزٌه فٟٙ رغبػذ  اٌششوخٌزٛط١ً اٌّؼٍِٛبد اٌؼشٚس٠خ ػٓ اٌزغ١شاد فٟ أداء 

غزضّش٠ٓ، ٚاٌّمشػ١ٓ اٌؾب١١ٌٓ، ٚاٌّشرمج١ٓ، ٚاٌّغزخذ١ِٓ الأخش٠ٓ فٟ ارخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ، اٌّ

فٟ رؾذ٠ذ أعؼبس  بً ٘بِ اً رٍؼت عٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ دٚسٚٚالائزّب١ٔخ، ٚأٞ لشاساد أخشٜ. 

الأٚساق اٌّب١ٌخ، ِٚب الأٚساق اٌّب١ٌخ، ٚاٌزٟ رؾمك اٌزٛاصْ ث١ٓ دسعخ اٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثبلاعزضّبس فٟ 

وّب رؼذ الأعبط فٟ رم١١ُ ِذٜ لذسح اٌششوخ ػٍٝ عذاد  ،رؾممٗ ٘زٖ الأٚساق ٌٍّغزضّش٠ٓ ِٓ ػٛائذ

فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ الأِٛاي اٌزٟ رؾزبعٙب عٛاء ِٓ خلاي اٌز٠ًّٛ  اٌششوبداٌزضاِبرٙب، ِٚٓ صُ ِغبػذح 

 . Rusu 2012)بٌٍّى١خ )ثثبلالزشاع، أٚ اٌز٠ًّٛ 

ٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ئٌٝ رخف١غ دسعخ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ اٌّذ٠ش٠ٓ رإدٜ عٛدح اٚ

ٚاٌّغزضّش٠ٓ، ٚرخف١غ دسعخ ػذَ اٌزأوذ اٌّشرجطخ ثبٌششوخ ٚرخف١غ ِخبؽش الاخز١بس اٌؼىغٟ 

اٌزخظ١ض الأِضً ٚاٌفؼبي ٌٍّٛاسد، ٚسفغ وفبءح عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ، فؼلاً ػٓ  ٌلاعزضّبس ٚرؾم١ك

ْ ِٓ اٌزؼشف ػٍٝ اٌزطٛساد ٌٚؼشٚس٠خ فٟ اٌٛلذ إٌّبعت، ِّب ٠ّىٓ اٌّغزضّشرٛف١ش اٌّؼٍِٛبد ا

اٌزٟ رطشأ ػٍٝ اٌششوبد ٚٚػؼٙب اٌّبٌٟ ٌؾظ١بً، ِٚغبػذرُٙ فٟ اٌزٕجإ ثأداء اٌششوخ فٟ اٌّغزمجً، 
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ٚئِىب١ٔخ ئعشاء اٌّمبسٔبد ث١ٓ اٌششوبد اٌّخزٍفخ، ٚئعشاء اٌزؾ١ٍلاد اٌّب١ٌخ، ِٚٓ صُ رخف١غ اٌٛلذ 

 Kelton and)ذ اٌّجزٚي لأعشاء اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ، ٚاٌٛلذ اٌلاصَ لارخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ ٚاٌغٙ

Pennington 2012; Janvrin et al. 2013). 

فأٔٙب ٠غت أْ  ،اٌمشاسادٚطٕغ ٌٚىٟ رىْٛ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِف١ذح فٟ ػ١ٍّخ ارخبر 

 ٚاٌزٟضً فٟ اٌّلاءِخ، ِٚظذال١خ اٌؼشع، رزظف ثبٌخظبئض إٌٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٚاٌزٟ رزّ

 .Birt et al)٠ّىٓ رؾغ١ّٕٙب ِٓ خلاي اٌٛلز١خ، ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ، ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍفُٙ، ٚاٌمبث١ٍخ ٌلارغبق 

رش١ش خبط١خ اٌمبث١ٍخ ٌٍفُٙ ئٌٝ عٌٙٛخ فُٙ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِٓ عبٔت اٌّغزخذ١ِٓ، ٚ .(2017

وبف١خ ثبلأٔشطخ اٌّؾبعج١خ ٚالالزظبد٠خ، ؽ١ش لا ٠ّىٓ ؽزف أٚ ٚاٌز٠ٓ ٠غت أْ ٠ىْٛ ٌذ٠ُٙ ِؼشفخ 

اعزجؼبد أٞ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌؼشٚس٠خ اٌٛاسدح ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثغجت طؼٛثخ فّٙٙب أٚ رؼم١ذ٘ب 

(Gheorghe 2012; Rusu 2012; Rahmani and Jabari 2015).ٚػشع اٌّؼٍِٛبد  ٠غت

غت أْ ٠ىْٛ ؽ١ش ٠اٌّغزخذ١ِٓ،  لجًفّٙٙب ِٓ  اٌّؾبعج١خ ثظٛسح ٚاػؾخ، ِّب ٠إدٜ ئٌٝ عٌٙٛخ

 اٌّغزخذ١ِٓ ػٍٝ ِؼشفخ وبف١خ ثبلأؽذاس اٌّؾبعج١خ ٚالالزظبد٠خ. 

ٚرزّضً رىٍفخ اٌز٠ًّٛ فٟ رىٍفخ الأِٛاي اٌزٟ رؾظً ػ١ٍٙب اٌششوخ ِٓ ِظبدس اٌز٠ًّٛ ؽ٠ٍٛخ 

ضً ِؼذي اٌؼبئذ اٌزٞ ٠طٍجٗ ا٢عً ٚاٌزٟ رزؼّٓ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع ٚاٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ، ٚثبٌزبٌٟ فٟٙ رّ

الأِٛاي )اٌّغزضّش٠ٓ( اٌؾظٛي ػ١ٍٗ ٔز١غخ اعزضّبس  طؾبةاٌّمشػْٛ، ِٚؼذي اٌؼبئذ اٌزٞ ٠ّىٓ لأ

فأٔٙب رٍغأ ئٌٝ الأعٛاق اٌّب١ٌخ  اٌششوخ الاعزضّبسفارا أسادد  ،أِٛاٌُٙ فٟ أفؼً اٌجذائً اٌّزبؽخ

الأِٛاي ػبئذ ٠غبٜٚ ػٍٝ  طؾبةاٌششوخ لأ٠ٚغزٍضَ رٌه أْ رمذَ  .اٌلاصَ ٌٙبٌٍؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ 

الألً ِب ٠ّىٓ أْ ٠ؾظٍٛا ػ١ٍٗ ِٓ اعزضّبس أِٛاٌُٙ فٟ الاعزضّبساد الأخشٜ، ٠ّٚضً ٘زا اٌؼبئذ ل١ذ 

 .(2013ؽغٓ) ػٍٝ اٌششوخ ٠غت أْ رٍزضَ ثٗ ٚرٌه ئرا أسادد اٌؾظٛي ػٍٝ الأِٛاي اٌلاصِخ

اٌّؾذدح ٌغٛدح ٚاٌؼٛاًِ اٌٙبِخ أؽذ  ءرٙبٚعٌٙٛخ لشا رؼذ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءحٚ

، ؽ١ش رغبػذ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌّخزٍف١ٓ اٌّظٍؾخ أطؾبةالارظبي اٌفؼبي ث١ٓ ئداسح اٌششوبد ٚ

ٚرشغ١ً اٌّؼٍِٛبد اٌٛاسدح فٟ  ػٍٝ رؾ١ًٍاٌّظٍؾخ اٌّخزٍف١ٓ ٚثظفخ خبطخ اٌّغزضّش٠ٓ  أطؾبة

)Dalwai et 2014; Kumarالاعزضّبس٠خ ٌمشاساداٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍّغبػذح فٟ ػ١ٍّخ ارخبر ٚطٕغ ا
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al. 2021). رغبٔظ ٚثغبؽخ ٚٚػٛػ ٚعٌٙٛخ ٚفُٙ "ٚرؼشف لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ػٍٝ أٔٙب

 .(Aymen et al. 2018)" اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رٛفش٘ب اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌىبفخ اٌّغزخذ١ِٓ

 يشكهت انبغذ: -2

خ ِؼمذح، فؼلاً ػٓ ٚعٛد طؼٛثخ فٟ لشاءرٙب ػٍٝ ئخفبء رؼًّ اٌششوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب رمبس٠ش ِب١ٌ

زٌه اٌغٍٛن ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ثاٌّظٍؾخ اٌّخزٍف١ٓ  أطؾبةاٌغٍٛن الأزٙبصٞ ٚاٌزٞ ٠ؾذ ِٓ ِؼشفخ 

اٌّظٍؾخ ِٓ أعً ِؼشفخ  أطؾبةٔبؽ١خ أخشٞ ص٠بدح ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚأخفبع اٌٛػٟ ٌذٞ 

ششوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب رمبس٠ش ِب١ٌخ ِؼمذح ِٓ اٌّؾزًّ أْ ٠ىْٛ ِٚٓ صُ فاْ اٌ ،الأداء اٌّغزمجٍٟ ٌٍششوخ

ٌذ٠ٙب ِخبؽش أػٍٟ ِٚٓ صُ اسرفبع رىٍفخ اٌز٠ًّٛ، ٚثبٌزبٌٟ رؾذ طؼٛثخ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٓ ارخبر 

 )Dadashi and Norouzi 2020)et al. 2018; Tschopp.اٌمشاساد اٌّلائّخ 

 .e.g., Fang-Klingler 2019; He et al)ٚلذ لبَ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد

2019;Hidayatullah and Setyaningrum 2019; Xu et al. 2019; Ezat 2019; 

Hesarzadeh and Rajabalizadeh 2019; Sintas 2020; Athanasakou et al. 2020; 

Xu et al. 2020; Hoffmann and Kleimeier 2021; Rjiba et al. 2021; Mousa et al. 

ٚو١ّخ ِٓ ؽ١ش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح  اٌغشدٞ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ الإفظبػصش ثزٕبٚي أ(2022

فٟ ث١ئبد ِخزٍفخ، ؽ١ش رؼبسثذ ٔزبئظ رٍه اٌذساعبد. ٚلذ ٠شعغ  اٌز٠ًّٛ ٚرٌهػٍٝ رىٍفخ الإفظبػ 

ؼلاً ، فاٌششوخرؼبسة ٔزبئظ رٍه اٌذساعبد ئٌٝ اخزلاف ٔٛع اٌظٕبػخ، ٚاخزلاف اٌج١ئخ اٌزٟ رؼًّ ف١ٙب 

 .ػٓ اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌزٟ رُ ئعشاء اٌذساعخ ف١ٙب

 ;e.g.,Carmo et al.2016;lo et al. 2016)ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، رٕبٚي اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد 

Ajina et al. 2016;Ezat 2019;Dadashi and Norouzi 2020; Muttakin et al. 2020) 

فٟ ث١ئبد ِخزٍفخ،  اٌز٠ًّٛ ٚرٌهش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلبث١ٍخ اٌزمبس٠

ؽ١ش رؼبسثذ ٔزبئظ رٍه اٌذساعبد. ٚلذ ٠شعغ رؼبسة ٔزبئظ رٍه اٌذساعبد ئٌٝ اخزلاف ٔٛع 

 .، فؼلاً ػٓ اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌزٟ رُ ئعشاء اٌذساعخ ف١ٙباٌششوخاٌظٕبػخ، ٚاخزلاف اٌج١ئخ اٌزٟ رؼًّ ف١ٙب 
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٘زٖ اٌّشىٍخ ئٌٝ ا٘زّبَ ِزضا٠ذ ِٓ لجً اٌجؾٛس فٟ ِغبي اٌّؾبعجخ  ِّٚب لا شه ف١ٗ، رؾزبط 

رؼذ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح الإفظبػ ٚرىٍفخ سأط اٌّبي ِٓ اٌّٛػٛػبد اٌٙبِخ فٟ ِغبي  ؽ١ش ،اٌّب١ٌخ

 ٚرزٍخض ِشىٍخ اٌجؾش فٟ ِؾبٌٚخ الإعبثخ ػٍٝ اٌزغبؤلاد اٌزب١ٌخ: . اٌّب١ٌخ اٌّؾبعجخ

 ّب١ٌخ ٌٍمشاءح ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ؟ِب ٘ٛ أصش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌ -

 ِب ٘ٛ أصش و١ّخ الإفظبػ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ؟ -

لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ أصش عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ِب ٘ٛ  -

 اٌز٠ًّٛ؟

 هذف انبغذ: -3

 اٌجؾش ثظفخ أعبع١خ ئٌٝ رؾم١ك الأ٘ذاف اٌزب١ٌخ:  ٠ٙذف

 مبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ٚثبلالزشاع.ث١بْ ِذٞ أصش لبث١ٍخ اٌز .1

 ث١بْ ِذٞ أصش و١ّخ الإفظبػ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ٚثبلالزشاع. .2

ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  ٚس٘بث١بْ ِذٞ أصش عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚد .3

 .اٌز٠ًٌٍّٛمشاءح ٚرىٍفخ 

 أهًٍت انبغذ: -4

اٌجؾش ِٓ إٌبؽ١خ إٌظش٠خ، ِٓ رٕبٌٚٗ ٌّٛػٛع ِٓ اٌّٛػٛػبد اٌٙبِخ فٟ ِغبي رٕجغ أ١ّ٘خ 

اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح  لبث١ٍخ اٌزمبس٠شدساعخ ِٓ ؽ١ش  الإفظبػ اٌغشدٞاٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ ألا ٚ٘ٛ ِٛػٛع 

دساعخ ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ  ثبٌٍّى١خ ٚثبلالزشاع ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ُٚأصش٘الإفظبػ و١ّخ ٚ

. ئر ًػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ّٛٚدٚس٘ب  عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ أصش

ثب٘زّبَ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚس٠بد اٌّؾبعج١خ اٌؼب١ٌّخ فٟ اٌغٕٛاد الأخ١شح،  الإفظبػ اٌغشدٞ ِٛػٛع ؽظٟ

ػٍٝ رىٍفخ  بػ اٌغشدٞالإفظؽ١ش رؼّٕذ رٍه اٌذٚس٠بد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌزٟ ا٘زّذ ثذساعخ أصش 

اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ ػٍٝ ٚدٚس٘ب ٚأصش عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  اٌز٠ًّٛ

إٌب١ِخ اٌم١بَ ثبٌّض٠ذ ِٓ  اٌذٚي فٟ ٠ٚزطٍت رؼ١ُّ ٔزبئظ رٍه اٌذساعبد .فٟ اٌذٚي اٌّزمذِخ اٌز٠ًّٛ

 .  فٟ رٌه اٌظذد اٌجؾٛس
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اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌزٟ  رزظفأْ ، فزٕجغ أ١ّ٘خ ٘زا اٌجؾش ِٓ ػشٚسح أِب ِٓ إٌبؽ١خ اٌؼ١ٍّخ

أدد اٌزغ١شاد اٌغٛ٘ش٠خ اٌزٟ ؽذصذ فٟ اٌغٕٛاد ؽ١ش  ثبٌغٌٙٛخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍمشاءح،وبد اٌشش رٛفش٘ب

ٚص٠بدح  ،ٚص٠بدح ؽذح إٌّبفغخ ،عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟئٌٝ اٌم١ذ  الارغبٖالأخ١شح ِضً اٌؼٌّٛخ، ٚص٠بدح 

 اٌششوبدئٌٝ ل١بَ  ،ِٓ عبٔت اٌغٙبد اٌؾى١ِٛخ ٚعّبػبد اٌّظبٌؼ اٌششوخرزؼشع ٌٙب  اٌزٟؽ اٌؼغٛ

أوضش عٌٙٛخ  ٘زٖ اٌزمبس٠ش ٠غت أْ رىْٛٚ فٟ رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخّض٠ذ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌثبلإفظبػ ػٓ 

 .فخ ِٕخفؼخرؾزبط ئ١ٌٙب ثزىٍ اٌزٟػٍٝ الأِٛاي  ٙبِٓ أعً ؽظٌٛرٌه اٌّغزخذ١ِٓ،  ٌىبفخٚلبث١ٍخ ٌٍمشاءح 

 عذود انبغذ: -5

أصش الإفظبػ اٌغشدٞ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٓ ؽ١ش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٠مزظش اٌجؾش ػٍٝ دساعخ 

ػٍٝ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌلإداسح ٔطبق اٌجؾش  زظش٠م ِٚٓ صُ، ٌٍمشاءح ٚو١ّخ الإفظبػ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ

و١ّخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌغ٠ٕٛخ ػٕذ ل١بط ٠مزظش ٔطبق اٌجؾش ػٍٝ وّب  ،ٌٍمشاءح مبث١ٍخاٌ ل١بطػٕذ 

 ٠مزظش اٌجؾش ػٍٝ اٌششوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ.ٚأخ١شاً، . الإفظبػ

 خطت انبغذ: -6

 أطلالبً ِٓ ِشىٍخ اٌجؾش ٚاٌٙذف ِٕٗ ٚفٟ ئؽبس ؽذٚدٖ عٛف ٠غزىًّ اٌجؾش اٌغٛأت اٌزب١ٌخ: 

 ع اٌجؾش.رؾ١ًٍ ٚرم١١ُ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚاشزمبق فشٚ -

 اٌذساعخ اٌزطج١م١خ. -

 حغهٍم وحمٍٍى انذراضاث انطابمت واشخماق فروض انبغذ: -7

 الإفظبػ اٌغشد٠ٞغت اٌزؼشف ػٍٝ إٌظش٠بد اٌّخزٍفخ اٌّفغشح ٌٍؼلالخ ث١ٓ ثبدب رٞ ثذء، 

ع بلالزشاثٌٍٚزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ  الإفظبػ اٌغشدٞأصش رٕبٚي صُ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ، 

 ث١ٓ لبث١ٍخػٍٝ اٌؼلالخ ٚدٚس٘ب عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  رٕبٚي أصش ،ٚأخ١شاً  .اٌفشع الأٚي ٚاٌضبٟٔ ٚاشزمبق

 ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:  اٌضبٌش ٚرٌهٚاشزمبق اٌفشع  اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ

 :وحكهفت انخًىٌم الإفصاط انطردينهعلالت بٍٍ  انُظرٌاث انًفطرة 7-1

 ،ٚرىٍفةخ اٌز٠ّٛةً، ّ٘ةب ٔظش٠ةخ اٌٛوبٌةخ الإفظبػ اٌغشدٞش٠بد اٌّفغشح ٌٍؼلالخ ث١ٓ ظُ٘ إٌِٓ أ 

 .ّؼ١خالإشبسح، ٚأخ١شاً إٌظش٠خ اٌششػ١خ اٌّغزٚٔظش٠خ 
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 َظرٌت انىكانت: 7-1-1

عٛف رزخز اٌمشاساد اٌزٟ رؾمةك ِظةبٌؼ  اٌششوبد ؽٛي ِب ئرا وبٔذ ئداسحلبِذ ٔظش٠خ اٌٛوبٌخ 

 عةؼٟ الإداسح ٌزؾم١ةك أ٘ةذاف اٌّةلان ِةٓ ؽ١ةشا٢ٚٔةخ الأخ١ةشح  ، ٚلذ صاد اٌشه فةٟأَ لا ٚأ٘ذاف اٌّلان

ئٌةٝ  أدٞ فةٟ إٌٙب٠ةخ ٞٚاٌةز ،ٚوجةش ػةذد اٌّغةب١ّ٘ٓخبطةخ ثؼةذ وٙةٛس اٌشةشوبد اٌّغةبّ٘خ  ِٚظبٌؾُٙ

ِشةةىٍخ  ٔشةةأدٚلةةذ  (.2017ئثةةشا١ُ٘ل١ةةبَ اٌّةةلان ثّشالجةةخ رظةةشفبد ٚلةةشاساد الإداسح )ػةةؼف ئِىب١ٔةةخ 

ٚرٌةه ثغةشع أداء  ٛو١ةًبٌث٠غةّٝ ٚاٌةزٞ  آخش٠ٓ أٚ أشخبصاٌششوخ ثشخض  اعزؼبٔخ ياٌٛوبٌخ ِٓ خلا

ثة١ٓ  ٠ّٚىٓ رؼش٠ف ِشىٍخ اٌٛوبٌةخ ػٍةٝ أٔٙةب "رؼةبسع اٌّظةبٌؼ .خذِخ ِب، ٚثبٌزبٌٟ عٍطخ ارخبر اٌمشاس

ٓ ٚاؽةذح ِةرؼةذ  ٚاٌزةٟ. ٚٚفمةبً ٌٕظش٠ةخ اٌٛوبٌةخ "١ٓاٌةذائٕ أٚ اٌّغةب١ّ٘ٓ، أٚ اٌّلان، أٚ اٌّذ٠ش٠ٓ،وً ِٓ 

عٍغةٍخ ِةٓ اٌزؼبلةذاد ثة١ٓ اٌّةلان  فةٟداسح ٚالالزظبد، فاْ اٌششوبد رزّضً الإ أدث١بد فٟألذَ إٌظش٠بد 

اٌمةشاساد ئٌةٝ اٌّةذ٠ش٠ٓ  ارخةبرأْ اٌّةلان )الأطة١ً( رفةٛع عةٍطخ  فٟٚاٌّذ٠ش٠ٓ ٚرزّضً ٘زٖ اٌزؼبلذاد 

رؼزجش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ أؽذ  بٌٟٚثبٌز .لأػّبي اٌششوخ إٌٙبئٟ)اٌٛو١ً( ِغ ِٕؾُٙ ؽٛافض رؼزّذ ػٍٝ إٌبرظ 

ِّب ٠إدٜ ئٌٝ ل١بَ اٌّذ٠ش٠ٓ ثبلإفظبػ ػةٓ ، ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب اٌّلان ٌزؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ اٌزٟٚعبئً اٌشلبثخ 

ٚغ١ةةش اٌّةةبٌٟ  اٌّةةبٌٟداء ٚرؾغةة١ٓ الأ الاعةةزضّبسادٌغةةزة اٌّض٠ةةذ ِةةٓ  ،اٌّؼٍِٛةةبد اٌّب١ٌةةخ ٚغ١ةةش اٌّب١ٌةةخ

 )(Panda and Leepsa 2017.اي ٌٍششوخ ٚرخف١غ رىٍفخ اٌؾظٛي ػٍٝ الأِٛ

 َظرٌت الاشارة: 7-1-2

فأٙةب رمةةَٛ ، ٌةةذ٠ٙب أخجةبس ع١ةةذح ٚاٌزةٟداء اٌغ١ةةذ اٌشةشوبد راد الأ ػٍةةٝ أْٔظش٠ةةخ الاشةبسح  رمةَٛ

ٌز١ّةةض  فةٟ رمبس٠ش٘ةةب اٌّب١ٌةخ ثبلإفظةبػ ػةٓ اٌّض٠ةةذ ِةٓ اٌّؼٍِٛةبد اٌّب١ٌةةخ ٚغ١ةش اٌّب١ٌةةخ راد اٌّظةذال١خ

رمَٛ اٌشةشوبد ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، .(2013)ؽغٓ،  ِٓ ٔبؽ١خ ع١ئخأخجبس ٌذ٠ٙب  اٌزٟٔفغٙب ػٓ اٌششوبد 

رشوةض ٔظش٠ةخ أخ١ةشاً، ثبلإفظبػ ؽزٝ لا رظٕف ػٍٝ أٔٙب ٌذ٠ٙب أخجبس ع١ئخ. ٚأخجبس ع١ئخ ١ٌظ ٌذ٠ٙب  اٌزٟ

اٌّظةةٍؾخ  أطةةؾبةاٌّؼٍِٛةةبد ثةة١ٓ اٌّةةذ٠ش٠ٓ ٚ فةةٟالاشةةبسح ثظةةٛسح أعبعةة١خ ػٍةةٝ رخةة١غ ػةةذَ اٌزّبصةةً 

  )et al. 2011) yConnell.اٌّخزٍف١ٓ

 انًضخًعٍت:انشرعٍت انُظرٌت  7-1-3

اٌششوبد رؼًّ داخً ٔظبَ اعزّبػٟ أوجش ٌٚذ٠ٙب ػمةذ ػٍٝ أْ  اٌّغزّؼ١خ اٌششػ١خ إٌظش٠خ رمَٛ

ػٓ ثبلإفظبػ اخز١بس٠بً م١بَ اٌ اٌششوبد ػٍٝٚثبٌزبٌٟ ٠غت ، اٌزٟ رؼًّ ف١ٙباعزّبػٟ ِغ اٌّغزّغ ٚاٌج١ئخ 
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 ٚاٌؾٛوّةخ عةج١ً اٌّضةبي اٌّؼٍِٛةبد اٌج١ئ١ةخ ٚالاعزّبػ١ةخ ٚئداسح اٌّخةبؽش ٍةٝػاٌّخزٍفخ ِٕٙب  اٌّؼٍِٛبد

اعةةزّشاس٠خ اٌشةةشوبد  فةةاْ ِٕٚٙةةب .عةةزّشاس فةةٟ اٌغةةٛق ٚرؼض٠ةةض شةةشػ١زٙبرؼةةّٓ اٌجمةةبء ٚالا ٌىةةٟ ٚرٌةةه

ٌزؾغة١ٓ ٚرٌةه ، ٌٙةب ّةغاٌّغزثً ػٍٝ لجةٛي  رؾممٙب،لأسثبػ اٌزٟ ٚثمبء٘ب فٟ اٌّغزّغ لا ٠ؼزّذ فمؾ ػٍٝ ا

 (.2019اٌغٛاػ ;2017ئثشا١ُ٘ )شش٠ؼزٙب ِغزّؼ١بً  ػٍٝاٌؾفبو  ؼلاً ػٓف رٙبطٛس

عهى حكهفت انخًىٌم  نهخمارٌر انًانٍت الإفصاط انطرديوحمٍٍى انذراضاث انخً حُاونج أرر  حغهٍم 7-2

 :وانزاًَ انفرض الأول وبالالخراض واشخماقبانًهكٍت 

خ ٌٍمشاءح ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ أصش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌرٕبٚي اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد 

ئٌٝ اخزجبس أصش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح  Lehavy et al. (2011)دساعخ  فمذ ٘ذفذ. بلالزشاعثٚ

ْ ث١ٓ اٌششوبد ١ْٛ اٌّبٌٌٍّٛؾٍااٌزٞ ٠ٍؼجٗ اٌذٚس اٌٛع١ؾ  ِٓ خلايػٍٝ عٍٛن اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ 

إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ  اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝلذ ٚاٌّغزضّش٠ٓ. ٚ

ؽزٝ  1995ػٓ اٌفزشح ِٓ ٚرٌه ِشب٘ذح ع٠ٕٛخ ٌٍششوبد الأِش٠ى١خ اٌّذسعخ فٟ اٌجٛسطخ  57642ِٓ 

رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚعٍٛن لذ . 2006ٚ

٠ضداد اٌطٍت ػٍٝ خذِبد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب طؼٛثخ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ، ؽ١ش 

فٟ لشاءح رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ ٠ضداد اٌغٙذ اٌّجزٚي ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ 

ٌزمبس٠ش ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب طؼٛثخ فٟ لشاءح رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ، ٚأخ١شاً رشرجؾ طؼٛثخ لشاءح ا

 Aymen etدساعخ  ١ِٗب رٛطٍذ ئٌثّب ٠زفك ِغ اٌّظذال١خ. اٌّب١ٌخ ثذسعخ ِشرفؼخ ِٓ اٌزشزذ ٚػذَ 

al. (2018)  ٍٝص٠بدح ِٓ ؽ١ش  اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ِزبثؼخؽ١ش رٕؼىظ عٌٙٛخ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػ

ٔظ ٚثغبؽخ ٚٚػٛػ ٚعٌٙٛخ رش١ش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ػٍٝ رغبٚ، ػذد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ

رٕؼىظ عٌٙٛخ لشاءح لبث١ٍخ  ،ٚفُٙ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رٛفش٘ب اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌىبفخ اٌّغزخذ١ِٓ. ٚأخ١شاً 

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ رخف١غ رىب١ٌف اٌٛوبٌخ، فؼلاً ػٓ رخف١غ ػذَ اٌزّبصً فٟ اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ 

 اٌّذ٠ش٠ٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ.

ٚرىٍفخ الإفظبػ ِغزٛٞ ثذساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ  اعبد اٌغبثمخٚفٟ وً ا٘زّبَ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذس

الإفظبػ ئٌٝ اخزجبس أصش ِغزٛٞ  Kamel and Shahwan (2014)٘ذفذ دساعخ  فمذ .اٌز٠ًّٛ

اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ لذ بلالزشاع. ٚثفٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ٚ الاخز١بسٞ
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ششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّظش٠خ  73ٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ث١ب

رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ ِغزٛٞ لذ . 2005ٚاٌّغغٍخ فٟ اٌجٛسطخ ػٓ عٕخ 

بلالزشاع، ث ٚأالإفظبػ الاخز١بسٞ ػٓ اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ عٛاء ثبٌٍّى١خ 

 ٘بششوبد اٌّظش٠خ ِٓ الإفظبػ الاخز١بسٞ ػٓ اٌّؼٍِٛبد فٟ رمبس٠ش٠ٚذي رٌه ػٍٝ ػذَ اعزفبدح اٌ

ئٌٝ ػذَ  ،٠ٚشعغ اٌغجت فٟ رٌه .بلالزشاعث ٚأثبٌٍّى١خ  اٌز٠ًّٛ عٛاءرىٍفخ  ِٓ أعً رخف١غاٌّب١ٌخ 

اػزّبد اٌّغزضّشْٚ ٚاٌذائْٕٛ ػٍٝ ِؼٍِٛبد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد فٟ ارخبر لشاسارُٙ الاعزضّبس٠خ 

 ;Petrova et al. 2012)دساعبد ٔزبئظثّب لا ٠زفك ِغ  ؼ الائزّبْ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.ٚلشاساد ِٕ

Baimukhamedova et al. 2017; He et al. 2019)  ِٓٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ ِغزٛٞ  ؽ١ش

اٌز٠ًّٛ الإفظبػ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ، ؽ١ش ِغ اٌّغز٠ٛبد إٌّخفؼخ ٌلإفظبػ رضداد رىٍفخ 

، ٠ٚشعغ اٌغجت اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خغ اٌّغز٠ٛبد اٌّشرفؼخ ٌلإفظبػ رٕخفغ رىٍفخ ٚاٌؼىظ ِ ،ثبٌٍّى١خ

 ٚػؾذأ ،ٚفٝ راد اٌغ١بقػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ اٌّذ٠ش٠ٓ ٚاٌّغزّش٠ٓ. أخفبع ٚساء رٌه ئٌٝ 

 اٌّب١ٌخ فٟ رمبس٠ش٘بػٓ اٌّؼٍِٛبد فٟ  ِٓ لجً اٌششوبد فظبػئٌٝ ص٠بدح و١ّخ الإ Li (2010) دساعخ

 خ١شح.الأاٌغٕٛاد 

أصش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش  Bonsall and Miller (2017)دساعخ  اخزجشدِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، 

ٌٍمشاءح ػٍٝ ِخشعبد عٛق اٌغٕذاد. ٚاػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ث١بٔبد 

اٌفزشح ِٓ ِشب٘ذح ع٠ٕٛخ ٌٍششوبد الأِش٠ى١خ اٌّذسعخ فٟ اٌجٛسطخ ػٓ  3659اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ 

. ٚرٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح رإصش ػىغ١بً ػٍٝ رىٍفخ 2014ؽزٝ  1994

ؼىظ طؼٛثخ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد ػٍٝ اسرفبع رىٍفخ اٌذ٠ٓ، فؼلاً ػٓ رٕاٌذ٠ٓ، ؽ١ش 

 Fang-Klinglerدساعخ  أٚػؾذ،ٚفٝ راد اٌغ١بقأخفبع ِغزٛٞ اٌزظ١ٕف اٌخبص ثبٌغٕذاد. 

فٟ طؼٛثخ ٌذ٠ٙب اٌزٟ ٌذ٠ٙب رمبس٠ش ِب١ٌخ ألً لبث١ٍخ ٌٍمشاءح أٞ  الأِش٠ى١خ ئٌٝ أْ اٌششوبد (2019)

لشاءرٙب ٌذ٠ٙب فشٚق ائزّب١ٔخ ػب١ٌخ، فؼلاً ػٓ ٚعٛد رمٍجبد ػب١ٌخ فٟ رٍه اٌفشٚق، ثبلإػبفخ ئٌٝ اسرفبع 

اٌزٟ ٌذ٠ٙب رمبس٠ش ِب١ٌخ ألً لبث١ٍخ  ث١خاٌششوبد الأٚسٚ فٟ ؽ١ٓطغش ؽغُ اٌزذاٚي، ٚرىب١ٌف اٌّؼبِلاد 

 لشاءرٙب ٌذ٠ٙب فشٚق ائزّب١ٔخ ألً.   فٟ طؼٛثخ ٍذ٠ٙب ٌٍمشاءح أ٠
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٘ذفذ فمذ  .ثبلالزشاع لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًِّٛٚٓ ؽ١ش اٌؼلالخ ث١ٓ  

فؼلاً ػٓ ٔغّخ  ،ٌٍمشاءحئٌٝ اخزجبس أصش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  Ertugrul et al. (2017)دساعخ 

اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ لذ الإفظبػ ػٍٝ رىٍفخ الالزشاع ِٓ اٌجٕٛن. ٚ

ِشب٘ذح ع٠ٕٛخ ٌٍششوبد الأِش٠ى١خ اٌّذسعخ فٟ اٌجٛسطخ ٚرٌه  32207ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ 

ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ لبث١ٍخ  رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝلذ . 2013ٚؽزٝ  1995ػٓ اٌفزشح ِٓ 

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚٔغّخ الإفظبػ ِغ رىٍفخ الالزشاع ِٓ اٌجٕٛن، ؽ١ش رش١ش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش 

فٟ رمبس٠ش٘ب  اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚٔغّخ الإفظبػ ئٌٝ ِذٞ لذسح ئداسح اٌششوبد ػٍٝ ؽغت اٌّؼٍِٛبد

 طؼٛثخ فٟ لشاءح رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ فؼلاً ػٓ غّٛع الإفظبػ، ِٚٓ صُ فاْ اٌششوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب اٌّب١ٌخ

فاْ رٌه لا ٠ٕؼىظ فمؾ ػٍٝ ػؼف اٌشفبف١خ، ثً ٠ٕؼىظ ػٍٝ ص٠بدح رىٍفخ  ،٘ب اٌّب١ٌخفٟ رمبس٠ش

 xu et al. 2020; Hoffmann and Kleimeier)زبدساع٠زفك ِغ ٔزبئظ  اٌجٕٛن. ثّبالالزشاع ِٓ 

ئٌٝ أْ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح رإصش ئ٠غبثبً  Xu et al. (2020) ؽ١ش أٚػؾذ دساعخ(2021

ػٍٝ الائزّبْ اٌزغبسٞ ِٓ اٌّٛسد٠ٓ، ؽ١ش ٠ؼذ اٌّٛسدْٚ أوضش ِٕؾبً ٌلائزّبْ اٌزغبسٞ ثبٌٕغجخ 

ٌٍششوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب رمبس٠ش ِب١ٌخ أوضش لبث١ٍخ ٌٍمشاءح، ٚأْ وبٔذ اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح 

ّبْ اٌزغبسٞ ألٛٞ ثبٌٕغجخ اٌششوبد اٌخذ١ِخ ػٓ اٌششوبد اٌظٕبػ١خ ٚثبٌزبٌٟ فاْ ٔٛع اٌظٕبػخ ٚالائز

ٚعٛد  Hoffmann and Kleimeier (2021) خدساع أٚػؾذؽ١ٓ فٟ ، ػٍٝ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ٠إصش

مبس٠ش ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ الالزشاع، ؽ١ش رٕؼىظ عٌٙٛخ ٚلبث١ٍخ اٌز

اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ػٍٝ رخف١غ ػذَ اٌزّبصً فٟ اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ اٌّذ٠ش٠ٓ ٚاٌّمشػ١ٓ ِٚٓ صُ رخف١غ رىٍفخ 

 الالزشاع ِٓ اٌجٕٛن.  

ئٌٝ اخزجبس أصش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش  Hassan et al.(2018)٘ذفذ دساعخ ٚػٍٝ ػىظ ِب عجك، فمذ  

عخ اٌشفغ اٌّبٌٟ ٚرىب١ٌف اٌٛوبٌخ فٟ وً اٌغ٠ٕٛخ ٌٍمشاءح ػٍٝ أداء اٌششوبد ِٓ ؽ١ش اٌشثؾ١خ ٚدس

اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ لذ ِغّٛػخ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ وبٌّٕبفغخ ٚاٌؾٛوّخ ٚؽغُ ٚػّش اٌششوخ. ٚ

ششوخ ِٓ اٌششوبد اٌمطش٠خ  45إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ث١بٔبد لٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ 

لذ . 2016ٚؽزٝ  2014ع٠ٕٛخ ػٓ اٌفزشح ِٓ  ِشب٘ذح 126اٌّذسعخ فٟ ثٛسطخ اٌذٚؽخ ثاعّبٌٟ 

رزشاٚػ ِب ث١ٓ طؼت ٚطؼت  ٌٍششوبد اٌمطش٠خ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ دسعخ لشاءح
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عذاً، فؼلاً ػٓ ٚعٛد أصش ئ٠غبثٟ ِٚؼٕٛٞ ٌمبث١ٍخ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ػٍٝ اٌشثؾ١خ ٚرىب١ٌف اٌٛوبٌخ، 

ثّب ٠زفك ِغ دساعخ  مبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍمشاءح ػٍٝ دسعخ اٌشفغ اٌّبٌٟ.فٟ ؽ١ٓ ػذَ ٚعٛد أصش ٌمبث١ٍخ اٌز

Luo et al. (2018)  ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ِٓ ؽ١ش

ٚرىب١ٌف اٌٛوبٌخ، ؽ١ش اٌششوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب رمبس٠ش ِب١ٌخ أوضش لبث١ٍخ ٌٍمشاءح ٌذ٠ٙب رىب١ٌف ٚوبٌخ ألً ِٓ 

ِٓ ٔبؽ١خ أخشٞ رإصش اٌّزغ١شاد اٌزفبػ١ٍخ اٌّزّضٍخ فٟ وً ِٓ عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ٚعٛدح ٔبؽ١خ، ٚ

اٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخ ٚرغط١خ اٌّؾٍٍْٛ ػٍٝ عؼً اٌؼلالخ اٌؼىغ١خ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىب١ٌف 

  اٌٛوبٌخ أوضش لٛح ٚٚػٛػ.

دساعخ  فمذ اخزجشد .ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ِٚٓ ؽ١ش اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

Kepir (2018)  أصش لبث١ٍخ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌٍمشاءح ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ

الأِش٠ى١خ اٌّمجٌٛخ لجٛلاً ػبِبً أٚ  ٌٍّؼب١٠شاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌٍمشاءح عٛاء اٌّؼذح ٚفمبً  أصش لبث١ٍخأخشٞ 

اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ لذ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ. ٚ اٌذٌٟٚمش٠ش اٌّبٌٟ ِؼب١٠ش اٌز

ششوخ ِٓ اٌششوبد الأِش٠ى١خ اٌّذسعخ فٟ  50ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ أوجش 

١ٓ ثرٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ لذ . 2016ٚؽزٝ  2013ػٓ اٌفزشح ِٓ  S&P 500ِإشش 

الأِش٠ى١خ اٌّمجٌٛخ لجٛلاً ػبِبً أٚ اٌّؼذح ٚفمبً  ٌٍّؼب١٠شاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌٍمشاءح عٛاء اٌّؼذح ٚفمبً  لبث١ٍخ

ٌّؼب١٠ش ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ، ٚأْ وبٔذ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌّؼذح ٚفمبً ّؼب١٠ش اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ ٌ

الأِش٠ى١خ  ٌٍّؼب١٠شُٙ ِمبسٔخ ثبٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌّؼذح ٚفمبً أوضش لبث١ٍخ ٌٍمشاءح ٚاٌفاٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ 

 Rjiba etلا ٠زفك ِغ ٔزبئظ دساعخ ٚ Ezat (2019)دساعخ ٔزبئظ ٠زفك ِغ ثّب اٌّمجٌٛخ لجٛلاً ػبِبً. 

al.(2021) طؼٛثخ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ص٠بدح فٟ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ِٓ ٔبؽ١خ، ػٍٝ ٠زشرت ؽ١ش

أخشٞ ٠ظً اٌزأص١ش اٌؼىغٟ ٌّغزٛٞ اٌزؼم١ذ فٟ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ِٚٓ ٔبؽ١خ 

ثبٌٍّى١خ ػٕذِب رىْٛ ٔغّخ الإفظبػ اٌخبطخ ثبٌششوخ أوضش غّٛػبً، ٚأخ١شاً ٕ٘بن ِغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ 

ب إٌّبفغخ، ٚاٌٍّى١خ اٌزٟ رؾىُ اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ِٕٙ

 اٌّإعغ١خ، ٚرغط١خ اٌّؾ١ٍٍٓ.

ئٌٝ اخزجبس  Hesarzadeh and Rajabalizadeh (2019)٘ذفذ دساعخ ٚػٍٝ ِب عجك، فمذ  

أصش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ػٍٝ اٌىفبءح اٌّؼٍِٛبر١خ ثبػزجبس٘ب أؽذ اٌغٛأت الأعبع١خ ٌغٛدح 
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ػٍٝ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ  اػزّذد اٌذساعخلذ الأعٛاق اٌّب١ٌخ. ٚ

ؽزٝ  2011ػٓ اٌفزشح ِٓ ٚرٌه ِشب٘ذح ع٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّغغٍخ فٟ ثٛسطخ ؽٙشاْ  471ِٓ 

رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد أصش ئ٠غبثٟ ِٚؼٕٛٞ ٌمبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ػٍٝ اٌىفبءح ٚلذ . 2017

أصش ػٓ غبػذ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ػٍٝ رؾغ١ٓ اٌىفبءح اٌّؼٍِٛبر١خ، فؼلاً اٌّؼٍِٛبر١خ، ؽ١ش ر

 اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚاٌىفبءح اٌّؼٍِٛبر١خ. ػذَ رّبصً فٟ اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ

 ئٌٝ اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش Xu et al.(2019)٘ذفذ دساعخ ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ،  

اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ث١بٔبد  اٌّشاعؼخ. ٚاػزّذداٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚارؼبة ػ١ٍّخ 

ِشب٘ذح ع٠ٕٛخ ٌٍششوبد الأِش٠ى١خ اٌّذسعخ فٟ اٌجٛسطخ ػٓ اٌفزشح  20678اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ 

خ رٕؼىظ ػٍٝ ص٠بدح . ٚرٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ طؼٛثخ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب2016١ٌٚؽزٝ  2000ِٓ 

أرؼبة ػ١ٍّخ اٌّشاعؼخ ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ رٕؼىظ ارؼبة اٌّشاعؼخ اٌّشرفؼخ ػٍٝ رؾغ١ٓ 

لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح، ؽ١ش ػبدح ِب رشرجؾ طؼٛثخ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثض٠بدح ػذَ اٌزّبصً فٟ 

ػٍٝ ص٠بدح دسعخ  فٟ إٌٙب٠خ خشٞ ٚاٌزٟ رٕؼىظاٌّؼٍِٛبد ِٓ ٔبؽ١خ ِٚٓ صُ ئداسح الأسثبػ ِٓ ٔبؽ١خ أ

 اٌخطش ٚأخ١شاً اسرفبع رىٍفخ اٌز٠ًّٛ. 

٘ذفذ دساعخ فمذ  .ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍمشاءح ِؼب١٠ش اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚرطج١ك أصش ٌٚذساعخ

Hidayatullah and Setyaningrum (2019)  ٌٟٚئٌٝ اخزجبس أصش رطج١ك ِؼب١٠ش اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذ

اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ث١بٔبد لذ ١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح. ٚػٍٝ لبث

غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّغغٍخ فٟ اٌجٛسطخ ثاعّبٌٟ  الإٔذ١ٔٚغ١خششوخ ِٓ اٌششوبد  52اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ 

طج١ك ِؼب١٠ش رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ رلذ . 2014ٚؽزٝ  2010ِشب٘ذح ع٠ٕٛخ ػٓ اٌفزشح ِٓ  208

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح، ؽ١ش ٠ٕؼىظ رطج١ك ِؼب١٠ش  ػٍٝ لبث١ٍخاٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ ٠إصش ػىغ١بً 

اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ ػٍٝ طؼٛثخ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ؽ١ش ٠زطٍت رطج١مٙب أْ ٠ىْٛ ِغزخذِٛ 

ثّب ٠زفك ِغ ٔزبئظ  ءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ دسعخ ِٓ اٌزؼ١ٍُ ؽزٝ ٠زّىٕٛا ِٓ فُٙ ٚلشا

 Sintasدساعخ أٚػؾذ  ،ٝ راد اٌغ١بقٚف .Richards and van Staden (2015)دساعخ 

ئٌٝ ؽبعٗ رمبس٠ش الاعزذاِخ فٟ ئعجب١ٔب ئٌٝ اٌزط٠ٛش ٚاٌزؾغ١ٓ، فؼلاً ػٓ طؼٛثخ لشاءح رٍه  (2020)

اٌششوبد الإعجب١ٔخ ثّؼب١٠ش اٌّجبدسح اٌؼب١ٌّخ طؼٛثخ لشاءح رٍه اٌزمبس٠ش ئٌٝ اٌزضاَ  لذ ٠شعغٚاٌزمبس٠ش 
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، ؽ١ش أؼىظ اٌزضاَ اٌششوبد ثزٍه اٌّؼب١٠ش ػٍٝ طؼٛثخ لشاءح رمبس٠ش  GRIاٌخبطخ ثاػذاد اٌزمبس٠ش

  الاعزذاِخ.

ئٌٝ اخزجبس أصش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍمشاءح  Mousa et al. (2022)٘ذفذ دساعخ ٚأخ١شاً، 

ٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ. ٚاػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ئٌٝ عبٔت و١ّخ الإفظبػ ػ

ثٕه رغبسٞ فٟ صّب١ٔخ دٚي فٟ شّبي افش٠م١ب ٚاٌششق الأٚعؾ ٚرٌه ػٓ  60اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ 

ٚرٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ػشٚسح رشغ١غ  .ِشب٘ذح ع٠ٕٛخ 720ثاعّبٌٟ  2019ؽزٝ  2008اٌفزشح ِٓ 

ص٠بدح عٛدح ٚو١ّخ الإفظبػ، فؼلاً ػٓ ٚعٛد أصش غ١ش ِؼٕٛٞ ٌمبث١ٍخ اٌزمبس٠ش ِذ٠شٞ اٌجٕٛن ػٍٝ 

اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌٍمشاءح  ػىغٟ ٌمبث١ٍخاٌغ٠ٕٛخ ٌٍمشاءح ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبعزضٕبء ِظش، ؽ١ش ٚعذ أصش 

فخ وبٔذ اٌؼلالخ ػىغ١خ ث١ٓ و١ّخ الإفظبػ ٚرىٍفمذ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ، أِب ِٓ ؽ١ش و١ّخ الإفظبػ 

اٌز٠ًّٛ، ؽ١ش ِغ ص٠بدح و١ّخ الإفظبػ ٠ٕؼىظ رٌه ػٍٝ رخف١غ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ٚأْ وبٔذ إٌزبئظ 

ِٓ ؽ١ش  Athanasakou et al. (2020)ثّب لا ٠زفك ِغ دساعخ رخزٍف ثبخزلاف اٌذٌٚخ ٚاٌشثؾ١خ. 

فظبػ ؽ١ش ِغ اٌّغز٠ٛبد إٌّخفؼخ ٌلإػذَ ٚعٛد ػلالخ ِؾذدح ث١ٓ و١ّخ الافظبػ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ، 

رىْٛ اٌؼلالخ ػىغ١خ ٚاٌؼىظ ِغ اٌّغز٠ٛبد اٌّشرفؼخ ٌلإفظبػ رىْٛ اٌؼلالخ ئ٠غبث١خ ث١ٓ و١ّخ الافظبػ 

 ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ.

 ;e.g., Li et al. 2010; Lehavy et al. 2011)٠ٚلاؽظ ِٓ اعزؼشاع اٌذساعبد اٌغبثمخ

taden 2015; Richards and van SKamel and Shahwan 2014; Petrova et al. 2012; 

Baimukhamedova et al. 2017; Bonsall and Miller 2017;Ertugrul et al. 2017; 

Aymen et al. 2018;Kepir 2018; Luo et al. 2018;Hassan et al. 2018;Fang-

Klingler 2019;He et al. 2019;Hidayatullah and Setyaningrum 2019; Xu et al. 

2019; Ezat 2019; Hesarzadeh and Rajabalizadeh 2019; Sintas 2020; 

Athanasakou et al. 2020;Xu et al. 2020; Hoffmann and Kleimeier 2021; Rjiba 

 et al. 2021; Mousa et al. 2022) ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ رىٍفخ  الإفظبػ اٌغشدٞاٌزٟ رٕبٌٚذ أصش

لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح رش١ش ئٌٝ أْ  ئٌٝ Aymen et al. (2018( خدساعأٚػؾذ . ئر اٌز٠ًّٛ

فٟ  ،اٌّغزخذ١ِٓرغبٔظ ٚثغبؽخ ٚٚػٛػ ٚعٌٙٛخ ٚفُٙ اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رٛفش٘ب اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌىبفخ 
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طؼٛثخ لشاءح ئٌٝ أْ  ) ;Ertugrul et al. 2017Lehavy et al. 2011(ب دساعزأٚػؾذ  ؽ١ٓ

أٚػؾذ  ،ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ .اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رشرجؾ ثذسعخ ِشرفؼخ ِٓ اٌزشزذ ٚػذَ اٌّظذال١خ

)Hidayatullah and Setyaningrum 2019; ; Richards and van Staden 2015دساعبد

)Sintas 2020  ْٚرٌه ِب أوذرٗ  ،١٠ش لذ ٠ٕؼىظ ػٍٝ طؼٛثخ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخبٌّؼبث الاٌزضاَئٌٝ أ

اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌّؼذح ٚفمبً ٌّؼب١٠ش اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ أوضش لبث١ٍخ  أْئٌٝ  Kepir (2018)دساعخ

 .الأِش٠ى١خ اٌّمجٌٛخ لجٛلاً ػبِبً  ٌٍّؼب١٠شٌٍمشاءح ٚاٌفُٙ ِمبسٔخ ثبٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ اٌّؼذح ٚفمبً 

ئٌٝ Hesarzadeh and Rajabalizadeh (2019)أٚػؾذ دساعخ  ٝ اٌغبٔت الأخش،ٚػٍ

رٛطٍذ دساعبد ٚأخ١شاً،  .أْ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح رغبػذ ػٍٝ رؾغ١ٓ اٌىفبءح اٌّؼٍِٛبر١خ

(Aymen et al. 2018; Luo et al. 2018; Hassan et al. 2018)  ْعٌٙٛخ لشاءح لبث١ٍخ ئٌٝ أ

ػٍٝ رخف١غ رىب١ٌف اٌٛوبٌخ، فؼلاً ػٓ رخف١غ ػذَ اٌزّبصً فٟ اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ رٕؼىظ ب١ٌخ اٌزمبس٠ش اٌّ

 .٠ٕؼىظ فٟ إٌٙب٠خ ػٍٝ رخف١غ رىٍفخ الأِٛاي ٚاٌزٞ اٌّذ٠ش٠ٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ

 e.g.,Bonsall and Miller 2017;Ertugrul)وّب ٠لاؽظ ِٓ اعزؼشاع اٌذساعبد اٌغبثمخ 

et al. 2017;Kepir 2018; Hassan et al. 2018;Fang-Klingler 2019;Xu et al. 

2019;Ezat 2019; Xu et al. 2020; Hoffmann and Kleimeier 2021; Rjiba et al. 

2021; Mousa et al. 2022) اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛاٌزٟ رٕبٌٚذ 

 Bonsall and)رٛطٍذ دساعبد  ؽبعّخ. ئرغ١ش  اٌزٛطً ئٌٝ ٔزبئظ ،عٛاء ثبٌٍّى١خ أٚ ثبلالزشاع

Miller 2017; Ertugrul et al. 2017; ;Fang-Klingler 2019;Xu et al. 2019;Xu et al. 

2020;Hoffmann and Kleimeier 2021;Rjiba et al. 2021; Mousa et al. 2022) ٌٝئ

اٌزمبس٠ش صادد لبث١ٍخ ؽ١ش وٍّب ٌز٠ًّٛ، رىٍفخ اػٍٝ ٌٍمشاءح ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ٌمبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 ;Hassan et al. 2018)فٟ ؽ١ٓ رٛطٍذ دساعبد  وٍّب أخفؼذ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ، اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح

Kepir 2018; Ezat 2019;Mousa et al. 2022)  ٓلبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ئٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١

 ٕزبئظ ٠شعغ ئٌٝاٌاٌزؼبسة فٟ أْ  ئٌٝ Mousa et al. (2022)دساعخ فمذ أٚػؾذ  ،ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ

 اخزلاف اٌذٌٚخ.



222 
 

ٌٍمشاءح ػٍٝ رىٍفخ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٠ٚخٍض اٌجبؽش ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ أصش 

، ئٌٝ ٚعٛد رجب٠ٓ ث١ٓ ٔزبئظ رٍه اٌذساعبد ٔز١غخ لاخزلاف اٌج١ئبد اٌز٠ًّٛ عٛاء ثبٌٍّى١خ أٚ ثبلالزشاع

لذ رٛطً ئٌٝ ٚعٛد أصش ْ وبْ أغٍت رٍه اٌذساعبد ئٚٙب، ٚوزٌه لاخزلاف فزشح اٌم١بط، اٌزٟ أعش٠ذ ف١

أصش ، ِٚٓ صُ ٠زٛلغ اٌجبؽش ٚعٛد رىٍفخ اٌز٠ًّٛػٍٝ ٚعٌٙٛزٙب اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح  ػىغٟ ٌمبث١ٍخ

٠ّىٓ اشزمبق  فٟ اٌج١ئخ اٌّظش٠خ. ٚثبٌزبٌٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ػىغٟ ٌمبث١ٍخ

 )فٟ طٛسرٗ اٌجذ٠ٍخ( ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: الأٚياٌفشع 

H1 :ػىغ١بً ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ. ٌٍمشاءح رإصش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 فشػ١ٓ فشػ١١ٓ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:  الأٚي ئ٠ٌّٚٝىٓ رمغ١ُ اٌفشع 

aH1 : ثبٌٍّى١خ.ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ  ٌٍمشاءح ػىغ١بً لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رإصش 

bH1 : ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع. ٌٍمشاءح ػىغ١بً لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رإصش 

ٔزبئظ  ذرؼبسػفمذ ، ٚرىٍفخ اٌز٠ًِّٛٓ ؽ١ش اٌؼلالخ ث١ٓ ِغزٛٞ الإفظبػ أخ١شاً، ٚ

 ;e.g., Li 2010; Petrova et al. 2012; Kamel and Shahwan 2014)دساعبد

Baimukhamedova et al. 2017; He et al. 2019; Athanasakou et al. 2020; Mousa 

 et al. 2022)ئر .اٌز٠ًّٛ اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخاٌؼلالخ ث١ٓ ِغزٛٞ الإفظبػ فٟ اٌزمبس٠ش  اٌزٟ رٕبٌٚذ 

ئٌٝ ص٠بدح و١ّخ الإفظبػ ِٓ لجً اٌششوبد ػٓ اٌّؼٍِٛبد فٟ رمبس٠ش٘ب  Li (2010)دساعخ أٚػؾذ

 ;Petrova et al. 2012)دساعبدرٛطٍذ  ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشِٞٓ ٔبؽ اٌّب١ٌخ فٟ اٌغٕٛاد الأخ١شح

Baimukhamedova et al. 2017; He et al. 2019;Mousa et al. 2022)  ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ

 ِغزٛٞ، ؽ١ش ِغ ص٠بدح عٛاء ثبٌٍّى١خ أٚ ثبلالزشاع الإفظبػ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ِغزٛٞ ػىغ١خ ث١ٓ

اٌز٠ٕٛٗ ئٌٝ اٌزفشلخ ث١ٓ ِظطٍؼ و١ّخ . ٠ٚغت ًالإفظبػ ٠ٕؼىظ رٌه ػٍٝ رخف١غ رىٍفخ اٌز٠ّٛ

خش ٚاٌجؼغ ا٢ ثؼغ اٌذساعبد ِظطٍؼ و١ّخ الإفظبػ ؽ١ش رغزخذَ ،الإفظبػ ِٚغزٛٞ الإفظبػ

الإفظبػ ِٚغزٛٞ  و١ّخ٠ٚشٞ اٌجبؽش ػذَ ٚعٛد فشق ث١ٓ ِظطٍؼ  ٠غزخذَ ِظطٍؼ ِغزٛٞ الإفظبػ

و١ّخ ِظطٍؼ ٓ صُ، عٛف ٠ؼزّذ اٌجبؽش ػٍٝ الإفظبػ غ١ش فٟ ؽج١ؼخ اٌّم١بط اٌّغزخذَ ٌىً ِّٕٙب. ِٚ

 ،خشٚػٍٝ اٌغبٔت الأ .اٌّظطٍؼ فٟ ؽذٚد ػٍُ اٌجبؽشالإفظبػ ٚرٌه ٌٕذسح اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ رٌه 

ئٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ ِغزٛٞ الإفظبػ  Kamel and Shahwan (2014)دساعخ  رٛطٍذ
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. ٚأخ١شاً، ثبلالزشاع ٚأ٠ًّٛ عٛاء ثبٌٍّى١خ الاخز١بسٞ ػٓ اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ اٌز

ػذَ ٚعٛد ػلالخ ِؾذدح ث١ٓ و١ّخ الافظبػ ٚرىٍفخ  Athanasakou et al. (2020)أٚػؾذ دساعخ 

ٚاٌؼىظ ِغ اٌّغز٠ٛبد  ػىغ١خاٌز٠ًّٛ، ؽ١ش ِغ اٌّغز٠ٛبد إٌّخفؼخ ٌلإفظبػ رىْٛ اٌؼلالخ 

 .فظبػ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛث١ٓ و١ّخ الا ئ٠غبث١خاٌّشرفؼخ ٌلإفظبػ رىْٛ اٌؼلالخ 

٠ٚخٍض اٌجبؽش ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ أصش و١ّخ الإفظبػ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ، ئٌٝ 

ٚعٛد رجب٠ٓ ث١ٓ ٔزبئظ رٍه اٌذساعبد ٔز١غخ لاخزلاف اٌج١ئبد اٌزٟ أعش٠ذ ف١ٙب، ٚوزٌه لاخزلاف فزشح 

الافظبػ ػٍٝ رىٍفخ  غٟ ٌى١ّخػىاٌم١بط، ٚئْ وبْ أغٍت رٍه اٌذساعبد لذ رٛطً ئٌٝ ٚعٛد أصش 

الافظبػ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ فٟ اٌج١ئخ اٌّظش٠خ.  ػىغٟ ٌى١ّخاٌز٠ًّٛ، ِٚٓ صُ ٠زٛلغ اٌجبؽش ٚعٛد أصش 

 ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اشزمبق اٌفشع اٌضبٟٔ )فٟ طٛسرٗ اٌجذ٠ٍخ( ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

H2 :ّٛ٠ً.رإصش و١ّخ الإفظبػ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػىغ١بً ػٍٝ رىٍفخ اٌز 

 فشػ١ٓ فشػ١١ٓ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: ئٌٝ ٠ّٚىٓ رمغ١ُ اٌفشع اٌضبٟٔ 

aH2 :.رإصش و١ّخ الإفظبػ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػىغ١بً ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ 

bH2 :.رإصش و١ّخ الإفظبػ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػىغ١بً ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع 

ونج أرر صىدة انخمارٌر انًانٍت عهى انعلالت بٍٍ لابهٍت انخمارٌر حغهٍم وحمٍٍى انذراضاث انخً حُا 7-3

 :انًانٍت نهمراءة وحكهفت انخًىٌم بانًهكٍت والالخراض واشخماق انفرض انزانذ

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  ث١ٓ لبث١ٍخعٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ  اٌذساعبد أصشرٕبٚي اٌؼذ٠ذ ِٓ  

ئٌٝ  Bhattacharya et al. (2012)٘ذفذ دساعخ . فمذ بلالزشاعثخ ٌٍٚمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١

اخزجبس اٌؼلالخ اٌّجبششح ٌغٛدح الأسثبػ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ، فؼلاً ػٓ اٌؼلالخ غ١ش اٌّجبششح 

اعزٕبداً ٚرٌه ٌغٛدح الأسثبػ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ِٓ خلاي ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد وّزغ١ش رفبػٍٟ 

اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ لذ رؾ١ًٍ اٌّغبس. ٚ ئٌٝ

ِشب٘ذح ع٠ٕٛخ ػٓ  973ِشب٘ذح ٌٍششوبد الأِش٠ى١خ اٌّذسعخ فٟ اٌجٛسطخ ثّزٛعؾ  12648ٌؼ١ٕخ ِٓ 

بػ ػٍٝ ِجبشش ٌغٛدح الأسثػىغٟ ٚرٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد أصش لذ . 2005ٚؽزٝ  1993اٌفزشح ِٓ 

غ١ش ِجبششح ٌغٛدح الأسثبػ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ػىغٟ ٚأصش  ٚعٛد رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ، فؼلاً ػٓ

ٚئْ وبٔذ اٌؼلالخ اٌّجبششح أوضش أ١ّ٘خ ِٓ اٌؼلالخ غ١ش  ،ثبٌٍّى١خ ِٓ خلاي ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد
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ػ ٚػذَ اٌزّبصً فٟ اٌّمب١٠ظ اٌّغزخذِخ ٌغٛدح الأسثب ف٠ٟٕؼىظ الاخزلاف  ،ٚأخ١شاً . اٌّجبششح

 Carmo et al. (2016)دساعخ ٔزبئظ ثّب ٠زفك ِغ  اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ ػذَ أ١ّ٘خ اٌؼلالخ غ١ش اٌّجبششح.

ؽ١ش ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عٛدح الأسثبػ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع ٚأْ وبٔذ اٌؼلالخ اٌؼىغ١خ ِٓ 

ششوبد اٌزٟ ٠زُ ِشاعؼزٙب ِٓ لجً ث١ٓ عٛدح الأسثبػ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع أوجش ثبٌٕغجخ ٌٍ

 اٌّشاعؼ١ٓ اٌخبسع١١ٓ.

 lo etدساعخ  اخزجشدفمذ  .ِٚٓ ؽ١ش اٌؼلالخ ث١ٓ ئداسح الأسثبػ ٚلبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح 

al.(2016)  فٟ وً أ١ّ٘خ الإفظبػ ٚرٌه اٌؼلالخ ث١ٓ ئداسح الأسثبػ ٚلبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح

اػزّذد لذ % ِٓ ِغزٛٞ الإفظبػ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ. 80ِٚب ٠مبسة ِٓ اٌغشدٞ ٚاٌزٞ ٠ّضً 

ششوخ أِش٠ى١خ  4855اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ 

رٛطٍذ لذ . 2012ٚؽزٝ  2000ِشب٘ذح ع٠ٕٛخ ػٓ اٌفزشح ِٓ  26967ِغغٍخ فٟ اٌجٛسطخ ثاعّبٌٟ 

اٌزمبس٠ش ءح شالطؼٛثخ ػلالخ ئ٠غبث١خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ِغزٛٞ الاعزؾمبلبد الاخز١بس٠خ ٚاٌذساعخ ئٌٝ ٚعٛد 

اٌّب١ٌخ، ؽ١ش ػبدح ِب رزغٗ ئداسح اٌششوبد ئٌٝ ص٠بدح ِغزٛٞ اٌظؼٛثخ فٟ لشاءح رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ ِغ 

)l. Ajina et aet al. 2016;  Eliwaٔزبئظ دساعبدثّب ٠زفك ِغ ص٠بدح ِغزٛٞ اٌزلاػت فٟ الأسثبػ. 

); Arianpoor and Sahoor 2022Din et al. 2021-; ElSeifzadeh et al. 2020; 2016 ِٓ

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚئداسح الأسثبػ، ؽ١ش ػبدح ِب  طؼٛثخ لشاءحٚعٛد ػلالخ ئ٠غبث١خ ِٚؼ٠ٕٛخ ث١ٓ  ؽ١ش

خ ٌٍمشاءح ِٓ ر١ًّ ئداسح اٌششوبد اٌزٟ رمَٛ ثبٌزلاػت فٟ أسثبؽٙب ئٌٝ عؼً رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ أوضش طؼٛث

لشاءح اٌزمبس٠ش فٟ ٚعٛد طؼٛثخ Li (2008)أٚػؾذ دساعخ  ،فٟ راد اٌغ١بقٚأعً ئخفبء سثؾٙب. 

 .أسثبػ ِٕخفغِغزٛٞ  ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب اٌّب١ٌخ

ئٌٝ اخزجبس أصش لبث١ٍخ رمش٠ش ِغٍظ الإداسح  Ezat (2019)٘ذفذ دساعخ ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، فمذ  

٠ًّٛ، فؼلاً ػٓ أصش عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ وّزغ١ش ٚع١ؾ رفبػٍٟ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ٌٍمشاءح ػٍٝ رىٍفخ اٌز

اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي لذ لبث١ٍخ رمش٠ش ِغٍظ الإداسح ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ. ٚ

إشش ِشب٘ذح ع٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّظش٠خ اٌّذسعخ فٟ ِ 200رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ 

EGX100  ِٓ رٛطٍذ اٌذساعخ ِٓ ؽ١ش اٌؼلالخ اٌّجبششح ث١ٓ لذ .2015ٚؽزٝ  2013ػٓ اٌفزشح

لبث١ٍخ رمش٠ش ِغٍظ الإداسح ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ئٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ رمش٠ش ِغٍظ الإداسح 
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دح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ ٚعٛد أصش ئ٠غبثٟ ِٚؼٕٛٞ ٌغٛ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ

 الإداسح رخف١غػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ رمش٠ش ِغٍظ الإداسح ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ، ؽ١ش ٠ّىٓ ٌّغٍظ 

رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ِٓ خلاي عؼً رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ أوضش لبث١ٍخ ٌٍمشاءح ٚراد عٛدح ِشرفؼخ ثّب ٠ّىٕٙب ِٓ 

ػىظ اٌؼلالخ اٌغبثمخ، فمذ ٚػٍٝ  اٌّمشػ١ٓ. اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ إٌّبعت عٛاء ِٓ اٌّغب١ّ٘ٓ أٚ

 رفبػٍٟأصش لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح وّزغ١ش  Dadashi and Norouzi (2020)دساعخ  اخزجشد

اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ لذ بلالزشاع. ٚثػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ٚ

ششوخ ِٓ اٌششوبد الإ٠شا١ٔخ  68ً ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ إٌّٙظ اٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ٍ

رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ لذ عٕٛاد. ٚ 6اٌّذسعخ فٟ ثٛسطخ ؽٙشاْ ػٓ فزشح 

 بلالزشاع.ثٚ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خٌٍمشاءح رإصش ا٠غبثبً ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ 

أصش اٌزمبس٠ش اٌّزىبٍِخ ػٍٝ اخزجبس ئٌٝ  Muttakin et al. (2020)ذفذ دساعخ ٘،فٟ ؽ١ٓ 

رفبػٍٟ أصش اٌزمبس٠ش اٌّزىبٍِخ وّزغ١ش اخزجبس رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ 

ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع. ٚاػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ 

ِشب٘ذح ع٠ٕٛخ ٌٍششوبد اٌّذسعخ فٟ  847ٌزطج١مٟ ِٓ خلاي رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌؼ١ٕخ ِٓ ا

. ٚرٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ 2015ؽزٝ  2009ثٛسطخ عٛ٘بٔغجشط فٟ عٕٛة افش٠م١ب ػٓ اٌفزشح ِٓ 

خشٞ رإصش رىبًِ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٠ٕؼىظ ػٍٝ رخف١غ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أ

عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػىغ١بً ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع، وّب رإوذ اٌزمبس٠ش اٌّزىبٍِخ ػٍٝ اٌؼلالخ 

ٚأخ١شاً ٠ؼطٟ عٛق اٌذ٠ٓ ل١ّخ أوجش  ،اٌؼىغ١خ ث١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع

 ٌٍّؼٍِٛبد اٌٛاسدح فٟ اٌزمبس٠ش اٌّزىبٍِخ.

 e.g.,Bhattacharya et al. 2012; Carmo et)اع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٠ٚلاؽظ ِٓ اعزؼش

al.2016;lo et al. 2016; Ajina et al. 2016;Ezat 2019;Dadashi and Norouzi 2020; 

Muttakin et al. 2020)  اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ

فمذ  ،ِٓ ؽ١ش اٌؼلالخ اٌّجبششح ث١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ .ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ

 .Bhattacharya et al. 2012; Carmo et al.2016; Muttakin et al)دساعبدرٛطٍذ 

أِب ِٓ ؽ١ش اٌؼلالخ ث١ٓ  ،ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ (2020
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ٚلبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح، فمذ وبٔذ اٌؼلالخ غ١ش ِؾذدح الارغبٖ ٚفمبً ٌّب  عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ

)Ajina et al. 2016lo et al. 2016; et al. 2016;  Eliwa2008;  Li ;دساعبدرٛطٍذ ئ١ٌٗ 

); Arianpoor and Sahoor 2022Din et al. 2021-Seifzadeh et al. 2020; El . ٚفٟ راد

ِٚغزٛٞ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ عٌٙٛخ  ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓٚعٛد Li (2008)عخ اٌغ١بق أٚػؾذ دسا

 .الأسثبػ

ٚأخ١شاً، ػذَ ٚػٛػ ارغبٖ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح 

ئٌٝ ٚعٛد أصش ئ٠غبثٟ ِٚؼٕٛٞ ٌغٛدح اٌزمبس٠ش   Ezat (2019)ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ، فمذ رٛطٍذ دساعخ

عٛدح وبٔذ  ٚفٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ رمش٠ش ِغٍظ الإداسح ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛا

رٛطٍذ ، فٟ ؽ١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ٌٍؼلالخ ث١ٓ ِؼذياٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِزغ١ش 

ّب١ٌخ ٌٍمشاءح رإصش ا٠غبثبً ػٍٝ ئٌٝ أْ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌ Dadashi and Norouzi (2020)دساعخ 

لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح  وبٔذ أِب فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخً، اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ اٌز٠ّٛ

 .ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخٌٍؼلالخ ث١ٓ  ِؼذيِزغ١ش 

دح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلبث١ٍخ اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛ ٠ٚخٍض اٌجبؽش ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ

ئٌٝ ٚعٛد رجب٠ٓ ث١ٓ ٔزبئظ رٍه اٌذساعبد ٔز١غخ لاخزلاف اٌج١ئبد  اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ

اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ  فٟ ٔذسحٚعٛد فؼلاً ػٓ اٌزٟ أعش٠ذ ف١ٙب، ٚوزٌه لاخزلاف فزشح اٌم١بط، 

، اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ فٟ ؽذٚد ػٍُ اٌجبؽش عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلبث١ٍخاٌؼلالخ ث١ٓ 

ا٠غبثٟ ٌغٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٚٓ صُ ٠زٛلغ اٌجبؽش ٚعٛد أصش 

)فٟ طٛسرٗ اٌجذ٠ٍخ(  اٌضبٌشاٌز٠ًّٛ فٟ اٌج١ئخ اٌّظش٠خ. ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ اشزمبق اٌفشع  ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ

 ٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:ػ

3H : ٌٍٓمشاءح ٚرىٍفخلبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رإصش عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌؼلالخ اٌؼىغ١خ ث١ 

 اٌز٠ًّٛ.

 انذراضت انخطبٍمٍت: -8

٠غزٙذف ٘زا اٌغضء ِٓ اٌجؾش ػشع ِٕٙغ١خ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ، ٚاٌزٟ رزؼّٓ أ٘ذاف 

ٌزظ١ُّ اٌجؾضٟ ثّب ٠شٍّٗ ِٓ رٛط١ف ٚل١بط ٌّزغ١شاد اٌذساعخ اٌزطج١م١خ، ِٚغزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساعخ، ٚا
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اٌذساعخ، ٚالأعب١ٌت الإؽظبئ١خ اٌّغزخذِخ فٟ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد، ِٕٚبلشخ إٌزبئظ الإؽظبئ١خ، ِٚٓ صُ 

 ٔزبئظ اخزجبس اٌفشٚع، ٚأخ١شاً إٌزبئظ ٚاٌزٛط١بد ِٚغبلاد اٌجؾش اٌّمزشؽخ ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 أهذاف انذراضت انخطبٍمٍت: 8-1

، ِٚٓ صُ فٟ اٌغضء إٌظشٞ رغزٙذف اٌذساعخ اٌزطج١م١خ اخزجبس فشٚع اٌجؾش ٚاٌزٟ رُ اشزمبلٙب 

لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش ِٓ ؽ١ش )ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  الإفظبػ اٌغشدٞرم١١ُ ِب ئرا وبْ ٕ٘بن ػلالخ ِجبششح ث١ٓ 

ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ  بٌٍّى١خ ٚثبلالزشاعرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثٚ (اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚو١ّخ الإفظبػ

 ،اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛٚدٚس٘ب ػٍٝ دساعخ أصش عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 ٚرٌه فٟ وً وً ِٓ ؽغُ اٌششوخ ٚدسعخ اٌشفغ اٌّبٌٟ وّزغ١شاد سلبث١خ. 

 يضخًع وعٍُت انذراضت: 8-2

 2017اٌفزشح ِٓ  ػٓٚرٌه ع١ّغ اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ،  ٠شًّ ِغزّغ اٌذساعخ 

، أٞ ػٓ فزشح أسثغ عٕٛاد. ٌٚمذ اخزبس اٌجبؽش ٘زٖ اٌفزشح اٌض١ِٕخ لأعشاء اٌذساعخ خلاٌٙب 2020ٚؽزٝ 

، ٚئْ وبٔذ ٘زٖ اٌفزشح لذ رؼّٕذ فٟ ٔٙب٠زٙب ثذا٠خ ٌىٛٔٙب فزشح اعزمشاس ع١بعٟ ٌغّٙٛس٠خ ِظش اٌؼشث١خ

س٠خ ِظش ٛٙعّفمؾ فٟ ١ٌظ  ٔغج١بً  ثبٌغٍت ػٍٝ ع١ّغ اٌمطبػبد دأصش ٚاٌزٟ لذ وٛسٚٔبعبئؾخ 

ع١ّغ رٛافش ع١ّغ اٌج١بٔبد اٌلاصِخ ٌم١بط  ػشٚسحٚلذ ساػٝ اٌجبؽش ػٕذ اخز١بس اٌؼ١ٕخ  .اٌؼشث١خ

ِشب٘ذح  256ششوخ ثاعّبٌٟ  64ِٓ  ؽى١ّخاٌّزغ١شاد خلاي فزشح اٌذساعخ. ٚلذ ٔزظ ػٓ رٌه ػ١ٕخ 

 ،ػٍٝ عج١ً اٌّضبي ِٕٙب لذ اػزّذ اٌجبؽش فٟ عّغ اٌج١بٔبد ػٍٝ ػذح ِظبدسٚشح اٌذساعخ. خلاي فز

، اٌّٛالغ الإٌىزش١ٔٚخ ششوخ ِظش ٌٕشش اٌّؼٍِٛبد، فؼلاً ػٓ ِٛلغ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ، ٚأخ١شاً 

( ششوبد اٌؼ١ٕخ ِظٕفخ ٚفمبً ٠ٚ1ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )ػ١ٕخ اٌذساعخ.  اٌٛاسدح فٟ ششوبدبٌاٌخبطخ ث

 طبػبد ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:ٌٍم
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 ( حىزٌع شركاث انعٍُت وفماً نهمطاعاث1صذول )

 إٌغجخ ػذد اٌششوبد اٌمطبع

 15.63 10 أغز٠خ ِٚششٚثبد 

 14.09 9 خذِبد ِٕٚزغبد طٕبػ١خ ٚع١بساد

 7.81 5 اٌشػب٠خ اٌظؾ١خ ٚالأد٠ٚخ 

 29.69 19 اٌؼمبساد

 14.09 9 اٌّٛاسد الأعبع١خ

 9.38 6 ٔشبءاد ٕ٘ذع١خِمبٚلاد ٚا

 9.38 6 ِٛاد اٌجٕبء

 100 64 الإعّبٌٟ 

اٌمطبع الأوضش رّض١لاَ فٟ اٌؼ١ٕخ ٚرٌه ثٕغجخ  د ٠ٚٛ٘زؼؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك، أْ لطبع اٌؼمبسا

وً ِٓ  ثؼذ رٌه ٚاٌزٞ ١ٍ٠ُٙ %،15.63لطبع الأغز٠خ ٚاٌّششٚثبد ثٕغجخ ١ٍ٠ٗ ثؼذ رٌه  %،29.69

فٟ ، % ٌىً ِّٕٙب14.09ثٕغجخ  لطبع اٌّٛاسد الأعبع١خٚ ٚع١بساد لطبع خذِبد ِٕٚزغبد طٕبػ١خ

ٌىً  %9.38ٚلطبع ِٛاد اٌجٕبء ثٕغجخ  لطبع اٌّمبٚلاد ٚالأشبءاد إٌٙذع١خوً ِٓ ثؼذ رٌه ؽ١ٓ ١ٍ٠ُٙ 

ثٕغجخ  ٚفٝ اٌّشرجخ الأخ١شحفٟ اٌؼ١ٕخ  الألً رّض١لاً  اٌمطبعٚأخ١شاً، ٠ّضً لطبع اٌشػب٠خ اٌظؾ١خ . ِّٕٙب

ٚاٌزٞ ٠ّضً اٌؾذ الأدٔٝ اٌّطٍٛة ٌىً لطبع ِٓ أعً رمذ٠ش ِؼٍّبد إٌّٛرط اٌخبص ثزمذ٠ش % 7.81

 الاعزؾمبلبد الاخز١بس٠خ.

 انخصًٍى انبغزً: 8-3

ٌلإفظبػ ع١زُ اٌزؾمك ِٓ اٌؼلالخ اٌغجج١خ  ،اٌظٍخاٌغبثمخ راد  ِغ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد ارغبلبً  

بس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚو١ّخ الإفظبػ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ اٌّب١ٌخ ِٓ ؽ١ش لبث١ٍخ اٌزم ٌٍزمبس٠ش اٌغشدٞ

اعزخذاَ  ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، ِٓ ٔبؽ١خاٌجغ١ؾ ِٓ خلاي اعزخذاَ رؾ١ًٍ الأؾذاس  ثبٌٍّى١خ ٚثبلالزشاع

ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش ٚدٚس٘ب أصش عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  ٍزؾمك ٌِٓ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد

، ٚرٌه فٟ وً ِغّٛػخ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ ٚاٌزٟ رزّضً فٟ ؽغُ ح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛاٌّب١ٌخ ٌٍمشاء

 اٌششوخ، ٚاٌشفغ اٌّبٌٟ.
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 ويٍ رى حظهر ًَارس انذراضت عهى انُغى انخانً:

 

 :ئْؽ١ش 

COC ٌ زىٍفخ اٌز٠ًّٛاٌّزٛعؾ اٌّشعؼ. 

COD رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع. 

COE رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ. 

READ ٌمبث١ٍخ ٌٍمشاءحا. 

LSENN .و١ّخ الإفظبػ 

FRQ .عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

Read *FRQ اٌمبث١ٍخ ٌٍمشاءحٚ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخٌغٛدح  اٌّزغ١ش اٌّؼذي. 

SIZE .ؽغُ اٌششوخ 

LEV .ٌٟدسعخ اٌشفغ اٌّب 
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 (:1وًٌكٍ حىضٍظ ًَىرس انذراضت يٍ خلال انشكم رلى )

 

 نباعذ(( ًَىرس انذراضت )إعذاد ا1شكم رلى )

 حىصٍف ولٍاش يخغٍراث انذراضت.8-4

 رزّضً ِزغ١شاد اٌذساعخ اٌزطج١م١خ فٟ اٌّزغ١شاد اٌزب١ٌخ:

 ٚو١ّخ الإفظبػ، ٚعٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ.مبث١ٍخ ٌٍمشاءح، اٌٚرزّضً فٟ  انًخغٍراث انًطخمهت: -

 .ز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خرىٍفخ اٌز٠ًّٛ، ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع، ٚرىٍفخ اٌ ٠ٚزّضً فٟ انًخغٍر انخابع: -

 .ٌٍمشاءحمبث١ٍخ اٌٚ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ عٛدح٠ٚزّضً فٟ  :انًعذلانًخغٍر  -

 .ٚرزّضً فٟ ؽغُ اٌششوخ، ٚاٌشفغ اٌّبٌٟ انًخغٍراث انرلابٍت: -
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 ( رٛط١ف ٚل١بط وً ِزغ١ش ِٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:٠ٚ2ٛػؼ عذٚي سلُ )

 ( حىصٍف ولٍاش يخغٍراث انذراضت2صذول )

 رٛط١ف ٚل١بط ِزغ١شاد إٌٛع ٌّزغ١شا

ل١بط رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ِةٓ خةلاي اٌّزٛعةؾ اٌّةشعؼ ثةبلأٚصاْ ٌزىٍفةخ عٛف ٠زُ  ربثغ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ

اٌةةٛصْ إٌغةةجٟ لأِةةٛاي × اٌز٠ّٛةةً ثبٌٍّى١ةةخ )رىٍفةةخاٌز٠ّٛةةً ٚاٌةةزٞ ٠غةةبٚٞ 

 اٌٛصْ إٌغجٟ لأِةٛاي الالزةشاع(،× اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع  )رىٍفخاٌٍّى١خ( + 

٠زُ ؽغبة اٌٛصْ إٌغجٟ لأِٛاي اٌٍّى١خ ِٓ خلاي لغّخ أِٛاي اٌٍّى١ةخ  ؽ١ش

ػٍةةٝ ئعّةةبٌٟ ل١ّةةخ ِظةةبدس اٌز٠ّٛةةً، فةةٟ ؽةة١ٓ ٠ةةزُ ؽغةةبة اٌةةٛصْ إٌغةةجٟ 

لأِةةٛاي الالزةةشاع ِةةٓ خةةلاي لغةةّخ أِةةٛاي الالزةةشاع ػٍةةٝ ئعّةةبٌٟ ل١ّةةخ 

ٚدساعةخ  (Block et al. 2018)رّشة١بً ِةغ دساعةخ  ٚرٌةه ِظةبدس اٌز٠ّٛةً

 .(2013)ؽغٓ 

رىٍفخ اٌز٠ًّٛ 

 ثبلالزشاع

اٌفبئذح ػٍٝ ل١بط رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثأِٛاي الالزشاع ِٓ خلاي لغّخ عٛف ٠زُ  ربثغ

 Block)رّش١بً ِغ دساعخ  ٚرٌهاٌؼش٠جخ(،  ِؼذي-1اٌمشع ِؼشٚثبً فٟ )

et al. 2018)  ٓ(.2013ٚدساعخ )ؽغ 

رىٍفخ اٌز٠ًّٛ 

 ثبٌٍّى١خ

ّٔٛرط رغؼ١ش اي اٌٍّى١خ ِٓ خلاي ل١بط رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثأِٛعٛف ٠زُ  ربثغ

٠ؼىظ اٌؼلالخ  ٞالأطٛي اٌشأعّب١ٌخ ٌم١بط رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثأِٛاي اٌٍّى١خ ٚاٌز

ث١ٓ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٌلأعُٙ اٌؼبد٠خ ٚاٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثٙزٖ الأعُٙ، ٚٚفمبً 

ٌٙزا إٌّٛرط ٠زُ رؾذ٠ذ ِؼذي اٌؼبئذ اٌّطٍٛة ثبلاػزّبد ػٍٝ صلاس ػٕبطش 

ِخبؽش اٌغٛق، ػٍٝ اٌؼبئذ اٌخبٌٟ ِٓ اٌّخبؽش، ػلاٚح  ِؼذي رزّضً فٟ

ِؼذي اٌؼبئذ اٌخبٌٟ ٚرٌه ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ  ٚاٌّخبؽش اٌؼبِخ )ث١زب(.

ِؼذي اٌؼبئذ اٌخبٌٟ  –ِؼشٚثبً فٟ )ِؼذي ػبئذ اٌغٛق  ِٓ اٌّخبؽش+ ث١زب

ٚدساعخ  (Block et al. 2018)رّش١بً ِغ دساعخ  ٚرٌهِٓ اٌّخبؽش(

 (.2013)ؽغٓ 

ٌم١بط لبث١ٍخ  اٌذساعبد ػ١ٍٙب اػزّذدٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّإششاد اٌزٟ ٠ّىٓ  ِغزمً ٌٍمشاءح مبث١ٍخاٌ

ٚرٌه ِٓ خلاي Fogِإشش  ٚأوضش٘ب اعزخذاِبً  اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٚٓ أّ٘ٙب

ػذد اٌغًّ+ ػذد اٌىٍّبد ئعّبٌٟ )ػذد اٌىٍّبد/  ١4خ:.اٌّؼبدٌخ اٌزبٌ

أٚ أوجش ِٓ  ثزغبٚٞ Fogٚئرا وبٔذ ل١ّخ  .ئعّبٌٟ ػذد اٌىٍّبد( اٌظؼجخ/

 ٠غبٚٞٚ 18ِٓ  ألً ذ اٌم١ّخأِب ئرا وبٔ، غ١ش لبثً ٌٍمشاءحفاْ إٌض  18

رزشاٚػ ِب  ٠ٚFogىْٛ إٌض ِضبٌٟ ئرا وبٔذ ل١ّخ فاْ إٌض طؼت،  14

 10ألً ِٓ  ogF، ٚأخ١شاً، ٠ىْٛ إٌض سل١ك ئرا وبٔذ ل١ّخ 14ٚ 12ث١ٓ 

 .) et al. 2018; Xu et alAymen(2019 .ٚرٌه ٚفمبً ٌذساعزب 

ٚرٌه  Lixػٍٝ ِإشش  Ezat (2019)ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، اػزّذد دساعخ 

 6اٌىٍّبد اٌظؼجخ اٌزٟ رض٠ذ ػٓ  *)ػذد100 ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ:
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/ ئعّبٌٟ ػذد )ئعّبٌٟ ػذد اٌغًّ اٌىٍّبد( +ئعّبٌٟ ػذد  ؽشٚف/

خ، فٟ ؽ١ٓ ٠ش١ش اٌغضء ؽٛي اٌىٍّ ئٌٝاٌىٍّبد(، ؽ١ش ٠ش١ش اٌغضء الأٚي 

 50ألً ِٓ  Lixارا وبٔذ ل١ّخ ِٓ ؽ١ش اٌم١ّخ فٚ ،ؽٛي اٌغٍّخ ئٌٝاٌضبٟٔ 

فاْ  60ٚرغب50ِٞٚٓ  أوجش ذ اٌم١ّخ، أِب ئرا وبٔاٌمشاءح عًٙفاْ إٌض 

 ٚرٌه ئراٌٍمشاءح  طؼت عذاً ٠ىْٛ إٌض أخ١شاً، ، ٚاٌمشاءح إٌض طؼت

ٌم١بط  Lixش ػٍٝ ِإشش ٚعٛف ٠ؼزّذ اٌجبؽ.60أوجش ِٓ Lixوبٔذ ل١ّخ 

ٌىٛٔٗ أوضش ِلاءِخ  (Ezat 2019)رّش١بً ِغ دساعخٚرٌه  مبث١ٍخ ٌٍمشاءحاٌ

 .Fogٚرٌه ػٍٝ ػىظ ِإشش  ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌّؼذح ثبٌٍغخ اٌؼشث١خ

ٚرٌه ٌؼذد اٌغًّ ٚفمبً ٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٟ عٛف ٠زُ ل١بط و١ّخ الإفظبػ  ِغزمً و١ّخ الإفظبػ 

 .)sa et al. 2022Mou(رّش١بً ِغ دساعخ

عٛدح اٌزمبس٠ش 

 اٌّب١ٌخ

عٛف ٠زُ ل١بط عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي ِم١بط الاعزؾمبلبد  ِغزمً

 .Kothari et alالاخز١بس٠خ اٌّؼذٌخ ثبلأداء ٚاٌّطٛس ثٛاعطخ 

 : Chen et al. (2011ٚاٌزٞ اػزّذد ػ١ٍٗ دساعخ )(2005)

TAccr i, t = α0 + α1 (1/Assetsi,t-1)+ α2ΔRevi,t + α3PPEi,t + 

α4ROAi,t + εi,t. 

 :ئْ ؽ١ش

TAccr i, t ٌِٟمبعخ ػٍٝ أعبط )طبفٝ اٌذخً لجً  الاعزؾمبلبد: ئعّب

 (t) ػٓ اٌغٕخ iاٌجٕٛد غ١ش اٌؼبد٠خ ٚالاعزضٕبئ١خ ٌٍششوخ 

ِطشٚؽبً ِٕٗ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍششوخ 

i ( ػٓ اٌغٕخtِغ لغّخ ٔبرظ ػ١ٍّخ اٌط ) ٌٟشػ ػٍٝ ئعّب

 (.t-1الاطٛي فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌغبثمخ )

Assetsi,t-1( ئعّبٌٟ الاطٛي فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌغبثمخ :t-1.) 

ΔRevi,tٕٞٛفٟ الا٠شاداد ٌٍششوخ  : اٌزغ١ش اٌغi  ػٓ اٌغٕخt  ٍِٝمغِٛبً ػ

 ئعّبٌٟ الاطٛي فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌغبثمخ.

PPEi,t الاطٛي اٌضبثزخ اٌٍّّٛعخ ٌٍششوخ :iٟٔٙب٠خ اٌغٕخ  فt  ٍِٝمغِٛخ ػ

 ئعّبٌٟ الاطٛي فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌغبثمخ.

ROAi,t اٌؼبئذ ػٍٝ الاطٛي ٌٍششوخ :i  ػٓ اٌغٕخt. 

α4، α3  ،α2،α1 ،α0.ِؼبِلاد إٌّٛرط  : 

ٚثؼذ رمذ٠ش ِؼٍّبد إٌّٛرط اٌغبثك ٚفمبً ٌطش٠مخ اٌّشثؼبد اٌظغشٜ ٠زُ 

 غ١ش الاخز١بس٠خ: زؾمبلبداعزخذاِٙب فٟ اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ ٌزؾذ٠ذ الاع

NDACCіt /Aіt-1 = const + â1 (l /Aіt-1) + â2 [(ΔREVіt –

ΔRECіt) /Aіt-1] + â3 (PPEіt /Aіt-1) + â4 ROAіt- 

ٚأخ١شاً ٠زُ رؾذ٠ذ الاعزؾمبلبد الاخز١بس٠خ ِٓ خلاي اٌفشق ث١ٓ ئعّبٌٟ 

ّب١ٌخ الاعزؾمبلبد ٚالاعزؾمبلبد غ١ش الاخز١بس٠خ. ٌٚم١بط عٛدح اٌزمبس٠ش اٌ
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(،ٚثبٌزبٌٟ 1-× )لبَ اٌجبؽش ثؼشة اٌم١ّخ اٌّطٍمخ ٌلاعزؾمبلبد الاخز١بس٠خ 

 رش١ش اٌم١ُ اٌىج١شح ئٌٝ عٛدح ِشرفؼخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ.

اٌزمبس٠ش عٛدح 

مبث١ٍخ اٌاٌّب١ٌخ ٚ

 .ٌٍمشاءح

ِٓ ٍغٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلبث١ٍخ اٌزمبس٠ش ٌٍمشاءح ٌ اٌّزغ١ش اٌّؼذعٛف ٠مبط  ِؼذي

ٚرٌه عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلبث١ٍخ اٌزمبس٠ش ٌٍمشاءح ؽبطً ػشة خلاي 

 .(Ezat 2019)رّش١بً ِغ دساعخ 

عةةٛف ٠ةةزُ ل١ةةبط ؽغةةُ اٌشةةشوخ اعةةزٕبداً ئٌةةٝ اٌٍٛغةةبس٠زُ اٌطج١ؼةةٟ لإعّةةبٌٟ  سلبثٟ ؽغُ اٌششوخ 

الأطٛي. ٠ٚٙذف ٘زا اٌّزغ١ش ئٌةٝ ل١ةبط الاخةزلاف ثة١ٓ اٌشةشوبد ِةٓ ؽ١ةش 

 اٌؾغُ.

دسعخ اٌشفغ 

 ٌّبٌٟا

اعةةزٕبداً ئٌةةٝ ٔغةةجخ ئعّةةبٌٟ اٌةةذ٠ْٛ ئٌةةٝ  دسعةةخ اٌشفةةغ اٌّةةبٌٟعةةٛف ٠ةةزُ ل١ةةبط  سلبثٟ

 .)(Mardessi 2021ٚفمبً ٌذساعخ  ٚرٌه ئعّبٌٟ الأطٛي

 َخائش اخخبار فروض انذراضت: 8-5

عٛف ٠زُ ػشع ٔزبئظ اخزجبس اٌفشٚع ِٓ خلاي ػشع الإؽظبئ١بد اٌٛطف١خ ٌّزغ١شاد  

 ٔزبئظ اخزجبس اٌفشٚع.  اٌذساعخ، صُ ثؼذ رٌه ػشع

 الإعصائٍاث انىصفٍت نًخغٍراث انذراضت: 8-5-1

( الإؽظبئ١بد اٌٛطف١خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ، ؽ١ش ٠ٛػؼ ولاً ِٓ ٠3ٛػؼ اٌغذٚي سلُ ) 

 اٌّزٛعؾ ٚاٌؾذ الأدٔٝ ٚاٌؾذ الألظٝ ٌم١ُ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 انذراضت( الإعصائٍاث انىصفٍت نًخغٍراث 3صذول )
 انًخىضط انغذ الألصى انغذ الأدَى انًخغٍر

 19. 79.  04. رىٍفخ اٌز٠ًّٛ

 95. 24. 0 رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع

 44. 86. 30. رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ

 51.28 85 36.5 اٌمبث١ٍخ ٌٍمشاءح

 2.10 2.41 1.78 و١ّخ الإفظبػ 

 7.98- 08.- 98.48- عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ

 13.78 18.11 10.34 ٌششوخؽغُ ا

 44. 98. 3. اٌشفغ اٌّبٌٟ

  256ػذد اٌّشب٘ذاد:         

فٟ ؽ١ٓ ثٍغ اٌؾذ الأدٔٝ  ،19.رىٍفخ اٌز٠ًّٛ لذ ثٍغ ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك، أْ ِزٛعؾ 

ٌزىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع ، ٚثبٌّضً ثبٌٕغجخ 79.، 04.ػٍٝ اٌزٛاٌٟ  ٌزىٍفخ اٌز٠ًّٛ ٚاٌؾذ الألظٝ

، فٟ ؽ١ٓ ثٍغ اٌؾذ الأدٔٝ ٌزىٍفخ اٌز٠ًّٛ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ 44.،95.ٍى١خ فمذ ثٍغ اٌّزٛعؾ ٌىً ِّٕٙب ٚثبٌّ
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وبْ اٌؾذ الألظٝ ٌزىٍفخ اٌز٠ًّٛ لذ ، ٚػٍٝ اٌزٛاٌٟ ٌزىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ 30.ٚثٍغ 0ثبلالزشاع 

عؾ اٌمبث١ٍخ ٌٍمشاءح ثٍغ ِزٛٚػٍٝ اٌغبٔت ا٢خش،  ٌزىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ. 86.ٚثٍغ  24.ثبلالزشاع 

 1.78ٚثٍغ  36.5ػٍٝ اٌزٛاٌٟ، فٟ ؽ١ٓ ثٍغ اٌؾذ الأدٔٝ ٌٍمبث١ٍخ ٌٍمشاءح  2.1، 51.28ٚٚو١ّخ الإفظبػ 

لذ ، ٚفٟ اٌّمبثًٌى١ّخ الإفظبػ.  2.41، ٚثٍغ 85ٌى١ّخ الإفظبػ، ٚلذ ثٍغ اٌؾذ الألظٝ ٌٍمبث١ٍخ ٌٍمشاءح 

- فٟٚاٌؾذ الألظٝ  98.48-٠زّضً اٌؾذ الأدٔٝ فٟ فٟ ؽ١ٓ  7.98-عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  ثٍغ ِزٛعؾ

ِّب ٠ذي ػٍٝ اخزلاف ٚاٌشفغ اٌّبٌٟ اخزلاف ل١ُ اٌؾذ الأدٔٝ ٚالألظٝ ٌؾغُ اٌششوخ  ،. ٚأخ١شاً 08.

 ؽغُ ششوبد اٌؼ١ٕخ.  

 :ض الأولَخائش اخخبار انفر 8-5-2

اٌخبص ثأصش ٚ الأٚي( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌجغ١ؾ لاخزجبس اٌفشع 4سلُ ) ٠ٛػؼ اٌغذٚي

 ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ، ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: ٌٍمشاءح اٌّب١ٌخ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش

 الأولانفرض  لاخخبار انبطٍط( حغهٍم الاَغذار 4صذول )

 يطخىي انًعُىٌت Tإعصائٍت اخخبار  يعايم الاَغذار انًخغٍر

 (اٌغضء اٌضبثذ)

 اٌمبث١ٍخ ٌٍمشاءح

 ؽغُ اٌششوخ

 اٌشفغ اٌّبٌٟ 

 

-.114 

-.011 

.116 

5.556 

-1.833 

-.182 

1.858 

.000 

.068 

.858 

.064 

  R2 (adj.)= .17يعايم انخغذٌذ انًعذل 

 2.477=نهًُىرس  Fإعصائٍت اخخبار 

 0.062=يطخىي انًعُىٌت نهًُىرس

ٚ٘ةزا ٠ؼٕةٝ أْ  Adjusted R2 =0.17 أْ ِؼبِةً اٌزؾذ٠ةذ اٌّؼةذي ،اٌغبثكاٌغذٚي  ِٓ ٠ٚظٙش  

ػةٓ ؽش٠ةك ع١ّةغ اٌّزغ١ةشاد اٌّغةزمٍخ  ٠ّىٓ رفغ١ش٘ب زٟ رؾذس فٟ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ% ِٓ اٌزغ١شاد ا17ٌ

ٚلةذ  ٚأ٠ؼةبً اٌّزغ١ةشاد اٌشلبث١ةخ. لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمةشاءحاٌزٟ رظٙش فٟ ٘زا إٌّٛرط ٚاٌّزّضٍخ فٟ 

ِةٓ ِغةزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛةخ اٌّمجةٛي  أوجةش( ٚ٘ةٟ P-value =0.062ِؼ٠ٕٛبً ؽ١ةش ثٍغةذ )غ١ش وبْ إٌّٛرط 

ٚثة١ٓ رىٍفةخ  ٘ةزا أْ اٌؼلالةخ ثة١ٓ ع١ّةغ اٌّزغ١ةشاد اٌّغةزمٍخ اٌزةٟ رظٙةش فةٟ ٘ةزا إٌّةٛرط . ٠ٚؼ0.05ٕٝ

 %.5ٌٍّٕٛرط وىً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ يعُىٌتغٍر  ٟ٘ ػلالخ اٌز٠ًّٛ



235 
 

أْ  ٌمبث١ٍةخ اٌزمةبس٠ش اٌّب١ٌةخ ٌٍمةشاءحٚثبٌٕغجخ ٌّذٜ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً، فأةٗ ٠زؼةؼ ثبٌٕغةجخ   

(P-value =0.068 ٟ٘ٚ )لبث١ٍةخ ثة١ٓ  وصدىد علالدتعدذو  ٘ةزا ٠ؼٕة0.05ِٚٝٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛةخ  أوجش

لبث١ٍةخ اٌزمةبس٠ش . ِٚٓ صةُ، فةاْ الأولانفرض  عذو لبىلوبانخانً  ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ، اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح

٠ةٕؼىظ لا  فةاْ رٌةه ١ةخاٌزمةبس٠ش اٌّبٌعةٌٙٛخ لةشاءح رإصش ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ، ؽ١ةش ِةغ اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح لا 

 ;Hassan et al. 2018; Kepir 2018)ػٍةٝ رخفة١غ رىٍفةخ اٌز٠ّٛةً ثّةب ٠زفةك ِةغ ٔزةبئظ دساعةبد 

Ezat 2019; Mousa et al. 2022). 

لاخزجبس اٌفشع  ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌجغ١ؾ5ٚػٍٝ اٌغبٔت ا٢خش، ٠ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )

ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ ٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اثأصش ٚاٌخبص  الأٚي اٌفشػٟ

 اٌزبٌٟ:

 الأول انفرض انفرعً لاخخبار انبطٍط( حغهٍم الاَغذار 5صذول )

 يطخىي انًعُىٌت Tإعصائٍت اخخبار  يعايم الاَغذار انًخغٍر

(اٌغضء اٌضبثذ)  

 اٌمبث١ٍخ ٌٍمشاءح

 ؽغُ اٌششوخ

 اٌشفغ اٌّبٌٟ 

 

.037 

.055 

.096 

5.272 

.597 

.874 

1.529 

.000 

.551 

.383 

.128 

 R2 (adj.)=.123يعايم انخغذٌذ انًعذل 

 1.165=نهًُىرس  Fإعصائٍت اخخبار 

 0.324=يطخىي انًعُىٌت نهًُىرس

ٚ٘ةةزا ٠ؼٕةةٝ أْ  Adjusted R2 =0.123اٌّؼةةذي أْ ِؼبِةةً اٌزؾذ٠ةةذ ،اٌغةةبثك٠ٚظٙةةش اٌغةةذٚي   

ػٓ ؽش٠ك ع١ّغ اٌّزغ١ةشاد  ٠ّىٓ رفغ١ش٘بثبٌٍّى١خ  ٠ًّٛ% ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ رىٍفخ اٌز12.3

ٚأ٠ؼةةبً اٌّزغ١ةةشاد  لبث١ٍةةخ اٌزمةةبس٠ش اٌّب١ٌةةخ ٌٍمةةشاءحاٌّغةةزمٍخ اٌزةةٟ رظٙةةش فةةٟ ٘ةةزا إٌّةةٛرط ٚاٌّزّضٍةةخ فةةٟ 

ِٓ ِغزٜٛ  أوجش( ٟٚ٘ P-value =0.324ؽ١ش ثٍغذ )أ٠ؼبً،  ِؼٕٛٞغ١ش ٚلذ وبْ إٌّٛرط  اٌشلبث١خ.

 ٘زا أْ اٌؼلالخ ث١ٓ ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ رظٙش فٟ ٘زا إٌّٛرط ٠ٚؼٕٝ. 0.05اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّمجٛي 

 %.5ٌٍّٕٛرط وىً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ يعُىٌتغٍر ٟ٘ ػلالخ  ثبٌٍّى١خ ٚث١ٓ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ
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أْ  ٌمبث١ٍةخ اٌزمةبس٠ش اٌّب١ٌةخ ٌٍمةشاءحٚثبٌٕغجخ ٌّذٜ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً، فأةٗ ٠زؼةؼ ثبٌٕغةجخ   

(P-value =0.551 ٟ٘ٚ )لبث١ٍةخ ثة١ٓ علالدت  وصدىدعدذو  ٘ةزا ٠ؼٕٝٚ 0.05ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  أوجش

. ِٚٓ صُ، فاْ الأوللبىل انفرض انفرعً عذو وبانخانً  ثبٌٍّى١خ، ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح

ِغ عٌٙٛخ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ؽ١ش رإصش ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ،  لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح لا

 .Hassan et al)ثّةب ٠زفةك ِةغ ٔزةبئظ دساعةبد  ثبٌٍّى١خ لا ٠ٕؼىظ ػٍٝ رخف١غ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ فاْ رٌه

2018; Kepir 2018; Ezat 2019; Mousa et al. 2022). 

 لاخزجبس اٌفشع اٌفشػٟ اٌضبٟٔ ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌجغ١ؾ6ٚأخ١شاً، ٠ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )

 ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ثأصش ٚاٌخبص 

 انزاًَ انفرعً انفرض لاخخبار انبطٍط( حغهٍم الاَغذار 6صذول )

 يطخىي انًعُىٌت Tإعصائٍت اخخبار  يعايم الاَغذار انًخغٍر

 (اٌغضء اٌضبثذ)

 اٌمبث١ٍخ ٌٍمشاءح

 ؽغُ اٌششوخ

ٌشفغ اٌّبٌٟا   

 

-.64 

-.84 

-.014 

4.892 

-1.020 

1.338 

-.228 

.000 

.309 

.182 

.820 

 R2 (adj.)=.067يعايم انخغذٌذ انًعذل 

 998.=نهًُىرس  Fإعصائٍت اخخبار 

 0.394=يطخىي انًعُىٌت نهًُىرس

ٚ٘ةزا ٠ؼٕةٝ أْ  Adjusted R2 =0.067 أْ ِؼبِةً اٌزؾذ٠ةذ اٌّؼةذي ،اٌغةبثك٠ٚظٙةش اٌغةذٚي   

ػةةٓ ؽش٠ةةك ع١ّةةغ  ٠ّىةةٓ رفغةة١ش٘ب ثةةبلالزشاع ِةةٓ اٌزغ١ةةشاد اٌزةةٟ رؾةةذس فةةٟ رىٍفةةخ اٌز٠ّٛةةً% 6.7

ٚأ٠ؼةبً اٌّزغ١ةشاد  لبث١ٍةخ اٌزمةبس٠ش ٌٍمةشاءحاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ رظٙش فٟ ٘زا إٌّٛرط ٚاٌّزّضٍةخ فةٟ 

ِغةزٜٛ ( ٟٚ٘ أوجش ِةٓ P-value =0.394، ؽ١ش ثٍغذ )أ٠ؼبً  ٚلذ وبْ إٌّٛرط غ١ش ِؼ٠ٕٛبً  اٌشلبث١خ.

 ٘زا أْ اٌؼلالخ ث١ٓ ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ رظٙش فٟ ٘زا إٌّٛرط . ٠ٚؼ0.05ٕٝاٌّؼ٠ٕٛخ اٌّمجٛي 

 %.5ٌٍّٕٛرط وىً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ غٍر يعُىٌتٟ٘ ػلالخ  ثبلالزشاع ٚث١ٓ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ

أْ  اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءحٌمبث١ٍخ ٚثبٌٕغجخ ٌّذٜ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً، فأٗ ٠زؼؼ ثبٌٕغجخ  

(P-value =0.309 أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ ٟ٘ٚ )لبث١ٍخ ث١ٓ  علالت عذو وصىدٚ٘زا ٠ؼٕٝ  0.05

. ِٚٓ صُ، وبانخانً عذو لبىل انفرض انفرعً انزاًَ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع، اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح

عٌٙٛخ لشاءح ٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع، ؽ١ش ِغ لا رإصش ػ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءحفاْ 
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 Hassan et)دساعبدلا ٠إصش ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع ثّب ٠زفك ِغ ٔزبئظ  فاْ رٌهاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

al. 2018; Kepir 2018; Ezat 2019; Mousa et al. 2022). 

عذو وصىد فأٗ ٠زؼؼ  اٌخبص ثبخزجبس اٌفشع الأٚي، الإؽظبئٟٚأخ١شاً، فٟ ػٛء اٌزؾ١ًٍ  

ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ. ِٚٓ صُ، فاْ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح لا  علالت

 عٛاء ثبٌٍّى١خ أٚ ثبلالزشاع.  رإصش ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ
 

 َخائش اخخبار انفرض انزاًَ: 8-5-3

اٌخبص ثأصش ٚ اٌضبٟٔلاخزجبس اٌفشع  ١ؾاٌجغ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس 7سلُ ) ٠ٛػؼ اٌغذٚي

 ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: اٌز٠ًّٛ،و١ّخ الإفظبػ ػٍٝ رىٍفخ 

 انزاًَانفرض  لاخخبار انبطٍط( حغهٍم الاَغذار 7صذول )

 يطخىي انًعُىٌت Tإعصائٍت اخخبار  يعايم الاَغذار انًخغٍر

 (اٌغضء اٌضبثذ)

 و١ّخ الإفظبػ 

 ؽغُ اٌششوخ

 اٌشفغ اٌّبٌٟ 

 

-.778 

-.052 

.011 

21.265 

-19.652 

-1.325 

.277 

.000 

.000 

.186 

.782 

 R2 (adj.)=.303يعايم انخغذٌذ انًعذل 

 129.976=نهًُىرس  Fإعصائٍت اخخبار 

 0.000=يطخىي انًعُىٌت نهًُىرس

ٚ٘ةزا ٠ؼٕةٝ أْ  Adjusted R2 =0.303 أْ ِؼبِةً اٌزؾذ٠ةذ اٌّؼةذي ،اٌغةبثك٠ٚظٙةش اٌغةذٚي   

ػٓ ؽش٠ك ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ  ٠ّىٓ رفغ١ش٘ب اٌز٠ًّٛرىٍفخ ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ % ِٓ اٌزغ30.3

ٚلةذ وةبْ إٌّةٛرط  ٚأ٠ؼةبً اٌّزغ١ةشاد اٌشلبث١ةخ. و١ّةخ الإفظةبػاٌزٟ رظٙش فٟ ٘زا إٌّٛرط ٚاٌّزّضٍخ فٟ 

ْ ٘ةزا أ . ٠ٚؼٕة0.05ٝ( ٟٚ٘ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّمجةٛي P-value =0.000ِؼ٠ٕٛبً ؽ١ش ثٍغذ )

 يعُىٌدتٟ٘ ػلالخ  رىٍفخ اٌز٠ًّٛٚث١ٓ  اٌؼلالخ ث١ٓ ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ رظٙش فٟ ٘زا إٌّٛرط

 %.5ٌٍّٕٛرط وىً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ

 P-valueأْ ) ٌى١ّةةخ الإفظةةبػفأةةٗ ٠زؼةةؼ ثبٌٕغةةجخ  ،ّغةةزمًاٌّزغ١ةةش اٌٚثبٌٕغةةجخ ٌّةةذٜ ِؼ٠ٕٛةةخ   

و١ّةخ ثة١ٓ  ويعُىٌدت عكطدٍتعلالدت ٚ٘ةزا ٠ؼٕةٝ ٚعةٛد  0.05( ٟٚ٘ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛةخ 0.000=

 ػىغة١بً  الإفظةبػ رةإصشو١ّةخ . ِٚةٓ صةُ، فةاْ انزاًَوبانخانً ٌخى لبىل انفرض  ،رىٍفخ اٌز٠ًّٛٚالإفظبػ 

٠ةةٕؼىظ ػٍةٝ رخفة١غ رىٍفةةخ  فةاْ رٌةه ؽ١ةش ِةةغ ص٠ةبدح ِغةزٛٞ الإفظةةبػرىٍفةةخ اٌز٠ّٛةً، ِٚؼ٠ٕٛةبً ػٍةٝ 
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 ;Petrova et al. 2012; Baimukhamedova et al. 2017)بد اٌز٠ًّٛ ثّب ٠زفك ِغ ٔزبئظ دساع

He et al. 2019; Mousa et al. 2022). 

اٌفشع اٌفشػٟ  ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌجغ١ؾ٠8ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )ػٍٝ اٌغبٔت ا٢خش، ٚ

 ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: ٚرٌهاٌخبص ثأصش و١ّخ الإفظبػ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ٚ الأٚي

 الأول انفرعًانفرض  لاخخبار انبطٍط( حغهٍم الاَغذار 8صذول )

يعايم  انًخغٍر

 الاَغذار

 يطخىي انًعُىٌت Tإعصائٍت اخخبار 

 (اٌغضء اٌضبثذ)

 و١ّخ الإفظبػ 

 ؽغُ اٌششوخ

 اٌشفغ اٌّبٌٟ 

 

-.280 

-.022 

-.11 

6.401 

-4.619 

-.360 

.177 

.000 

.000 

.719 

.860 

 R2 (adj.)=.376يعايم انخغذٌذ انًعذل 

 7.141=نهًُىرس  Fإعصائٍت اخخبار 

 0.000=يطخىي انًعُىٌت نهًُىرس

ٚ٘ةةزا ٠ؼٕةةٝ أْ  Adjusted R2 =0.376اٌّؼةةذي أْ ِؼبِةةً اٌزؾذ٠ةةذ ،اٌغةةبثك٠ٚظٙةةش اٌغةةذٚي   

ػٓ ؽش٠ك ع١ّغ اٌّزغ١ةشاد  ٠ّىٓ رفغ١ش٘بثبٌٍّى١خ  % ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ رىٍفخ اٌز37.6ً٠ّٛ

ٚلةذ وةبْ  ٟ ٘زا إٌّٛرط ٚاٌّزّضٍخ فٟ و١ّةخ الإفظةبػ ٚأ٠ؼةبً اٌّزغ١ةشاد اٌشلبث١ةخ.اٌّغزمٍخ اٌزٟ رظٙش ف

. 0.05( ٟٚ٘ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛةخ اٌّمجةٛي P-value =0.000ؽ١ش ثٍغذ )أ٠ؼبً  إٌّٛرط ِؼ٠ٕٛبً 

 ٚثة١ٓ رىٍفةخ اٌز٠ّٛةً ٘زا أْ اٌؼلالخ ث١ٓ ع١ّةغ اٌّزغ١ةشاد اٌّغةزمٍخ اٌزةٟ رظٙةش فةٟ ٘ةزا إٌّةٛرط ٠ٚؼٕٝ

 %.5ٌٍّٕٛرط وىً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ يعُىٌتٟ٘ ػلالخ  ثبٌٍّى١خ

 P-valueٚثبٌٕغةةجخ ٌّةةذٜ ِؼ٠ٕٛةةخ اٌّزغ١ةةش اٌّغةةزمً، فأةةٗ ٠زؼةةؼ ثبٌٕغةةجخ ٌى١ّةةخ الإفظةةبػ أْ )  

ثة١ٓ و١ّةخ  علالدت عكطدٍت ويعُىٌدتٚ٘ةزا ٠ؼٕةٝ ٚعةٛد  0.05( ٟٚ٘ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛةخ 0.000=

. ِٚةةٓ صةةُ، فةةاْ و١ّةةخ الأولانفرعددً وبانخددانً ٌددخى لبددىل انفددرض  ،ٌٍّى١ةةخثب الإفظةةبػ ٚرىٍفةةخ اٌز٠ّٛةةً

، ؽ١ةش ِةغ ص٠ةبدح ِغةزٛٞ الإفظةبػ فةاْ رٌةه ثبٌٍّى١خ ػىغ١بً ِٚؼ٠ٕٛبً ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ الإفظبػ رإصش

ثبٌّؼٍِٛبد الإػبف١خ  اٌّغب١ّ٘ٓا٘زّبَ  ئٌٝ رٌه ثبٌٍّى١خ، ٚلذ ٠شعغ ٠ٕؼىظ ػٍٝ رخف١غ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ

 Petrova)ثّب ٠زفةك ِةغ ٔزةبئظ دساعةبد لارخبر لشاسارُٙ الاعزضّبس٠خ  ػٕٙب فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخاٌّفظؼ 

et al. 2012; Baimukhamedova et al. 2017; He et al. 2019; Mousa et al. 2022). 
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اٌخبص ٚاٌفشع اٌفشػٟ اٌضبٟٔ  ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌجغ١ؾ9ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )٠أخ١شاً، ٚ

 ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: ٚرٌه خ الإفظبػ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاعثأصش و١ّ

 انزاًَ انفرعًانفرض  لاخخبار انبطٍط( حغهٍم الاَغذار 9صذول )

 يطخىي انًعُىٌت Tإعصائٍت اخخبار  يعايم الاَغذار انًخغٍر

 (اٌغضء اٌضبثذ)

 و١ّخ الإفظبػ 

 ؽغُ اٌششوخ

 اٌشفغ اٌّبٌٟ 

 

-.112 

-.057 

-.289 

2.911 

-1.788 

-1.206 

-.289 

.004 

.075 

.229 

.773 

 R2 (adj.)=.18يعايم انخغذٌذ انًعذل 

 1.528=نهًُىرس  Fإعصائٍت اخخبار 

 0.208=يطخىي انًعُىٌت نهًُىرس

ٚ٘ةةزا ٠ؼٕةةٝ أْ  Adjusted R2 =0.18  أْ ِؼبِةةً اٌزؾذ٠ةةذ اٌّؼةةذي ،اٌغةةبثك٠ٚظٙةةش اٌغةةذٚي   

ػةةٓ ؽش٠ةةك ع١ّةةغ  ٠ّىةةٓ رفغةة١ش٘ب ثةةبلالزشاع ٠ٛةةً% ِةةٓ اٌزغ١ةةشاد اٌزةةٟ رؾةةذس فةةٟ رىٍفةةخ اٌز18ّ

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ رظٙش فٟ ٘زا إٌّٛرط ٚاٌّزّضٍخ فٟ و١ّخ الإفظبػ ٚأ٠ؼبً اٌّزغ١ةشاد اٌشلبث١ةخ.

ِةةٓ ِغةةزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛةةخ  أوجةةش( ٚ٘ةةٟ P-value =0.208ؽ١ةةش ثٍغةةذ )، ِؼ٠ٕٛةةبً غ١ةةش ٚلةةذ وةةبْ إٌّةةٛرط 

ٚثة١ٓ  ٓ ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّغةزمٍخ اٌزةٟ رظٙةش فةٟ ٘ةزا إٌّةٛرط٘زا أْ اٌؼلالخ ث١ . ٠ٚؼ0.05ٕٝاٌّمجٛي 

 %.5ٌٍّٕٛرط وىً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ يعُىٌتغٍر ٟ٘ ػلالخ  ثبلالزشاع رىٍفخ اٌز٠ًّٛ

 P-valueٚثبٌٕغةةجخ ٌّةةذٜ ِؼ٠ٕٛةةخ اٌّزغ١ةةش اٌّغةةزمً، فأةةٗ ٠زؼةةؼ ثبٌٕغةةجخ ٌى١ّةةخ الإفظةةبػ أْ )  

ثةة١ٓ و١ّةةخ الإفظةةبػ  علالددت وصددىدعددذو ٚ٘ةةزا ٠ؼٕةةٝ  0.05خ ِةةٓ ِغةةزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛةة أوجةةش( ٚ٘ةةٟ 0.075=

لا . ِٚٓ صُ، فةاْ و١ّةخ الإفظةبػ انزاًَانفرعً لبىل انفرض عذو وبانخانً  ،ثبلالزشاع ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ

 ٠ٕؼىظ ػٍةٝ رخفة١غلا  ، ؽ١ش ِغ ص٠بدح ِغزٛٞ الإفظبػ فاْ رٌهثبلالزشاع رإصش ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ

ػةذَ ا٘زّةبَ اٌّمشػة١ٓ ثبٌّؼٍِٛةبد الإػةبف١خ اٌّفظةؼ  رٌةه ئٌةٝلةذ ٠شعةغ ٚ ،ثبلالزشاع رىٍفخ اٌز٠ًّٛ

 Kamel and Shahwanدساعخ ثّب ٠زفك ِغ ٔزبئظ  لارخبر لشاسارُٙ الائزّب١ٔخ ػٕٙب فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ

(2014). 

وصدىد علالدت فأٗ ٠زؼؼ  اٌخبص ثبخزجبس اٌفشع اٌضبٟٔ، ٚأخ١شاً، فٟ ػٛء اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ  

 عذو وصىد علالدت، فؼلاً ػٓ ِٓ ؽ١ش اٌٍّى١خ فمؾ ث١ٓ و١ّخ الإفظبػ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ يعُىٌتعكطٍت و
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ػٍةٝ رىٍفةخ  ػىغة١بً  رةإصش و١ّةخ الإفظةبػِٚةٓ صةُ، فةاْ  ثةبلالزشاع. ث١ٓ و١ّخ الإفظبػ ٚرىٍفةخ اٌز٠ّٛةً

 .خثبٌٍّى١اٌؼىغٟ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ  رأص١ش٘بِٓ خلاي اٌز٠ًّٛ 

 انزانذ: َخائش اخخبار انفرض 8-5-4

ثأصش اٌخبص  اٌضبٌش( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد لاخزجبس اٌفشع 10سلُ ) ٠ٛػؼ اٌغذٚي

ٚرٌه ػٍٝ  اٌز٠ًّٛ ٚرىٍفخ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓٚدٚس٘ب عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 انذانفرض انز ( حغهٍم الاَغذار انًخعذد لاخخبار10صذول )

 يطخىي انًعُىٌت Tإعصائٍت اخخبار  يعايم الاَغذار انًخغٍر

 )اٌغضء اٌضبثذ(

 لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش ٌٍمشاءح

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخعٛدح   

 اٌّزغ١ش اٌّؼذي

 ؽغُ اٌششوخ

 اٌشفغ اٌّبٌٟ

 

-.226 

-.233 

-.847 

.002 

.002 

7.248 

-1.905 

-1.981 

-25.741 

.043 

.060 

.000 

.058 

.049 

.001 

.966 

.952 

 R2 (adj.)=.433يعايم انخغذٌذ انًعذل 

 141.363=نهًُىرس  Fإعصائٍت اخخبار 

 0.000يطخىي انًعُىٌت نهًُىرس= 

ٚ٘زا ٠ؼٕٝ أْ  Adjusted R2 =0.433 أْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي ،اٌغبثك٠ٚظٙش اٌغذٚي 

١شاد اٌّغزمٍخ ػٓ ؽش٠ك ع١ّغ اٌّزغ ِىٓ رفغ١ش٘ب ٟرىٍفخ اٌز٠ٍّٛ% ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ 43.3

اٌّزغ١ش ٚ ١خاٌزمبس٠ش اٌّبٌعٛدح ٚ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءحاٌزٟ رظٙش فٟ ٘زا إٌّٛرط ٚاٌّزّضٍخ فٟ 

ٚأ٠ؼبً اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ. ٚلذ وبْ اٌّؼذي ٌغٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح 

. ٠ٚؼٕٝ 0.05ٟٚ٘ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّمجٛي ( P-value =0.000إٌّٛرط ِؼ٠ٕٛبً ؽ١ش ثٍغذ )

ٟ٘ ػلالخ  رىٍفخ اٌز٠ًّٛٚث١ٓ  ٘زا أْ اٌؼلالخ ث١ٓ وً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌزٟ رظٙش فٟ ٘زا إٌّٛرط

 %. 5ٌٍّٕٛرط وىً ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ يعُىٌت

ٔغةذ بس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمةشاءح مبث١ٍخ اٌزمٚثبٌٕغجخ ٌّذٜ ِؼ٠ٕٛخ وً ِزغ١ش ِغزمً، فأٗ ٠زؼؼ ثبٌٕغجخ ٌ  

لبث١ٍخ ث١ٓ  وصىد علالتعذو ٚ٘زا ٠ؼٕٝ  0.05ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ  أوجش( ٟٚ٘ P-value =0.966أْ )

ِةٓ ٔبؽ١ةخ. ِٚةٓ ٔبؽ١ةخ ػىغة١خ، ٌٚىٕٙةب غ١ةش ِؼ٠ٕٛةخ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ٚئْ وبٔةذ اٌؼلالةخ ٚ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ
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ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛةخ  ألً( ٟٚ٘ P-value =0.049ؽ١ش ثٍغذ )اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ أخشٞ، ثبٌٕغجخ ٌغٛدح 

. ٚأخ١ةشاً، ٚرىٍفةخ اٌز٠ّٛةً ثة١ٓ عةٛدح اٌزمةبس٠ش اٌّب١ٌةخيعُىٌدت عكطدٍت وعلالدت  وصدىدٚ٘زا ٠ؼٕٝ  0.05

 P-valueٔغةةةذ أْ )ٍغةةةٛدح اٌزمةةةبس٠ش اٌّب١ٌةةةخ ٚلبث١ٍةةةخ اٌزمةةةبس٠ش اٌّب١ٌةةةخ ٌٍمةةةشاءح ٌ ٌٍّزغ١ةةةش اٌّؼةةةذثبٌٕغةةةجخ 

 ٌٍّزغ١ش اٌّؼذويعُىٌت  عكطٍتعلالت ٚ٘زا ٠ؼٕٝ ٚعٛد  ٠0.05خ ( ٟٚ٘ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ0.001ٕٛ=

وبانخدانً ٌدخى لبدىل انفدرض  ،ٌٍغٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌةخ ٌٍمةشاءح ػٍةٝ رىٍفةخ اٌز٠ّٛةً

ٌٍغٛدح اٌزمةبس٠ش اٌّب١ٌةخ ٚلبث١ٍةخ اٌزمةبس٠ش  ٌٍّزغ١ش اٌّؼذويعُىٌت  عكطٍتعلالت ٚعٛد  . ٠ٚؼٕٝ ٘زاانزانذ

 .  (Ezat 2019)زبئظ دساعخ ثّب ٠زفك ِغ ٔ ّب١ٌخ ٌٍمشاءح ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛاٌ

علالدت ٚعٛد فأٗ ٠زؼؼ  ،اٌخبص ثبخزجبس اٌفشع اٌضبٌش ٚأخ١شاً، فٟ ػٛء اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ  

ٌٍغةةٛدح اٌزمةةبس٠ش اٌّب١ٌةةخ ٚلبث١ٍةةخ اٌزمةةبس٠ش اٌّب١ٌةةخ ٌٍمةةشاءح ػٍةةٝ رىٍفةةخ  ٌٍّزغ١ةةش اٌّؼةةذعكطددٍت ويعُىٌددت 

ػٍٝ اٌؼلالخ اٌؼىغ١خ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح رإصش عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٚٓ صُ، فاْ  .ًاٌز٠ّٛ

، ؽ١ش ٠ّىٓ ٌّغٍظ الإداسح رخف١غ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ِٓ خلاي عؼً رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌةخ أوضةش ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ

إٌّبعةت عةٛاء ِةٓ اٌّغةب١ّ٘ٓ لبث١ٍخ ٌٍمشاءح ٚراد عٛدح ِشرفؼخ ثّب ٠ّىٕٙب ِٓ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ّٛةً 

 .أٚ اٌّمشػ١ٓ

 انُخائش وانخىصٍاث ويضالاث انبغذ انًمخرعت: 8-6

ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ  عذو وصىد علالتئٌٝ  ،رش١ش إٌزبئظ اٌزطج١م١خ ٌٍجؾش 

 ٚأثبٌٍّى١خ  عٛاء اٌز٠ًّٛ. ِٚٓ صُ، فاْ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح لا رإصش ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ

ثبٌٍّى١خ أٚ  رىٍفخ اٌز٠ًّٛ رخف١غ عٌٙٛخ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ لا رإصش، ؽ١ش ثبلالزشاع

 ;Hassan et al. 2018; Kepir 2018; Ezat 2019)ثّب ٠زفك ِغ ٔزبئظ دساعبد  ثبلالزشاع

Mousa et al. 2022). ذ رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝفم ،ؽ١ش اٌؼلالخ ث١ٓ و١ّخ الإفظبػ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ أِب 

. فمؾ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبٌٍّى١خ ِٓ ؽ١شث١ٓ و١ّخ الإفظبػ ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ  علالت عكطٍت ويعُىٌتٚعٛد 

ص٠بدح ٠ٕؼىظ ، ؽ١ش ثبٌٍّى١خ ػىغ١بً ِٚؼ٠ٕٛبً ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ِٚٓ صُ، فاْ و١ّخ الإفظبػ رإصش

 .Petrova et al)ك ِغ ٔزبئظ دساعبد ثّب ٠زفثبٌٍّى١خ  ػٍٝ رخف١غ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ِغزٛٞ الإفظبػ

2012; Baimukhamedova et al. 2017; He et al. 2019; Mousa et al. 2022). ١ٓ فٟ ؽ

ِٚٓ صُ، فاْ و١ّخ الإفظبػ لا رإصش . ث١ٓ و١ّخ الإفظبػ ٚثزىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع عذو وصىد علالت
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الإفظبػ ػٍٝ رخف١غ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ  ص٠بدح ِغزٛٞلا ٠ٕؼىظ ػٍٝ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ثبلالزشاع، ؽ١ش 

ثبلالزشاع، ٚلذ ٠شعغ رٌه ئٌٝ ػذَ ا٘زّبَ اٌّمشػ١ٓ ثبٌّؼٍِٛبد الإػبف١خ اٌّفظؼ ػٕٙب فٟ اٌزمبس٠ش 

 .  Kamel and Shahwan (2014)لارخبر لشاسارُٙ الائزّب١ٔخ ثّب ٠زفك ِغ ٔزبئظ دساعخ ٚرٌه اٌّب١ٌخ 

علالدت عكطدٍت ويعُىٌدت ، ئٌةٝ ٚعةٛد زطج١م١ةخ أ٠ؼةبً ِٚٓ ٔبؽ١ةخ أخةشٞ، رشة١ش ٔزةبئظ اٌذساعةخ اٌ  

فةاْ  ،ِٚةٓ صةُ. ٌٍغٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلبث١ٍخ اٌزمةبس٠ش اٌّب١ٌةخ ٌٍمةشاءح ػٍةٝ رىٍفةخ اٌز٠ّٛةً ٌٍّزغ١ش اٌّؼذ

، ؽ١ةش عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رإصش ػٍٝ اٌؼلالخ اٌؼىغ١خ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ

غٍظ الإداسح رخف١غ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ِٓ خةلاي عؼةً رمبس٠ش٘ةب اٌّب١ٌةخ أوضةش لبث١ٍةخ ٌٍمةشاءح ٚراد ٠ّىٓ ٌّ

ثّةب  عٛدح ِشرفؼخ ثّب ٠ّىٕٙب ِٓ اٌؾظٛي ػٍةٝ اٌز٠ّٛةً إٌّبعةت عةٛاء ِةٓ اٌّغةب١ّ٘ٓ أٚ اٌّمشػة١ٓ.

 .  (Ezat 2019; Dadashi and Norouzi 2020)دساعزب٠زفك ِغ ٔزبئظ 

اْ إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌزٛطً ئ١ٌٙب رإدٞ ئٌٝ أْ ٠ٛطٟ اٌجبؽش ثذٚس ٚثشأْ رٛط١بد اٌجؾش، ف

أؽذ اٌؼٛاًِ  عٌٙٛخ لشاءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ؽ١ش ٠ّىٓ اػزجبس ،لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءحٚأ١ّ٘خ 

اٌٙبِخ ٚاٌّؾذدح ٌغٛدح الارظبي اٌفؼبي ث١ٓ ئداسح اٌششوبد ٚأطؾبة اٌّظٍؾخ اٌّخزٍف١ٓ، ؽ١ش رغبػذ 

ش اٌّب١ٌخ أطؾبة اٌّظٍؾخ اٌّخزٍف١ٓ ٚثظفخ خبطخ اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ رؾ١ًٍ ٚرشغ١ً اٌّؼٍِٛبد اٌزمبس٠

ٌٚىٟ رؾمك اٌششوبد الاعزفبدح  .اٌٛاسدح فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍّغبػذح فٟ ػ١ٍّخ ارخبر ٚطٕغ اٌمشاساد

ت أْ رىْٛ فأٗ ٠غ ،ثزىٍفخ ِٕخفؼخ اٌلاصِخِٓ أعٛاق اٌّبي ِٓ أعً اٌؾظٛي ػٍٝ الأِٛاي  اٌمظٜٛ

، ٚاٌزٞ ٠ٕؼىظ فٟ اٌّخزٍف١ٓ ٍّغزخذ١ٌِٓرٙب لشاء فؼلاً ػٓ عٌٙٛخ ،راد عٛدح ِشرفؼخّب١ٌخ اٌ رمبس٠ش٘ب

 إٌٙب٠خ ػٍٝ رخف١غ ػذَ اٌزّبصً فٟ اٌّؼٍِٛبد.

ؾش ِغزمجلاً فٟ اٌّغبلاد شؽخ، ٠ؼزمذ اٌجبؽش ثأ١ّ٘خ اٌجز، ٚثبٌٕغجخ ٌّغبلاد اٌجؾش اٌّمٚأخ١شاً  

دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد  ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ اٌّب١ٌخ ٌٍزمبس٠ش اٌغشدٞبػ فظالإدساعخ أصش  اٌزب١ٌخ.

الإفظبػ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  أصشفؼلاً ػٓ دساعخ ، اٌّظش٠خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ

الإفظبػ ٚدساعخ أصش ، ثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌششوبد اٌّظش٠خ ٚالأداء اٌّبٌٟ اٌّب١ٌخ ٌٍزمبس٠ش اٌغشدٞ

دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّظش٠خ اٌّم١ذح  ػٍٝ وفبءح الاعزضّبساٌّب١ٌخ  ٌغشدٞ ٌٍزمبس٠شا

ؽٛوّخ اٌششوبد، ٚرغط١خ دساعخ أصش اٌّزغ١شاد اٌّؼذٌخ اٌّخزٍفخ الأخشٜ ِضً  ، ٚأخ١شاً ثبٌجٛسطخ

 ٠ًٛ. لبث١ٍخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍمشاءح ٚرىٍفخ اٌزّ اٌّؾ١ٍٍٓ، ١٘ٚىً اٌٍّى١خ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ
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 لائًت انًراصع
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Abstract: 

This research aims to examine the impact of the readability and quantity 

of annual report narratives on the cost of capital, as well as the moderating 

impact of financial reporting quality on the relationship between the 

readability and cost of capital. The study depends on a sample of 256 

observations for non-financial Egyptian listed firms during a period from 2017 

through 2020. The results indicate that the readability has an insignificant 

impact on cost of capital. On the other hand, it shows that the greater the 

amount of narrative disclosure, the lower the cost of equity, but it has an 

insignificant impact on cost of debt. Finally, there is a significant negative 

joint effect of financial reporting quality and readability on cost of capital.   

Keywords: Readability, Disclosure, Cost of Capital, Financial Reporting 

Quality, Egyptian Stock Exchange. 

 


