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 انًهخص 

 -إٌؼظ -اعزٙذفذ ٘زٖ اٌذساعخ اخزجبس ٚدساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ثّشاؽٍٙب )إٌّٛ

أسثؼخ ِؾذداد ٌّشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚ٘ٝ )ّٔٛ  اعزخذاَٚلذ رُ  ،اٌّؾبعجٟ( ٚاٌزؾفع الأؾذاس

 ثبعزخذاَ اٌّؾبعجٟاٌؼّش( ، ٚرُ ل١بط اٌزؾفع  -رٛص٠ؼبد الأسثبػ -إٌفمبد اٌشأعّب١ٌخ –اٌّج١ؼبد

 Givoly and،(2000 ِٚم١بط )(Khan and Watts, 2009ِم١بع١ٓ ِخزٍف١ٓ ّٚ٘ب ِم١بط 

Hayan ،) ِٓ ( ِشب٘ذح ِّضٍخ ٌّغزّغ اٌذساعخ ِٓ 782) ثاعّبٌٟششوخ  14ٚلذ رىٛٔذ ػ١ٕخ اٌذساعخ

 الاخزجبس٠خ، ٚرٛطٍذ إٌزبئظ 7142ؽزٝ  7144اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ خلاي اٌفزشح ِٓ 

اٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ  اٌشئ١غٟاٌخطٝ اٌّزؼذد ٌٍفشع  الأؾذاسّٔٛرط  ثبعزخذاَ

اٌفشػ١بد اٌفشػ١خ اٌٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ ِشاؽً دٚسح  اخزجبس، وّب رش١ش ٔزبئظ  اٌّؾبعجٟٚاٌزؾفع 

ٚػذَ ٚعٛد  اٌّؾبعجٍٟٝ اٌزؾفع ػذَ ٚعٛد رأص١ش ٌّشؽٍخ إٌّٛ ػ أٞ اٌّؾبعجٟؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع 

ػٍٝ اٌزؾفع  الأؾذاسٚوزٌه ػذَ ٚعٛد رأص١ش ٌّشؽٍخ  اٌّؾبعجٟرأص١ش ٌّشؽٍخ إٌؼظ ػٍٝ اٌزؾفع 

 .اٌّؾبعجٟ

 اٌّؾبعجٟ، اٌزؾفع Coporate life cycleدٚسح ؽ١بح اٌششوخ  انًصطهحاث انشئٛسٛت:

Accounting conservatism ٌِّٕٛشؽٍخ ا ،Growing stage ِشؽٍخ إٌؼظ ،Mature stage ،

 Regression stage الأؾذاسِشؽٍخ 
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 يقذيت ٔيشكهت انذساست:

٠ؼزجش ّٔٛرط دٚسح ؽ١بح اٌششوبد ِضً اٌىبئٓ اٌؾٝ ١ّ٠ً اٌٝ اٌزمذَ ثطش٠مخ خط١خ ػجش ِشاؽً       

ِٕز ِشؽٍخ رمذَ إٌّشأح ٚؽزٝ ِشؽٍخ الأؾذاس، ٚرزٛافك اعزشار١غ١برٙب  ِززب٠ٌّٟىٓ اٌزٕجإ ثٙب ثشىً 

الالزظبد٠خ دٚسح  ، ٚرمغُ الأدث١بد (Hasan et al., 2015) ١٘ٚبوٍٙب ٚأشطزٙب ِغ ِشاؽً رطٛس٘ب

رٛاعٗ  اٌزٟالأؾذاس( ٚفمبً ٌذسعخ ػذَ اٌزأوذ -إٌؼظ–إٌّٛ-إٌّشأحؽ١بح اٌششوخ اٌٝ اسثؼخ ِشاؽً )رمذَ 

 .(Aharony et al., 2006) الالزظبد١ٞبْ اٌى

ػٍٝ الاعٛاق إٌبشئخ اٌىج١شح  ثبلأسثبػرٕبٌٚذ ٔظش٠خ دٚسح اٌؾ١بح ٚػلالزٙب  اٌزٟرشوض ِؼظُ الاثؾبس 

سثبػ س خظبئض رإصش ػٍٝ لشاس رٛص٠غ الأٚػذَ رشوض٘ب ػٍٝ الاعٛاق إٌبشئخ اٌظغ١شح، ٕٚ٘بن صلا

 and ؽغُ اٌششوخ( ِّب ٠إوذ ٔظش٠خ دٚسح اٌؾ١بح –ّبسفشص الاعزض –ػٍٝ اٌّغب١ّ٘ٓ ٚ٘ٝ )اٌشثؾ١خ

Gomaa, 2012) (Elansary. 

اٌمٛائُ  ف٠ٟغت أْ رزٛافش  اٌزٟاٌّؾبعج١خ اٌّمجٌٛخ لجٛلاً ػبِبً ٚ اٌّجبدبأؽذ  اٌّؾبعج٠ٟٚؼذ اٌزؾفع     

اٌّّبسعخ اٌؼ١ٍّخ، ئر ثٍغ ا٘زّبَ اٌّؾبعج١ٓ ثٗ ئٌٝ  فٟثشىً وج١ش  اٌّؾبعجٟاٌّب١ٌخ، ٚلذ عبد اٌزؾفع 

٠ٛاعٗ ف١ٙب  اٌزٟاٌؾبلاد  فٟدسعخ أٗ اطجؼ ٠ّضً أُ٘ سوٓ ِٓ أسوبْ اٌّّبسعخ اٌؼ١ٍّخ ٚخبطخ 

 اٌّؾبعجٟاٌّؾبعت ِشىٍخ الاخز١بس ث١ٓ ِغّٛػخ اٌجذائً، فأٗ ٠خزبس اٌجذ٠ً اٌزٜ ٠زفك ِغ اٌزؾفع 

ثأٔٗ ١ًِ اٌّؾبعج١ٓ ٔؾٛ الاػزشاف  اٌّؾبعجٟاٌزؾفع  Basu,1997)((، ٚلذ ػشف  7112)إٌغبس، 

اٌزٛل١ذ غ١ش اٌّزّبصً  ٚ ئٔٗأاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثبلأٔجبء اٌغ١ئخ ثظٛسح أعشع ِمبسٔخ ثبلأٔجبء اٌغبسح،  فٟ

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٓ  فٟإٌّشٛس  اٌّؾبعجٟأصش ولاً ِٓ الأٔجبء اٌغبسح ٚغ١ش اٌغبسح ػٍٝ اٌشثؼ  لأؼىبط

 أصش الأٔجبء غ١ش اٌغبسح ثظٛسح أعشع ِٓ أصش الأٔجبء اٌغبسح. أؼىبطؽ١ش 

ٔظشاً  اٌّبٌٟاٌزمش٠ش  فٟٚفمبً ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌّؾبعج١خ ِٓ أُ٘ اٌغّبد اٌّظٕفخ   اٌّؾبعج٠ٟؼذ اٌزؾفع      

 ;Ettedg et al., 2012)   (ئ٠غبث١بً ثزؼظ١ُ ل١ّخ اٌششوخ ٚفمبً ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌّؾبعج١خ ِضً لاسرجبؽٗ

Kim et al., 2013 اٌزٟاٌّغبساد ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي اٌؼذ٠ذ ِٓ  اٌّؾبعجٟ، ٚرظٙش لٛح رأص١ش اٌزؾفع  ِٓ

 (7147)عؼذ اٌذ٠ٓ، أّ٘ٙب ِب ٠ٍٝ: 

 اٌذ٠ٓ. ػمٛد رؾغ١ٓ وفبءح -1

 اٌؾذ ِٓ ِّبسعخ اداسح الاسثبػ -2
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 ِخبؽش الافلاط. خفغ -3

 الاعزضّبس٠مًٍ ِٓ ِخبؽش  ٚثبٌزبٌٟخفغ رىٍفخ ِظبدس اٌز٠ًّٛ  -4

خلاي دٚسح ؽ١برٙب ٌزىْٛ لبدسح ػٍٝ ِٛاعٙخ الإفلاط  اٌّؾبعجٟٚرغزخذَ اٌششوبد ِٕٙظ اٌزؾفع     

رىٛٔٙب  اٌزٟاٌخف١خ  ٚالاؽز١بؽ١بدِٓ خلاي الاعزفبدح ِٓ الاسثبػ  أؾذاس٘بِشؽٍخ  فِٟٚٛاطٍخ ّٔٛ٘ب 

سثغ ِشاؽً ٌٛطف دٚسح ؽ١بح إٔٚ٘بن ، Ebabi,)(2016ٚلذ ِجىش ِٓ دٚسح ؽ١برٙب  فٟاٌششوبد 

 -إٌؼظ  -إٌّٛ  - إٌّشأحِشؽٍخ )رمذَ  اٌزبٌٟٚ٘ٝ ػٍٝ إٌؾٛ  (Ebadi, 2016)اٌششوبد وّب ؽذد٘ب 

 الأؾذاس(

٘زٖ اٌّشؽٍخ غبٌجبً ِب ٠ىْٛ ؽغُ اٌششوخ طغ١شاً ٚوزٌه اٌشثؾ١خ  فٟ: إٌّشأحِشؽٍخ رمذَ  -1

ٚرؾزبط اٌششوخ اٌٝ ع١ٌٛخ ػب١ٌخ ٌزؾم١ك فشص إٌّٛ ٠ٚىْٛ رٛص٠غ الاسثبػ ِٕخفغ  ِٕخفؼخ

 % ِٚؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ِٕخفغ ِمبسٔخ ثزىٍفخ اٌز٠ًّٛ.  41اٌٝ  1٘زٖ اٌّشؽٍخ ِٓ  فٟ

 فٟ٘زٖ اٌّشؽٍخ ٠ىْٛ ؽغُ اٌششوخ أوجش ِٓ اٌّشؽٍخ اٌغبثمخ ٕٚ٘بن ص٠بدح  فِٟشؽٍخ إٌّٛ:   -2

٘زٖ اٌّشؽٍخ  فِٟإششاد اٌغ١ٌٛخ ٚٔغجخ رٛص٠غ الاسثبػ  فٌٟه ٕ٘بن ِشٚٔخ اٌّج١ؼبد ٚوز

 % ٚاٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ٠ىْٛ أوجش ِٓ رىٍفخ اٌز٠ًّٛ.01اٌٝ  ٠41زشاٚػ ث١ٓ 

٘زٖ اٌّشؽٍخ رىْٛ اٌششوخ ِغزمشح ٚأطٛي اٌششوخ أوجش ِٓ اٌّشاؽً اٌغبثمخ  فِٟشؽٍخ إٌؼظ:  -3

% ٚاٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ٠ىْٛ أوجش ِٓ رىٍفخ 411اٌٝ  01ِٓ  رزشاٚػٚٔغجخ رٛص٠غ الاسثبػ 

 اٌز٠ًّٛ ٚوزٌه اٌّخبؽشح اٌزغبس٠خ رىْٛ ألً ثبٌّمبسٔخ ثبٌّشاؽً اٌغبثمخ.

٘زٖ اٌّشؽٍخ رىْٛ فشطخ إٌّٛ ِؾذٚدح عذاً ٚرىٍفخ اٌز٠ًّٛ رىْٛ أوجش  فِٟشؽٍخ الأؾذاس:  -4

إٌّزغبد ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب  فِٟٓ اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس ٚاٌّخبؽشح اٌزغبس٠خ وج١شح ٕٚ٘بن رمبدَ 

اٌطٍت ػٍٝ إٌّزغبد ٚاٌخذِبد ٕٚ٘بن  فٟ أخفبع٘زٖ اٌّشؽٍخ ٕٚ٘بن  فٟٚاٌذخً ِٕخفغ 

 اٌغ١ٌٛخ.  ف٠ٟؼبً ِشبوً أ

 وذساعخ اٌّؾبعجٟرٕبٌٚذ رأص١ش دٚسح ؽ١بح اٌششوبد ػٍٝ اٌزؾفع  اٌزٌٟٚمذ رؼذدد اٌذساعبد      

(Ebadi, 2016)  ٟٚفِٟشؽٍخ إٌّٛ رىْٛ أوضش رؾفظبً ِٓ اٌششوبد  فٟخٍظذ اٌٝ اْ اٌششوبد  اٌز 

، ٚلذ سالأؾذاِشؽٍخ  فِٟشؽٍخ إٌؼظ أوضش رؾفظبً ِٓ اٌششوبد  فِٟشؽٍخ إٌؼظ ٚوزٌه اٌششوبد  

–C) ِم١بط ثبعزخذاَ اٌّؾبعجٟأْ رأص١ش اٌزؾفع  Abdullah and Mohd, ) (2014أظٙشد دساعخ
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Score)  وج١شاً خلاي ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوبد ثبلإػبفخ ئٌٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد  اخزلافب٠خزٍف

٠ٚلاؽع ِٓ خلاي  Kim and Yang, ) (2012ٚدساعخ (Park andChen, 2011)ِضً دساعخ 

رٛطٍذ ئ١ٌٙب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌؼلالخ  اٌزٟإٌزبئظ  فٟ اخزلافبداٌذساعبد اٌغبثمخ ٚدساعبد أخشٜ أْ ٕ٘بن 

 فٟ٘زٖ اٌؼلالخ  اخزجبسِٚٓ ٕ٘ب فاْ ٘زٖ اٌذساعخ رؾبٚي  اٌّؾبعجٟث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوبد ٚاٌزؾفع 

 اٌج١ئخ اٌّظش٠خ.

C-Score ًرُ رط٠ٛش ٘زا اٌّإشش ِٓ لج :(Penman and Zang, 2002)  ٠ٚٙذف ئٌٝ ل١بط رأص١ش

 فٟاٌخف١خ ئٌٝ طب الاؽز١بؽ١بدػٍٝ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ ٚرٌه ثبٌٕظش ئٌٝ ٔغجخ  اٌّؾبعجٟاٌزؾفع 

الأطٛي اٌزشغ١ٍ١خ ئٌٝ أْ  فٟاٌخف١خ ثٕغجخ أػٍٝ ِٓ طب الاؽز١بؽ١بدالأطٛي اٌزشغ١ٍ١خ، ٚرش١ش ص٠بدح 

-c) ِإشش اسرفبعظخ ػٕذ الإػلاْ ػٓ ل١ّخ أطٌٛٙب، ٚػ١ٍٗ فاْ اٌششوخ رغزخذَ ع١بعبد ِؾبعج١خ ِزؾف

score)  اٌّؾبعج٠ٟؼٕٝ ص٠بدح دسعخ اٌزؾفع. 

 :اٌزبٌٟاٌزغبؤي  فٟٚرجؼبً ٌزٌه ٠ّىٓ ط١بغخ ِشىٍخ اٌذساعخ 

 ؟ اٌّؾبعجِٟب ٘ٛ رأص١ش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌزؾفع 

 ْذف انذساست:

ثؾش رأص١ش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌزؾفع  فٟ الأعبعٟػٛء ِشىٍخ اٌذساعخ ٠زّضً اٌٙذف  فٟ

 اٌزٜ ٠ؾىُ اٌؼلالخ. إٌظشٌٍٞششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّظش٠خ ٚدساعخ الإؽبس  اٌّؾبعجٟ

 أًْٛت انذساست:

 حُبع أًْٛت انذساست انحانٛت فًٛا ٚهٗ:

اٌج١ئخ  فٟ اٌّؾبعجٟرٕبٌٚذ رأص١ش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌزؾفع  اٌزٟلٍخ ٚٔذسح اٌذساعبد اٌغبثمخ  -1

 .ؽذٚد ػٍُ اٌجبؽش( فٟاٌؼشث١خ ثشىً ػبَ ٚاٌج١ئخ اٌّظش٠خ ثشىً خبص )ٚرٌه 

الأؾذاس( ؽزٝ -إٌؼظ-إٌّٛ-أ١ّ٘خ دساعخ دٚسح ؽ١بح اٌششوبد ثّشاؽٍٙب اٌّخزٍفخ )رمذَ إٌّشأح -2

 رإٍ٘ٙب ٌلأزمبي ِٓ ِشؽٍخ اٌٝ لأخشٜ . اٌز٠ّٟىٓ ٚػغ اٌخطؾ اٌّغزمج١ٍخ 

 رم١١ُ أداء اٌششوبد . فٟلأٔٗ أؽذ اٌؼٛاًِ اٌشئ١غ١خ  بعجٟاٌّؾأ١ّ٘خ دساعخ اٌزؾفع  -3
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ٌّب ٌٗ ِٓ أ١ّ٘خ وج١شح ٌٍّغزضّش٠ٓ لأغشاع  اٌّؾبعجٟأ١ّ٘خ دساعخ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع  -4

 ِٓ ػذِٗ . ثبلاعزضّبسلشاسارُٙ  ارخبر

 :انذساساث انسابقت ٔحطٕٚش انفشضٛاث

ِشؽٍخ إٌّٛ اوضش رؾفظب ِٓ  فٟرش١ش ٔزبئظ اٌذساعخ ثأْ اٌششوبد  (Ebadi, 2016)دساعخ

ِشؽٍخ  فِٟشؽٍخ إٌؼظ اوضش رؾفظب ِٓ اٌششوبد  فِٟشؽٍخ إٌؼظ، ٚوزٌه اٌششوبد  فٟاٌششوبد 

ثٛسطخ ؽٙشاْ  فٟششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّذسعخ  412ِٓ  اٌّىٛٔخٚرٌه ٌؼ١ٕٗ ِٓ اٌج١بٔبد الأؾذاس 

رش١ش  (Abdullah and Mohd, 2014)دساعخ ،7141اٌٝ  7118اٌّب١ٌخ خلاي اٌفزشح ِٓ  ٌلأٚساق

ِشؽٍخ  فٟٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝ اْ ششوبد إٌّٛ الً رؾفظب ِٓ اٌششوبد إٌبػغخ، ٚوزٌه اٌششوبد 

فاْ دٚسح ؽ١بح اٌششوبد ١ٌظ ٌٙب رأص١ش ػٍٝ  ٚثبٌزبٌٟالأؾذاس اوضش رؾفظب ِٓ اٌششوبد إٌبػغخ، 

 C–Scoreِم١بط  ٚرُ الاػزّبد ػٍٝ اٌّؾبعجBasuٟ رُ اعزخذاَ ّٔٛرط  اٌّؾبعجٟاٌزؾفع ِغزٜٛ 

 فٟششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّذسعخ  4411اٌّؼذي ّٚٔٛرط الأؾذاس، ٚرٌه ٌؼ١ٕٗ ِٓ اٌششوبد ػذد٘ب

 (Park andدساعخ ، ٚرٛطٍذ ٔزبئظ7141اٌٝ  4440اٌّب١ٌخ خلاي اٌفزشح ِٓ  ٌلأٚساقثٛسطخ ِب١ٌض٠ب 

 (Chen, 2011   إٌٙبئ٠ٟإصش ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ِشاؽً دٚسح اٌؾ١بح ٚاٌزم١١ُ  اٌّؾبعجٟثأْ اٌزؾفع 

ٚرٌه ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌج١بٔبد  (Feltham and Ohlson, 1995)ٚاػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط  ٌٍششوخ

، 4444اٌٝ  4481ثٛسطخ ٠ٛ١ٔٛسن خلاي اٌفزشح ِٓ  فٟششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّذسعخ  241اٌّىٛٔخ ِٓ 

ِشؽٍخ إٌّٛ أوضش رؾفظبً دْٚ  فٟاٌٝ اْ اٌششوبد  Chen andHuang,)(2007دساعخ ٚأشبسد ٔزبئظ

رؼزّذ رؾفظبً  اٌزِٟشؽٍخ الأؾذاس  فٟل١ذ اٚ ششؽ ٌٍؾذ ِٓ اؽزّب١ٌخ اٌزؾفع اٌّششٚؽ ثؼىظ اٌششوبد 

رؼزّذ ػ١ٕخ اٌذساعخ ػٍٝ ػٍٝ إٌّٛ ثغجت اٌزؾفع غ١ش اٌّششٚؽ  رؼزّذ اٌزِٟششٚؽبً لإخفبء اٌزؾ١ضاد 

ؽ١ش رُ  7110اٌٝ  4448ثٛسطخ اٌظ١ٓ خلاي اٌفزشح ِٓ  فٟششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّذسعخ  411ػذد 

ػٍٝ ّٔٛرط  الاػزّبدٌذ٠ٙب ث١بٔبد ِفمٛدح، ٚرُ  اٌزٟٚاٌششوبد  PTاٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ٚششوبد  اعزجؼبد

 ,Kim and) (Yangاٌّؼذي، وّب أشبسد ٔزبئظ دساعخ Jonesّٚٔٛرط  Jonesّٚٔٛرط  الأؾذاس

ثؼىظ  اٌّؾبعجٌٍٟزؾفع  ئ٠غبث١ِٟشاؽً إٌّٛ ٚإٌؼظ رج١ٓ ٚعٛد ارغبٖ  فٟثأْ اٌششوبد   2012

ِشؽٍخ إٌّٛ رإصش  فِٟشؽٍخ الأؾذاس فبلارغبٖ عٍجٝ، ٚأوذد إٌزبئظ أ٠ؼبً ثأْ اٌششوبد  فٟاٌششوبد 

اٌّمبثً ٕ٘بن ششوبد لا صاٌذ  فٟػٕذِب رظٙش اٌؾغبع١خ ِٓ ؽ١ش اٌزىٍفخ ٚ اٌّؾبعجٟعٍج١بً ػٍٝ اٌزؾفع 
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ئ٠غبث١بً ٌٍزؾفع ِٚغ رٌه فاْ اٌششوبد ِغ  ارغب٘بِشؽٍخ إٌّٛ ِغ ػذَ اٌؾغبع١خ ِٓ اٌزىٍفخ أظٙشد  فٟ

 فٟبد ِشؽٍخ إٌؼظ رإصش ئ٠غبث١بً ػٍٝ اٌزؾفع ثغغ إٌظش ػٓ اٌؾغبع١خ ِٓ رىٍفزٙب ٚأخ١شاً فاْ اٌششو

ششوخ ِٓ اٌششوبد غ١ش  4221 فٟرإصش عٍجبً ػٍٝ اٌزؾفع ،ٚرزّضً ػ١ٕخ اٌذساعخ  الأؾذاسِشؽٍخ 

، ؽ١ش رُ 7114اٌٝ  4448اٌّب١ٌخ خلاي اٌفزشح ِٓ  ٌلأٚساقثٛسطخ وٛس٠ب  فٟاٌّظشف١خ اٌّذسعخ 

، ٚأظٙشد ٟاٌّؾبعج ٌذساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع الأؾذاسػٍٝ ّٔٛرط  الاػزّبد

ثأْ عٛدح الاسثبػ لا رزأصش ثّشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ  (Moshtagh et al., 2014)ٔزبئظ دساعخ 

وً ِشؽٍخ ِٓ ِشاؽً دٚسح اٌؾ١بح لا رخزٍف وض١شاً ػٓ ثؼؼٙب  فٟٚثؼجبسح أخشٜ فاْ عٛدح الاسثبػ 

، ٚرّذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌّزٛافك ِغ عٛدح الأسثبػ Luezأٔٗ عبءد إٌزبئظ ِزٛافمخ ِغ ّٔٛرط  أٞاٌجؼغ 

 7112ثٛسطخ ؽٙشاْ خلاي اٌفزشح ِٓ  فٟششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّذسعخ  410ػٍٝ ػ١ٕخ ِىٛٔٗ ِٓ 

 Leuz et) ٚ  (Jones, 1995)ٌٚم١بط عٛدح الاسثبػ فمذ رُ اعزخذاَ ّٔٛرع١ٓ ّ٘ب ّٔٛرط 7147اٌٝ 

al .,2003) ٌٍّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ػٍٝ  ِؼٕٛٞ( ثؼذَ ٚعٛد رأص١ش 7142)وؼّٛػ،، وّب أشبسد ٔزبئظ دساعخ

أٚ اٌزؾفع اٌّششٚؽ، وّب عبءد ٔزبئظ اٌذساعخ عبءد ٔزبئظ اٌذساعخ ثؼذَ ٚعٛد رأص١ش  الإعّبٌٟاٌزؾفع 

أٚ اٌزؾفع اٌّششٚؽ، وّب عبءد ٔزبئظ اٌذساعخ ثؼذَ  الإعّبٌٌٍّٟؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ػٍٝ اٌزؾفع  ِؼٕٛٞ

أٚ  الإعّبٌٟعٛاء ػٍٝ ِغزٜٛ اٌزؾفع  اٌّؾبعجٌٟذٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌزؾفع  ِؼٕٛٞٚعٛد رأص١ش 

وبفخ اٌششوبد اٌغؼٛد٠خ اٌّم١ذح ثجٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ  فٟاٌزؾفع اٌّششٚؽ، ٚرزّضً ػ١ٕخ اٌذساعخ 

ٚلذ ئػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ئعزخذاَ ّٔٛرط  7142ٚ 7142 ػبِٟششوخ خلاي  81اٌغؼٛد٠خ ٚػذد٘ب 

ٚٔز١غخ ٌّب عجك ٠ّىٓ  اٌّؾبعج١ٟظ ِخزٍفخ ٌم١بط اٌزؾفع اٌذساعخ أسثؼخ ِمب٠ اعزخذِذٚلذ  الأؾذاس

 ط١بغخ فشٚع اٌذساعخ وّب ٠ٍٝ: 

 فشٔض انذساست:

 اٌّؾبعجٟ: لا ٠ٛعذ ػلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع اٌشئ١غٟاٌفشع 

 ٠ٚزفشع ِٕٗ صلاصخ فشٚع فشػ١خ:

 اٌّؾبعجِٟشؽٍخ إٌّٛ ٚاٌزؾفع  فٟاٌفشع الأٚي: لا ٠ٛعذ ػلالخ ث١ٓ ٚعٛد اٌششوخ 

 اٌّؾبعجٟ: لا ٠ٛعذ ػلالخ ث١ٓ ٚعٛد اٌششوخ فٟ ِشؽٍخ إٌؼظ ٚاٌزؾفع اٌضبٟٔاٌفشع 

 .اٌّؾبعجٟٚاٌزؾفع  الأؾذاسِشؽٍخ  فٟاٌفشع اٌضبٌش: لا ٠ٛعذ ػلالخ ث١ٓ ٚعٛد اٌششوخ 



68 

 

 الاخخباسٚتانذساست 

 ٔلاً: حصًٛى انذساستأ

 يضخًع ٔعُٛت انذساست: -1

 وبفخ اٌششوبد اٌّم١ذح ٚرزذاٚي أعّٙٙب ثجٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ ، ف٠ٟزّضً ِغزّغ اٌذساعخ 

ششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّم١ذح ٚاٌّغغٍخ ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ػٍٝ ِذاس عجغ  14 فٟٚرزّضً ػ١ٕخ اٌذساعخ 

ِشب٘ذح( رّضً  782)ششوخ  14اٌؼ١ٕخ إٌٙبئ١خ ػٍٝ  اشزٍّذ، ٚلذ 7142اٌٝ  7144عٕٛاد خلاي اٌفزشح ِٓ 

اٌذساعخ  الزظشدلطبػبد سئ١غ١خ ِٓ لطبػبد اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ٚلذ  41رٕزّٝ اٌٝ  اٌزٟػ١ٕخ اٌذساعخ 

اٌمطبػبد ٚرٌه ثغجت ػذَ ٚعٛد ششوبد  ثبلٟرٕزّٝ اٌٝ رٍه اٌمطبػبد ٚاعزجؼذد  اٌزٟػٍٝ اٌششوبد 

 ٌؼ١ٕخ اٌذساعخ. اٌمطبػٟاٌزٛص٠غ  (4ػ١ٕخ اٌذساعخ، ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي سلُ ) فٟ٘زٖ اٌمطبػبد اٌّغزجؼذح 

 نعُٛت انذساست انقطاعٙ( انخٕصٚع 1صذٔل )

 %2.4 1 قطاع  انكًٛأٚاث 1

 %2.4 1 قطاع  انًشافق 2

 %21.9 9 ٔانًششٔباث الأغزٚتقطاع  3

 %7.3 3 قطاع انشعاٚت انصحٛت ٔالأدٔٚت 4

 %21.9 9 قطاع انخذياث ٔانًُخضاث انصُاعٛت ٔانسٛاساث 5

 %2.4 1 يُخضاث يُضنٛت ٔشخصٛت 6

 %27 11 قطاع انعقاساث 7

 %2.4 1 قطاع انًٕصعٍٛ ٔحضاس انخضضئت 8

 % 5 2 الاحصالاثقطاع  9

 %7.3    3   قطاع انسٛاحت ٔانخشفّٛ 11

 %111 41 انًضًٕع
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 انًُٕرس انعاو نهذساست -2

 :اٌزبٌٟاٌخطٝ اٌّزؼذد  الأؾذاساخزجبس فشػ١بد اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط  فٟرؼزّذ اٌجبؽضخ 

Eps/p =β1 + β2DIt + β3Rit + β4DIt × Rit+ β5Dit× SGit+ β6Rit ×SGit +β7Dit × Rit×SGit+ 

β8DIt× MSit+ β9Rit× MSit+β10Dit×Rit×MSit + β11Dit×CSit+ β12Rit ×CSIt + 

β13Dit×Rit×CSit +β14SIZEit +β15M/BIt + β16LEVEit + β17 ART + it 

 حٛذ أٌ :

EPS    ُٙاٌغٕخ. فٟ: سثؾ١خ اٌغ 

P .ُٙاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌىً ع  :  

R . ُٙػٛائذ الأع  : 

DR ( ٜٚ1( ئرا وبْ اٌؼبئذ عٍج١بً، ٚئلا فأٗ ٠غبٜٚ )4:  ِزغ١ش ّٚ٘ٝ ٠ٚغب .) 

SG ( ٜٚئرا وبٔذ اٌششوخ 4:  ِزغ١ش ّٚ٘ٝ ٠غب )ٟ(.1ِشؽٍخ إٌّٛ ٚئلا فأٗ ٠غبٜٚ ) ف 

MS ( ٜٚئرا وبٔذ اٌششوخ 4:  ِزغ١ش ّٚ٘ٝ ٠غب )ٟ(. 1ِشؽٍخ إٌؼظ ٚئلا فأٗ ٠غبٜٚ ) ف 

CS ( ٜٚئرا وبٔذ اٌششوخ 4:  ِزغ١ش ّٚ٘ٝ ٠غب )ٟ(.1ِشؽٍخ الأؾذاس ٚئلا فأٗ ٠غبٜٚ ) ف 

Size  ُالأطٛي .  لإعّبٌٟ اٌطج١ؼٟ:  اٌٍٛغبس٠ز 

M/B  اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ أعّبٌٟاٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌٝ  أعّبٌٟ:  ٔغجخ 

LEVE الاطٛي ئعّبٌٟاٌٝ  الاٌزضاِبد ئعّب٠ٌٟٚمبط ثخبسط لغّخ  اٌّبٌٟ: اٌشفغ 

ART  (ٜٚاٌزمش٠ش  فٟ( ارا وبْ رمش٠ش اٌّشاعؼخ ِزؾفع )رمش٠ش اٌّشاعؼخ 4: ِزغ١ش ّٚ٘ٝ ٠ٚغب

 ( ٚطفش خلاف رٌه.اٌغٕٛٞ

 Β1    .صبثذ إٌّٛرط  : 

βi     ٚاٌؼبثطخ.:  ِؼبِلاد اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 

it.خطأ إٌّٛرط  : 

 

 



70 

 

 نًخغٛشاث انبحذ الإصشائٙانخعشٚف  -3

 ( انخعشٚفاث الإصشائٛت نًخغٛشاث انذساست2صذٔل )

 نهًخغٛشاث الإصشائٙانخعشٚف  سيض انًخغٛش اسى انًخغٛش

 انًخغٛش انخابع

-CONS انًحاسبٙانخحفظ 

TACC 

: سبحٛت EPSحٛذ  Eps/pانًقذاس  باسخخذاوٚخى قٛاسّ 

: انقًٛت انسٕقٛت نكم سٓى ٔفقاً نذساست Pانسُت،  فٙانسٓى 

(Basu, 1997) باسخخذاو انًحاسبٙ، ٔحى قٛاط انخحفظ 

 )(Khan and Watts ,2009ًَٕرصٍٛ ًْٔا ًَٕرس 

 (Givoly and Hayan، (2000 ًَٕٔرس 

 انًخغٛش انًسخقم

يشحهت انًُٕ  فٙ( إرا كاَج انششكت 1يخغٛش ًْٔٗ ٚسأٖ ) SG يشحهت انًُٕ

 (.1ٔإلا فإَّ ٚسأٖ )

يشحهت  فٙ( إرا كاَج انششكت 1يخغٛش ًْٔٗ ٚسأٖ ) MS يشحهت انُضش

 (. 1انُضش ٔإلا فإَّ ٚسأٖ )

يشحهت  فٙ( إرا كاَج انششكت 1يخغٛش ًْٔٗ ٚسأٖ ) CS الاَحذاسيشحهت 

 (.1الاَحذاس ٔإلا فإَّ ٚسأٖ )

 انًخغٛشاث انضابطت

 فٙصٕل الأ لإصًانٙ انطبٛعٙق انهٕغاسٚخى ٔٚقاط عٍ طشٚ SIZE حضى انششكت

 َٓاٚت انعاو .

انٗ  الانخضاياث إصًانٙٔٚقاط عٍ طشٚق خاسس قسًت  LEV انًانٙانشفع 

 الاصٕل َٓاٚت انعاو . إصًانٙ

َسبت انقًٛت انسٕقٛت 

 انٗ انقًٛت انذفخشٚت

M/B  ٔحقاط عٍ طشٚق خاسس قسًت  انقًٛت انسٕقٛت الاصًانٛت

 انقًٛت انًكخخب فٛٓا نهششكاث . إصًانٙنلاسٓى انٗ 

 سٕاء انسُٕ٘انخقشٚش  فٙ انًشاصعتٔٚقاط عٍ طشٚق حقشٚش  ART حقشٚش انًشاصعت

 كاٌ انخقشٚش يخحفظ أ غٛش يخحفظ
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 راَٛاً: ححهٛم انُخائش

 الإحصاءاث انٕصفٛت -1

الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ثٙذف ئظٙبس خظبئظٙب ا١ٌّّضح ػٍٝ ِغزٜٛ 

ششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ، ٚرزؼّٓ رٍه الإؽظبءاد وً ِٓ اٌّذٜ ٚاٌّزٛعؾ ٚالأؾشاف 

 ٚاٌزىشاس ٌم١ُ ِزغ١شاد اٌذساعخ. اٌّؼ١بسٞ

 ( الإحصاءاث انٕصفٛت نًخغٛشاث انذساست3صذٔل سقى )

الاَحشاف 

 انًعٛاس٘
 انحذ الأدَٗ انحذ الأقصٗ انًخٕسظ

عذد 

 انًشاْذاث
 انًخغٛشاث

 انًخغٛش انخابع:

1.117475 1.2131285 2.124455 -1.652273 287 
انخحفظ 

 انًحاسبٙ

 انًخغٛشاث انضابطت

1.951161 21.16961 24.5454 12.67376 287 SIZE 

1.3534883 1.6286864 2.87111 -1.8513764 287 MB 

1.218187 1.351235 1.759196 1.122117 287 LEV 

1.361915 1.153311 1.111111 1.1111111 287 ART 

ٚثبٌٕظش ف١ّب ٠زؼّٕٗ اٌغذٚي اٌغبثك ِٓ ئؽظبءاد ٚطف١خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٠ّىٓ ئثشاص  -2

 ِغّٛػخ ِٓ اٌّلاؽظبد اٌزب١ٌخ:

ِشب٘ذٖ وّب رش١ش الإؽظبءاد اٌٛطف١خ  782ٔلاؽع ِٓ اٌذساعبد أْ ػذد اٌّشب٘ذاد لذ ثٍغ   -3

 7.171100اٌٝ  4.207724-أٗ ٠زشاٚػ ث١ٓ  اٌّؾبعجٟاٌزؾفع  فٌٍّٟزغ١ش اٌزبثغ اٌّزّضً 

 4.11212 اٌّؼ١بسٞ ٚالأؾشاف 1.7444780ثّزٛعؾ 

الإؽظبءاد اٌٛطف١خ أٗ ٠زشاٚػ  رش١ش Sizeؽغُ اٌششوخ  فٟاٌّزغ١شاد اٌؼبثطخ اٌّزّضٍخ   -4

 4.11212 اٌّؼ١بسٞ ٚالأؾشاف 71.12421ثّزٛعؾ  71.01001اٌٝ  47.22422ث١ٓ 

-٠زشاٚػ ث١ٓ رش١ش الإؽظبءاد اٌٛطف١خ أٗ  MBٚوزٌه اٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌٝ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ 

ٚوزٌه  1.4041884 اٌّؼ١بسٞ ٚالأؾشاف 1.2782821ّزٛعؾ  ث 7.82اٌٝ  1.8014221

 1.204442اٌٝ  1.177412أٗ ٠زشاٚػ ث١ٓ رش١ش الإؽظبءاد اٌٛطف١خ  LEV اٌّبٌٟاٌشفغ 
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رش١ش  ARTٚوزٌه رمش٠ش اٌّشاعؼخ  1.718182 اٌّؼ١بسٞ ٚالأؾشاف 1.404740ّزٛعؾ ث

 1.404441ثّزٛعؾ  4.111111اٌٟ  1.1111111الإؽظبءاد اٌٛطف١خ أٗ ٠زشاٚػ ث١ٓ 

 1.421440 اٌّؼ١بسٞ ٚالأؾشاف

 ( انخكشاساث4صذٔل سقى ) -5

 انُسبت انخكشاس انششكتدٔسِ حٛاِ 

 11.51 33 يشحهّ انًُٕ

 81.14 231 يشحهّ انُضش

 8.36 24 يشحهّ الاَحذاس

 111.11 287 الإصًانٙ

 

 انُسبت انخكشاس انًشاصعتحقشٚش 

 15.33 44 يخحفظ

 84.67 243 غٛش يخحفظ

 111.11 287 الإصًانٙ

 

 ححهٛم الاسحباط:

(، ٌزؾ١ًٍ الاسرجبؽ ث١ٓ Pearson Correlation Matrixاعزخذاَ ِظفٛفخ اسرجبؽ )ث١شعْٛ( ) رُ

ِزغ١شاد اٌذساعخ، ٔظشا ٌىٛٔٙب رؼذ الاداح الا١ٌٚخ لاوزشبف ِشىٍخ الاصدٚاط اٌخطٝ ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

( اٌٝ اْ ٘زٖ اٌّشىٍخ رظٙش ػٕذ ٚعٛد اسرجبؽ وج١ش Gujarati, 2003اٌزفغ١ش٠خ، ؽ١ش اشبسد دساعخ )

( ٚاٌزٜ ٠ج١ٓ ٔزبئظ رؾ١ًٍ 0اٌغذٚي سلُ ) فٟ( ٚثبٌٕظش 1.8ث١ٓ اص١ٕٓ ِٓ ِزغ١شاد اٌذاسعخ ٠فٛق )

 الاسرجبؽ ػٍٝ ِغزٜٛ ششوبد ػ١ٕخ اٌذساعخ ٠زؼؼ ِب ٠ٍٝ:

 ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌزؾفع ٚدٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػذَ ٚعٛد 

 ث١ٓ ٠ٕٛ4ٚخ عبٌجخ ػٕذ ِغزٜٛ وزٌه ٚعٛد ػلالخ ِؼ %MB ٚlev 

  ٓػذَ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١LIFE ٚ MB ٚART ٚSIZE ٚlev ِغ C-Score  
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  ٜٛث١ٓ 4ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ عبٌجخ ػٕذ ِغز %SIZE  ٚMB  ٚػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ػٕذ

ٚ  LEV% ث١ٓ 41ٚوزٌه ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ػٕذ  SIZE  ٚLIFE% ث١ٓ 4ِغزٜٛ 

LIFE  ٚ ٓرج١ٓ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ART ٚ Life  

  ٜٛث١ٓ 0رج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛٗ عبٌجخ ػٕذ ِغز %LEV  ِغMB  ٚػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ

ٚ  ART% ث١ٓ 0ٚوزٌه ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ػٕذ  LEV  ٚSIZE% ث١ٓ 4ػٕذ 

SIZE 

  ث١ٓ 41رج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ػٕذ %LEV  ٚART 

 ٛد ػلالخ ث١ٓ رج١ٓ ػذَ ٚعART  ٚMB 

 ( يصفٕفت الاسحباط )بٛشسٌٕ( نهعلاقت بٍٛ يخغٛشاث انذساست5صذٔل )

 cscore life MB SIZE ART LEVW5 انًخغٛش

cscore 1      

life 1.164749 1     

MB -1.16223
 

-1.192742*** 1    

SIZE 1.131861
 

1.153411*** -1.3327*** 1   

ART 1.143671 1.118262
 

1.178779
 

1.14331** 1  

LEVW5 -1.11768
 

1.119812* -1.12633**
 

1.167169 *** 1.113128* 1 

 % ػٍٟ اٌزشر١ت.4% ، 0% ، 41* ، ** ، *** رش١ش ئٌٟ اٌذلاٌخ الإؽظبئ١خ ػٕذ ِغزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ 

 (:اٌشئ١غٟ)اٌفشع اٌّؾبعجٟٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد ٌٍؼلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع 

( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد ٌٍؼلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع ٠2ؼشع اٌغذٚي سلُ )

، ٚلذ اظٙشد ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي ِؼ٠ٕٛخ الأؾذاس اٌخطٝ ث١ٓ اٌّؾبعجٟ

( ِغب٠ٚخ chi2( ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ اخزجبس )٠chi2غزذي ػ١ٍٗ ِٓ دلاٌخ اخزجبس ) اٌّزغ١ش٠ٓ ٚ٘ٛ ِب

. وزٌه اظٙشد ٔزبئظ رؾ١ًٍ )%0اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ) فٌٟـذلاٌزٗ ٚ٘ٛ الً ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ اٌّطٍٛة 
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R( اْ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )2الأؾذاس اٌّزؼذد اٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي )
2

ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ اْ 1.120( رؼبدي

 غ١ش اٌزبثغ.اٌّز فٟ% ( ِٓ اٌزجب٠ٓ 2ِؼبدٌخ الأؾذاس رفغش ) فٟاٌّزغ١شاد اٌّفغشح 

أوجش  Sigأظٙشد إٌزبئظ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ 

 لا ٠ٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ. ٚثبٌزبٌٟ% 41ِٓ 

ٚاٌزؾفع ٚػذَ  MB%ث١ٓ 4ٚثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١شاد اٌؼبثطخ رج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ عبٌجخ ػٕذ 

% ث١ٓ 4ٚاٌزؾفع ٚٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ػٕذ  SIZE  ٚLEV  ٚCٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ 

ART . ٚاٌزؾفع 

 انًحاسبٙ( َخائش ححهٛم الاَحذاس نهعلاقت بٍٛ دٔسة حٛاة انششكت ٔانخحفظ 6صذٔل )

 1.1415ٔيعايم انخحذٚذ انًعذل=  1.15827يعايم انخحذٚذ =

 *** F =1.11457دلانت  F =3.477قًٛت 

 Durbin-Watson  =2.94قًٛت اخخباس 

 % عهٗ انخشحٛب.1% ،5% ،11*،**،*** حشٛش انٙ انذلانت الإحصائٛت عُذ يسخٕٖ يعُٕٚت      

 نهفشضٛاث انفشعٛت: الاَحذاسَخٛضت ححهٛم 

 اٌّؾبعجٟاٌّزؼذد ٌٍؼلالخ ث١ٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع  الأؾذاسٔز١غخ رؾ١ًٍ  -4

ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزؼذد ٌٍؼلالخ ث١ٓ ٠2ؼشع اٌغذٚي سلُ )

، ٚلذ اظٙشد ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي ِؼ٠ٕٛخ الأؾذاس اٌخطٝ ث١ٓ اٌّؾبعجٟٚاٌزؾفع 

ِغب٠ٚخ ٌـذلاٌزٗ  chi2( ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ اخزجبس ٠chi2غزذي ػ١ٍٗ ِٓ دلاٌخ اخزجبس ) اٌّزغ١ش٠ٓ ٚ٘ٛ ِب

. وزٌه اظٙشد ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس )%0اٌؼٍَٛ الاعزّبػ١خ ) فٟٚ٘ٛ الً ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ اٌّطٍٛة 

 الاَحذاس يعايلاث انًخغٛشاث انًفسشة

(β) 

 انخطأ

 انعشٕائٙ

 يسخٕٖ انذلانت tقًٛت 

Sig)) 

lifecomp 1.118569 1.146129 1.742967 1.4581 

MB -1.231856 1.178272 -2.962186 1.1133*** 

SIZE -1.111666 1.114325 -1.116283 1.9175 

ART 1.211941 1.173219 2.744742 1.1164*** 

LEVw5 -1.211996 1.153165 -1.318817 1.1883 

C 1.217913 1.353314 1.616741 1.5379 
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R( اْ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )2اٌّزؼذد اٌّٛػؾخ ثبٌغذٚي )
2

اد ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ اْ اٌّزغ١ش 1.120( رؼبدي

 اٌّزغ١ش اٌزبثغ. فٟ% ( رمش٠جب ِٓ اٌزجب٠ٓ 2ِؼبدٌخ الأؾذاس رفغش ) فٟاٌّفغشح 

 Sigٚاٌزؾفع ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ  ٚالأؾذاسأظٙشد إٌزبئظ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ِشؽٍخ إٌّٛ 

لا ٠ٛعذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ٚوزٌه أظٙشد إٌزبئظ ػذَ ٚعٛد ػلالخ  ٚثبٌزبٌٟ% 41أوجش ِٓ 

لا ٠ٛعذ  ٚثبٌزبٌٟ% 41أوجش ِٓ  Sigؽ١ش وبٔذ ل١ّخ ٚاٌزؾفع   ٚالأؾذاسِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ِشؽٍخ إٌؼظ 

 ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد.

ٚاٌزؾفع ٚٚعٛد  MB% ث١ٓ 4ٚثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١شاد اٌؼبثطخ رج١ٓ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ عبٌجخ ػٕذ 

 ٚاٌزؾفع. ART% ث١ٓ 0ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ػٕذ 

أوجش ِٓ  Sigِغ اٌزؾفع ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ  SIZE  ٚLEV  ٚCٚوزٌه رج١ٓ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ث١ٓ 

41.% 

 نهفشضٛاث انفشعٛت: الاَحذاس( َخائش ححهٛم 7صذٔل سقى )

 الاَحذاسيعايلاث  انًخغٛشاث

(β) 

انخطأ 

 انعشٕائٙ

 يسخٕٖ انذلانت t اخخباس

Sig)) 

LIFE COMP1 -1.211958 1.278141 -1.726112 1.4684 

LIFE COMP2 1.112992 1.185151 1.116171 1.9871 

MB -1.241434 1.84591 -2.842319 1.1148*** 

SIZE -1.111722 1.114121 -1.1121931 1.9131 

ART 1.189179 1.178615 2.415127 1.1168** 

LEVW5 -1.219182 1.157643 -1.389737 1.1657 

C 1.462351 1.351265 1.316244 1.1892 

 1.14495يعايم انخحذٚذ انًعذل= 1.164986  =يعايم انخحذٚذ 

 *** F =1.114253دلانت               F=3.243455قًٛت 

 Durbin-Watson =2.942213قًٛت اخخباس 

 % عهٗ انخشحٛب.1% ،5% ،11يعُٕٚت *،**،*** حشٛش انٙ انذلانت الإحصائٛت عُذ يسخٕٖ 

فشػ١بد اٌذساعخ ٠ٚظٙش  اخزجبس( ٠ؼجش ػٓ ٔزبئظ 2، اٌغذٚي سلُ )الأؾذاسػٓ صبثذ  Cرؼجش  حعهٛق:

اٌفشػ١خ الأٌٚٝ ٚاٌضب١ٔخ ٚػذَ ظٙٛس ٔز١غخ اٌّشؽٍخ اٌضبٌضخ ٚرٌه ٌؼذَ لذسح  اخزجبسثبٌغذٚي ٔز١غخ 

اٌّزغ١شاد ا١ٌّ٘ٛخ ػٍٝ ئظٙبس أوضش ِٓ ٔز١غز١ٓ ٚرٌه  ثبعزخذاَ ثبلأؾذاساٌخبص  الإؽظبئٟاٌجشٔبِظ 
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 أِٞزغ١شاد ١ّ٘ٚخ  اخزجبسٚ٘زٖ اٌّشىٍخ رؾذس ػٕذِب ٠زُ  dummy trabٔز١غخ ٌظٙٛس ِشىٍخ رغّٝ 

 (.1،4رأخز اٌم١ُ )

 خلاصت انذساست ٔانُخائش

عج١ً رؾم١ك ٘زا  فٟٚ اٌّؾبعجٟاٌؼلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع  اخزجبساعزٙذفذ اٌذساعخ 

 اٌٙذف أزٙذ اٌذساعخ اٌٝ إٌمبؽ اٌزب١ٌخ:

 ٌٚاٌفظً الأٚي الإؽبس اٌؼبَ ٌٍذساعخ ِٓ ؽ١ش ِمذِخ ِٚشىٍخ اٌذساعخ ٚ٘ذف  فٟاٌجبؽضخ  ذرٕب

 اٌذساعخ ٚأ١ّ٘خ اٌذساعخ ٚوزٌه خطخ اٌذساعخ

  ظً اٌٝ صلاصخ ِجبؽشاٌخٍف١خ إٌظش٠خ ٌٍذساعخ ٚلذ رُ رمغ١ُ ٘زا اٌف اٌضبٟٔاٌفظً  فٟرٕبٌٚذ اٌجبؽضخ 

اٌّجؾش الأٚي دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ِٓ ؽ١ش رؼش٠ف دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ِٚشاؽٍٙب  فٟرٕبٌٚذ اٌجبؽضخ  -

ِٓ  اٌزٟ( ٚوزٌه ِؾذداد ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚ الأؾذاس -إٌؼظ  –إٌّٛ  - إٌّشأحٚ٘ٝ )رمذَ 

ّٔٛ  -)إٌفمبد اٌشأعّب١ٌخ  ِٟ٘شؽٍخ ِٓ اٌّشاؽً ٚ٘زٖ اٌّؾذداد  أٞ فٟخلاٌٙب ٠ّىٓ رؾذ٠ذ اٌششوخ 

 ػّش اٌششوبد(. -رٛص٠ؼبد الأسثبػ  -اٌّج١ؼبد 

ٚاٌؼٛاًِ  اٌّؾبعجِٟٓ ؽ١ش ِفَٙٛ اٌزؾفع  اٌّؾبعجٟاٌزؾفع  اٌضبٟٔاٌّجؾش  فٟرٕبٌٚذ اٌجبؽضخ  -

 .اٌّؾبعجٟٚأخ١شاً ّٔبرط ل١بط اٌزؾفع  اٌّؾبعجٟٚرفغ١شاد اٌزؾفع  اٌّؾبعجٟاٌّإصشح ػٍٝ اٌزؾفع 

ِٓ ؽ١ش اٌؼلالخ  اٌّؾبعجٟاٌّجؾش اٌضبٌش اٌؼلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع  فٟرٕبٌٚذ اٌجبؽضخ  -

ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚعٛدح الأسثبػ ٚاٌؼلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌج١ئخ اٌخبسع١خ ٚاٌؼلالخ ث١ٓ 

 . اٌّؾبعجٟٚاٌؼلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع  اٌّؾبعجٟع ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾف

  ٘زا اٌفظً ػشع ٘زٖ اٌذساعبد اٌغبثمخ  فٟاٌذساعبد اٌغبثمخ ٚرُ  اٌضبٟٔاٌفظً  فٟرٕبٌٚذ اٌجبؽضخ

اٌّزؼٍمخ ثّٛػٛع اٌجؾش ٚاٌزؼ١ٍك ػ١ٍٙب خبطخً ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌؼلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع 

 ٛطٍذ اٌجبؽضخ اٌٝ ػذد ِٓ إٌزبئظ أّ٘ٙب ِب ٠ٍٝ:ٚلذ ر اٌّؾبعجٟ

 فٟٚخبطخ  اٌّؾبعجٟرٕبٌٚذ اٌؼلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزؾفع  اٌزٟلٍخ اٌذساعبد اٌغبثمخ  -1

 اٌجٍذاْ إٌب١ِخ راد الأعٛاق إٌبشئخ.

 .أٔٙب أوضش شّٛلاً  فٟرخزٍف اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ػٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ  -2

  ٚلذ رُ رمغ١ُ اٌجؾش اٌٝ ِجؾض١ٓ: الاخزجبس٠خظً اٌشاثغ اٌذساعخ اٌف فٟرٕبٌٚذ اٌجبؽضخ 
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ٚرٕبٚي ٘زا اٌّجؾش فشػ١بد اٌذساعخ ِٚزغ١شاد  الاخزجبس٠خاٌّجؾش الأٚي: رظ١ُّ اٌذساعخ  -

ٌٙب ٚوزٌه ّٔٛرط اٌذساعخ ٚأخ١شاً ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساعخ ِٚظبدس  الإعشائٟاٌذساعخ ٚاٌزؼش٠ف 

 اٌؾظٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد.

فشػ١بد اٌذساعخ ٚرؾ١ًٍ إٌزبئظ ٚرٕبٚي ٘زا اٌّجؾش الإخزجبساد  اخزجبس: اٌضبٟٔاٌّجؾش  -

اٌذساعخ ٚوزٌه  فٟاٌّغزخذِخ  الإؽظبئٟاٌذساعخ ٚخطٛاد اٌزؾ١ًٍ  فٟالإؽظبئ١خ اٌّغزخذِخ 

ٌؼ١ٕز١ٓ ِغزمٍز١ٓ ٌّؼشفخ ِذٜ  t اخزجبس ثبعزخذاٌَفشػ١بد اٌذساعخ ٚرٌه  الإؽظبئٟ الاخزجبس

ٌّؼشفخ ِذٜ ٚعٛد  ANOVAخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ، ٚاخزجبس رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ ٚعٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛ

عٕٛاد اٌذساعخ، ثبلإػبفخ اٌٝ الإؽظبءاد  ثبخزلاففشٚق راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ 

ٚأخ١شاً رُ  الأؾذاسؽش٠مخ  ثبعزخذاَٚرٌه  الأؾذاساٌزؾ١ٍ١ٍخ ٌٍذساعخ ٚرُ ػشع ٔزبئظ رؾ١ًٍ 

 ظ.ػشع رؾ١ًٍ إٌزبئ

 ْزِ انذساست يا ٚهٗ: فٙأسخخهصٓا انباحزت  انخٙٔيٍ أْى انُخائش 

ٚف١ّب ٠زؼٍك  % 0داي ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  الأؾذاسأْ ّٔٛرط  الأؾذاسأٚػؾذ ٔزبئظ رؾ١ًٍ  -1

Rرج١ٓ أْ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ  اٌشئ١غٟاٌفشع  ثبخزجبس
2 

أٜ أْ ٔغجخ ِب اعزطبػذ اٌّزغ١شاد 1.108=

اٌّزغ١ش اٌزبثغ، وّب عبءد  فٟاٌزغ١شاد  ئعّبٌٟ% رمش٠جبً ِٓ 0.8 ٟ٘اٌّغزمٍخ  ٚاٌؼبثطخ رفغ١شٖ 

Rٔز١غخ 
2

أْ ٔغجخ ِب اعزطبػذ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌؼبثطخ  أٞ 1.120 ٌٟ٘فشػ١بد اٌذساعخ 

 اٌّزغ١ش اٌزبثغ. فٟاٌزغ١شاد  ئعّبٌٟ% رمش٠جبً ِٓ 2.0 ٟ٘رفغ١شٖ 

ثمجٛي اٌفشع اٌؼذَ اٌمبئً  الأؾذاسفشػ١بد اٌذساعخ رظٙش ٔزبئظ رؾ١ًٍ  اخزجبسف١ّب ٠زؼٍك ثٕزبئظ  -2

، وّب أٔٗ عبءد ٔز١غخ اٌفشػ١بد اٌّؾبعجٟثأٔٗ لا ٠ٛعذ رأص١ش ٌذٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌزؾفع 

-إٌؼظ-ٍفخ ِٓ )إٌّٛثؼذَ ٚعٛد رأص١ش ٌٍّشاؽً اٌّخز اٌشئ١غٟاٌفشػ١خ ِزٛافمخ ِغ اٌفشع 

 .اٌّؾبعجٟ( ػٍٝ اٌزؾفع الأؾذاس

 .اٌّؾبعجٟسفغ اٌفشع اٌجذ٠ً اٌمبئً ثأٔٗ ٠ٛعذ رأص١ش ٌذٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌزؾفع 
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 قائًت انًشاصع

 ألاً: انًشاصع انعشبٛت

(، أصش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ 7148ئثشا١ُ٘، فش٠ذ ِؾشَ فش٠ذ )

دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّغغٍخ ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ، و١ٍخ  –ؽمٛق اٌٍّى١خ 

 .  22-4اٌزغبسح، عبِؼخ ػ١ٓ شّظ، 

 فٟثبٌزطج١ك ػٍٝ اٌششوبد اٌّزذاٌٚخ  اٌّؾبعجٟزؾفع (، إٌّظٛس اٌّؼبطش 7118ٌٍأثٛ اٌخ١ش، ِذصش ؽٗ )

 .24-4عٛق الأعُٙ اٌّظش٠خ، ِغٍخ اٌزغبسح ٚاٌز٠ًّٛ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ ؽٕطب، اٌؼذد الأٚي، 

اٌغ١بعخ اٌّؾبعج١خ ٚاٌؾبو١ّخ اٌّإعغ١خ  فٟ(، اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزؾفع 7140أثٛ عشاد، سعت عؼ١ذ ِؾّٛد )

ثٛسطخ فٍغط١ٓ،  فٌٟج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٍّظبسف اٌّؾ١ٍخ اٌّذسعخ ٚأصش٘ب ػٍٝ عٛدح الإفظبػ ػٓ ا

 .4-440سعبٌخ ِبعغز١ش، اٌغبِؼخ الإعلا١ِخ ثغضح، و١ٍخ اٌزغبسح، فٍغط١ٓ، 

اٌؾذ ِٓ ا٢صبس اٌغٍج١خ ٌلأصِخ  فٟ اٌّؾبعجٟ(، دٚس اٌزؾفع 7141ػجذٖ خ١ًٍ ؽغب١ٔٓ ) ٘بٟٔاٌغبسؽٝ، 

، 4دساعخ ٔظش٠خ، ِغٍخ اٌّذ٠ش إٌبعؼ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ لٕبح اٌغ٠ٛظ، اٌّغٍذ  -اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ

 . 22-08، 411اٌؼذد 

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ وّإشش ٌزم١١ُ  فٟ اٌّؾبعجٟ(، ل١بط دسعخ اٌزؾفع 7141اٌغشف، ٠بعش أؽّذ اٌغ١ذ ِؾّذ )

اٌٍّّىخ  فٌٟلإداسح: دساعخ ١ِذا١ٔخ ثبٌزطج١ك ػٍٝ ششوبد اٌزأ١ِٓ  زٙبص٠خالأِذٜ اٌّّبسعبد 

 .78-4، اٌضبٟٔاٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، ِغٍخ اٌجؾٛس اٌّؾبعج١خ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ ؽٕطب، اٌؼذد 

ػٕذ ئػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌغؼٛد٠خ:  اٌّؾبعجٟ(، اٌزؾفع 7114، ِؾّذ عٍطبْ )اٌغٍٟٙ

 .70-2 دساعخ رطج١م١خ، اٌّغٍخ اٌؼشث١خ ٌٍؼٍَٛ الإداس٠خ، اٌّغٍذ اٌغبدط ػشش، اٌؼذد الأٚي:

اٌمٛائُ ٚاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚأصشٖ ػٍٝ  فٟ اٌّؾبعجٟ(، ل١بط ِغزٜٛ اٌزؾفع 7141إٌغبس، ع١ًّ ؽغٓ )

ثٛسطخ  فٟاعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌؼبِخ اٌّذسعخ دس -اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأعُٙ

 .771-422، اٌضبٟٔ، اٌؼذد 42فٍغط١ٓ، اٌجٍمبء ٌٍجؾٛس ٚاٌذساعبد، عبِؼخ اٌمذط، اٌّغٍذ

الأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌؼشث١خ، ِغٍخ اٌذساعبد اٌّب١ٌخ  فٟ اٌّؾبعجٟ(، اٌزؾفع 7144ؽّذاْ، ػلاَ ِؾّذ ِشعٝ )

 ، اٌؼذد الأٚي.44ٌٍذساعبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ، اٌّغٍذ اٌؼشثٟاٌّؼٙذ  -اٌّظشف١خ

دساعخ ١ِذا١ٔخ ػٍٝ اٌششوبد  -ٚاٌؼٛاًِ اٌّإصشح ف١ٗ اٌّؾبعجٟ(، ِغزٜٛ اٌزؾفع 7140ر٠ٚت، خبٌذ ػٍٝ )

عبِؼخ  -ٚاٌؼٍَٛ الإداس٠خ الالزظبدو١ٍخ  -اٌظٕبػ١خ اٌّغبّ٘خ اٌؼبِخ، سعبٌخ ِبعغز١ش غ١ش ِٕشٛسح

 اٌغشػ.
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٠غزٙذف رم١١ُ طؾخ  رغش٠جٟٚرذ١ًٌ  ٔظشٞ: رأط١ً اٌّؾبعجٟ(، اٌزؾفع 7142ّذ )أؽ ؽّذٞسِؼبْ، 

 .24-4، اٌضبٟٔ ، اٌؼذد11ِظش،اٌّغٍذ -ِمب١٠ظ اٌزؾفع، اٌّغٍخ اٌّظش٠خ ٌٍذساعبد اٌزغبس٠خ

ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ سأط اٌّبي  اٌّؾبعجٟ(، رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزؾفع 7147عؼذ اٌذ٠ٓ، ئ٠ّبْ ِؾّذ )

ح ػٍٝ ل١ّخ إٌّشأح، ِغٍخ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ ثٕٝ ع٠ٛف، اٌؼذد ٚأصش

 .417 -744: اٌضبٟٔ

اٌؾذ ِٓ ِّبسعخ ئداسح الأسثبػ  فٟاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  فٟ اٌّؾبعجٟ(، دٚس اٌزؾفع 7142شمٛس، ػّش فش٠ذ )

، 1ٚاٌؼٍَٛ الإداس٠خ، عبِؼخ اٌضسلبء، اٌّغٍذ الالزظبدالأسد١ٔخ، و١ٍخ  الاعزخشاع١خاٌششوبد  فٟ

 .474 -441، اٌضبٟٔاٌؼذد 

اٌششوبد  فٟ اٌّؾبعجٟ(، اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ دسعخ اٌزؾفع 7147شطٕبٜٚ، أؽّذ ِؾّذ عّؼخ أ١ِٓ )

ٚاٌؼٍَٛ  الالزظبددساعخ ١ِذا١ٔخ، سعبٌخ ِبعغز١ش غ١ش ِٕشٛسح، و١ٍخ  -اٌّغبّ٘خ اٌؼبِخ الأسد١ٔخ

 .28-4ِؼخ ا١ٌشِٛن، الإداس٠خ، عب

اٌمٛائُ  فٟ اٌّؾبعجٟ(، أصش لٛاػذ ؽٛوّخ اٌششوبد ػٍٝ دسعخ اٌزؾفع 7147ػجذاٌٍّه، أؽّذ سعت )

دساعخ ٔظش٠خ ٚرطج١م١خ، ِغٍخ اٌفىش  -اٌّظشٞاٌّب١ٌخ إٌّشٛسح ٌٍششوبد اٌّغغٍخ ثغٛق اٌّبي 

 .14-4، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ ػ١ٓ شّظ، اٌؼذد الأٚي، اٌّؾبعجٟ

ػٍٝ  اخزجبس٠خدساعخ  -اٌّبٌٟٚاٌزؾفع  اٌّؾبعجٟ(، اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزؾفع 7142٘لاي ػجذاٌفزبػ)، فٟػف١

، 71، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ اٌضلبص٠ك، اٌّغٍذاٌّؾبعجٟاٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّظش٠خ، ِغٍخ اٌفىش 

 .اٌضبٟٔاٌؼذد 

ِٚشاؽً دٚسح ؽ١بح  رجٕٝ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌٍّؾبعجخ ، أصش7142وؼّٛػ، شش٠ف ػٍٝ خ١ّظ ئثشا١ُ٘، 

دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّم١ذح ثغٛق الأعُٙ  – اٌّؾبعجٟاٌّششٚع ػٍٝ ِغزٜٛ اٌزؾفع 

 .14-4، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ الإعىٕذس٠خ، اٌغؼٛدٞ

ٚدٚسح ؽ١بح  الاٌزمبؽٌٕظش٠خ  ػٍّٟ(، ٔظش٠بد ١٘ىً اٌز٠ًّٛ اٌؾذ٠ضخ: رطج١ك 7140طج١ؾخ لبعُ ) ٘بشُ،

ٚالإداس٠خ، و١ٍخ الإداسح  الالزظبد٠خٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد الأعٕج١خ، ِغٍخ اٌؼٍَٛ  رؾ١ٍٍٟثؾش  -اٌششوخ

 .84، اٌؼذد74، عبِؼخ ثغذاد، اٌّغٍذٚالالزظبد
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Abstract 

This study aimed to test and study the relationship between the company’s 

life cycle with its stages (growth-maturation-regression) and accounting 

conservatism. The study sample consisted of 41 companies with a total of 

(287) views representing the study community from companies listed on the 

Egyptian Stock Exchange during the period from 2011 to 2017, and the test 

results were reached using The multiple linear regression model for the main 

hypothesis indicates that there is no relationship between the company's life 

cycle and accounting conservatism، The results of the sub-hypotheses test also 

indicate that there is no relationship between the stages of the company's life 

cycle and accounting conservatism, that is, there is no effect of the growth 

phase on accounting conservatism, and the absence of an effect of the maturity 

phase on accounting conservatism, as well as the absence of an effect of the 

regression phase on accounting conservatism. 

Keywords: Coporate life cycle Accounting conservatism Growing stage 

Mature stage Regression stage 

 


